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MASTERCARD ECUADOR, INC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ADTIVOS CORRIENTES:

Efcorive vy eouivisbenied de oledtivi

Cugntis por cobrar cometciiles ¥
Ubras cuentas por cobrar

Aclivos porimpuesios corrigniis

LIros activis

Total setivos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiodades ¥ equipo

Activos por impoestos: difcridos
I'atal wcnivos aocorriciics

FEYTAL

Vier miotas & los estados linancims

/ o

Correl & Rosales Cla, Lida,
Reprisentante Logal

Diciembre 31,

Notas 2014

{en miles de W.5. dbolaras)

i T G |

e 147 TS

0 [ 1

) -} _ 3

290 S0

7 4 47

9 14 20

5% _67

245 T

BEUA{ 119 1 ":EL. LEANE

T Dckoitte & 1 muLI::: J.!uudnr{_u 1 1da.
Clentirdor General

[
LEd
)



Diciembre 31,

oS Y 2015 2014
{an miles de 0.5, dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentis por pagar comereiales v otras cucnias pot

Pagar 8 182 798
Pagivios por impuesios correntes 9 B 3
Ciblipacicnes aounmiladas 11 L Lt
Tutal pasives corvientes eiilh 924
PASIVOS MO CORRIENTES:
Oibligacionzs por benelicios e finidos b _fl 33
Tatal pasivos necorrientes _60 38
Total pasives Ji 962
PATRINEONS DO I4
Capital il r "
Lalicades Rewemidas {27} i)
Tonal gatrimdnio G B
FTOTAL ad3 &0
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MASTERCARD ECUADOR, INC

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

S e

Diciembre 31,
Motas 2015 2014
{en miles de U.5. délares)

Iognesis 1% 552 a5
Caros Ingresos 1% . 33
Gasto por sucldos v beneficios o how empleadins 16 (347) {351)
Gastos por scrvicing exicrmos (101} (5%
Crasto arricndos (17} (13
Crastod servicins luksioos [y 3}
Crastos servicins de vourier (1) {1
Crasto mamienimicios %) 2y
Gasto depreciaciin 16 (6 {7
Chtstr aimotbsac en (2} 2]
Giasto parficipacaon labaral 146 (4 (9
Ditros gistos {446 (7
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA s 83
Menng gasto por implesto o lo rentn: 9

Caorrietine (an (¥3)

Diferide i) i
Fouol {33] LD
UTILIDAD DEL ARD () =2
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nocvas mediciones de obligeciones por benclichos definidos (22 i
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARO A3 (&)

Vet notay a los estados financienns
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MASTERCARD ECUADOR, INC

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capuial Resultalue

social  Adogoidn NIF  Acuormbwlos  Totsd
Saldos al 3] de dickembne de 2013 F | iz » 14
Utilided [perdida) del 2o . - 2 2
Croroes resultmdas inegrales = = B {51
Suldes al 31 de diciembre de 20104 2 12 () 8
Utihidud (perdida) del ada - - (1L LEL)
(ros resoleados intezrades = _= A2 B
Saldo al 11 de diciemiee de 2015 B 13 {39 (25
Yer nolos a los estades financerios
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Diciembre 31,
Notas 2015 2014
{en miles de U.5. dolares)
FLUIOS DE FFECTIVO DI (EN) ACTIVIDADES DE
DOPERACTC
Pagrns o proveedores ¥ emploados LDy (2473
Crsros Angneienos .
Impucstos {92y i 135)
Chros mgresos (salidag), neto (31 -
Flujo neto de eficelive provenivnde de {utilizzde en) actividades
de nptlﬂi.‘.i-!':rn 56 .—‘Jﬂ
FLUJOS DE EFECTIVO EX ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adguisicion de propledades, planta v equipos - 23
Previo de verts de propicdades v equipos = =B
Flujo ngte de efective ulilizado en wetividedts de mvesion o 25
FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES
DE FINAMCIAMIENTO:
Aportes en efective y cfective utihodo en setividades de
finunciamizntn — X
EFECTIVOYY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremenio {disminucion) neto an efective v banoos A6 T
Salibos ol comicnze del afo B _i4
SALDOS AL FINDEL ANO I7 21
=
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Masterenrd Beuador, Ine. se domieilio en i eiudad de Quito el T de ectubre del M08, exclusivimente
gomo nng ofeing de vepresentacion comercial. La Bntidad ex sucumsil de Mostereard FEeuidor Tog.
(Conipatin ingorporada en Delaware USA L entidad estadounidense que paseea| 100 de sucapiial

siscial

Al ke diciembee de 2013 v 2004, ol persoaal wetal de ls Compaiia acanza |y | eompleado
TEspeTivamente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

17

22

I

24

Declaracicn de campifmbento = Lo csiados financieros han sido prepansdas de contormidad
con las Mormas htemacronnles de Informacian Financiera (NHF)L

Maoneda funcional - 1.8 moneda funcional de ks Sucursal vs ol 155 de los Estados [nidos de
Americn (US. dédar ), ebeual ex fo moncda de circulacion ¢n el Ecuador.

Bisex de preparacidn - Los ealsdos umeieros de MASTERCARD FCUATIOR, INC, han
side preparados. sobre lag bases del costo hisninea, '

A vomineacion se desoribon las principales politicas comtables adopladas en la prepamcion de
Tos estmbos Naancieros de MASTLRCARD FECUADOR, INC

Efective y egaivalznres de ¢fective - Incluye aquellos activos Enancieres ligindos, depasitos ¢
iversiones financierns Hogyidas, gue sepusden ransformar rapidanente eh ¢feclivo emun
Plazn Inferior i tees eses v sabregiros bancasion, Los sobregimos banearios son presentixdos
comme pasivos corrienies en ol witedo destuacion Nmnsicera,

Propiodades v egifpo

L5 Medicion én of momenio del reconogiodenio - Las paridas Sopropicdades v cauipa

El eosto de propredades v equipo comprendd supregio de adyussiciin mis todosjos
costos dircotomente rolicionades con [y ubleseion ¥ lapoesta en eondiciones.de
Tuineianuniieni

L]
(7
ha

Medicion posterior al reconecimizate; medele del costo - Despucs del
reconocinuento imicial, las propicdadeas v equipo son eeizistradas al costo menos fa
depreriacion acumulada v el mporie acummdo de fas pédidas de deterior &2 valor,

1o gastos de repariiones y mantenimientos s¢ impman a resoliados en el periodo v
que ae producen.
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253

254

Méoide de depreciucidn y vidas deiles - T costo de propiedades v equipe se diprecia
de acuerdo conei méodo de finez recta. Lo vids @il sstimada, vidor residual v metodo
de depreciacion sen revisados al finel de cada afo, sicndo ¢ efictto de cunlguer
cambio ¢n of estimado registrada sobre una base prospectivi

A continuicion se presentan las principales partidas de prophedades voegquipe y Jas
widas imiles usadas en el chlvulo-de ladepreciagidn

ey Vida {41l \gn ados)
Veleulos 5
Rutive o vente de progicdades y equeipe « L ulilidad o pérdida gue suria del notiro o

viena de uma panida de propicdades ¥ equipe & calculada como la diferencia cotre el
mrecio de venta v el valor ¢n libros del aclive v reconacidn én resoltados

Impuesioy « Kl gasto por-impuesto o la renta representa L suma del intpuestoracfa remiz por
pagar corriente v el impussto diterido,

26

frupueste corriemte - S basa en fa utilidad gravable (mbutarin) registroda durame ct
afo, |autihidad gravahle dificre de fa williced contable, debido o las partidas de
ingresos o mistos imponibles o dedecibles v partidis que no serim pravables o
deducibles. El pasive de Lo Sucirsal por conceplo del impocao coriznte se caloula
sl s sasis liscakes aprobadis ol linal de cada periode,

Fenpaeestos diferfdoy - Se vetonnée sohre 13 diferenslss temporsrias determimadas enire
&l valor en lipros.die los sctivos v pasivos inchiidas en los estados financieros v sus
hates fiscales. Un pasivo par impuesto difendo se ntconace pencralménte pars indas
las chiforencras oMot imponibles, Un activo por impucsto iferidn s¢ neconoce
por bukes lss diferencing wemporarias deducibles. en ka medida e que resulie probable
que la Sueirsal disponga de uilidades pravahies futuns conea las e s podrin <argir
esns diferencios temporas deducibles, Eatas activos v posivis no e recongeen si las
diterencins tempiring siarpen del re:,udam.tmmnw il (distinto al de la
combinacion de negocion) de otros activos v Pasivos e Wi operscidn que no alecta la
utilidad gravable (ributisia) ni Ia contable, Ademis, jos pasivos por impusste dilerido
no ¢ reconneen i Ja diferencia temporal surge del reconocimiento inscial de la
plusvalia.

El imparte en libros de un acuvo por impuestos diferidos debe someense 4 revisidn af
final de cada perlodo sobre el que se informe v s debe reducin, on Ta medida que
estimg probable gue no dispondnd de sulficiente witwdad gravable (inbitana), en el
letur, como pare penmitls que se recopene 1z totabdid o ana parte del actvo,

Faos activos y pasivos por impaestos dilieridos se miden emplednde fas tasns fiscales
YU s expera sean de aplicacion en ol perioddo en el gue el netive se realive o ol prsivo
so eaneely. basindose en lag tasas (v leyer Mscalest que hayen sido aprobadas o
prdcticanmente aprotudas al final del pesodo qoe s infarma,

La mediciin de los pasivos por impudstos diferidos v los actives por impucsios
diferidos reflejurt s consecuencas fiscnles gue se derivariande Lo forma on que la
vilie
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2

eritithad espera, al Toalade] periodosobe e e quese informg, recuperar o haildar el

rrprti on fhres dosus adtives ¥ msives.

La Sueursal compensa aclives por impuestos diferidos con pasrvos par impussios
dileridos 61, ¥ solo 50 tene recencocido legidmegmg el dereehe deeoimpensarlcs, trenle
Tamismaavtoridad fiscal, los importes recenocitdns énoesas puriadin ¥ | Suctrsal e
T intcrcidn de liquidar sus actives v pasivios coma neios

fpaexstos corrienie poaliferidog - Lo impuesias corriznie v Ditendos se recanicen
woma ingr-.:%-n o gaste, vaen ineluidos énelrosuitadn, exceptd oy modiv e gie
havan surgldo de una sransaccion o sueese que se neconocd Tuer del résulado {por
gpempio porcaminies 2 b aza diennpecsios e on lanarmusivairibataria, 12
repstimecion de la recuperabilidad de bos actives por impueszos dileridos o en la forma

-esperada devecuperar ¢ valor en HBros de un tivi), v sea en otro resultds inegral

a ditcoitmenteon ol palrinIonio; CNCUR0 CASE EL impuasto tarmbidn s raconoce e
del resultado; & cuande surgen del-registro inicial.dé una convhinacion denegacios.

Heneficioy o empleaing

7

iR

Beneficioy definidus: Subifaciin patromnad y boeriffcacion par desadiecia - ElLcosie de
los benilicios definidos Gubilacion patranal v banificacion por desahucio) o
determimada phibZanda el-adiodo di i Tnidad de Crddita Pravéciads: con
valaraciones aenuanales realizadas ol final de cadn pertodo.

s chslos florsery icio presente v pasade se recomaceny enel resiliade del afa cnel
g a sroperan, a5 como ¢l intends financiemo pencrudo por b obligacion de beneficio
derinico

Lis nevas medicicnes, que comprenden B wanancias y perdidas actuariales, s
reconoeeten-clasiactn de situncion dhsmeiera con cargo-0 abeno a alre resaltade
inigaral, enel periodo enogue se producen. Bl reconocimicnto d¢ las gammcias
pérdidas acivariabes cn 0o resuliado infegial se e figiainmadiatamente on s
saiane s acumitladas v no sen reclasificadas a la milidad o perdida del périodo

Paericipacidn g rrahajudores - La Socursal reconoes uny pagivo ¥ un Zasm por 1a
participacion de los empheados on g ulibidados de oo Sudesal, Bae honedficiass
caldula adasmss del 15%de las olilidades Touidas desienekdo cin ::Iiﬁp::-sil.'i.m'm:a
lzgalas.

Busra o fox ejecwiivay - 10 Sucursal reconooe un pasivo pars banos a su pringipal
sleentiv,

Recanactmdionto de fegresas - | os ingresos se cnlenlan ol valor meeonihle de ta
conteapresiacion ¢obrada o por colieal por 1os honcrarios de representacion, que s¢ derming
de Torma menswat splicando o Pcler 1205 sobre los gastos inguridos por o Sucysak en dichs
poriodd. 1os ingresos se muestoan feres. dé impussios, descuantos, bonificaciones o rehaj
comereil que b Sucirsal puedaatarss

Liog ingresas son recomecidosen ln medida en que es-probable gue las boieficios eeondmiicos
fluvan hacin it Sucursal. puedan ser medidos con flabilidad v considerando ¢l grade de
terminacion. de | prostacion al Anal del perivdo sabee ¢l que seiifarma,
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Clastas ¢ gasres - Los costod v postos se registran ol ensto histdrico, Los costos y gasios s
reconnein a uedid gue son inenrridos; u:;_:h:pbndl.unll:mcul:l.. da la fecha enogue s haya
reilizudo papo. §ose reglstran én el periodu mgs cocano en el gue se dorocen

Compensacidn de soldos ¢ transocciones - Comg nomill penerdl en Jos cslados Dmancienos oe
sr compensan Jos aelivos v pasives, tampoco oS ingrosas ¥ pasios: salva agiellos casos en las
que i3 compensacion ses rogueruda o permatids por alguna nomia v esla poescacion sea ¢
refleja de 1a csencia de lo Iransaccion.

Los mperesos v gAstos con ofigen on :mnmmm g, eontraciualmente o por uma nonma kegal,
contedplan b posibilidad de compensiacion v La Sueursal tiene ki mtencidn de liguider por sy
impare neta o de realizoe el petivo y proceder al pago del pasive de forma simultanen, s
presentan netos on resnados,

2001 Cotentas por cobrar comerciales ¢ oteay cnenies por cobeer - a5 cusiias por cobiis
comercinles v olras Cuenias por cobrar son activos linancicros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se chxitican en aclives cofrientes. excepto los vencumiontos supemones a 12 mescs
desde la fecka del estado de silipcidn Mnancicon, goue se clashican como 30tivos no

COFFIRCTes,

ARG Cuentus por pagrar comrerciules § edras cognday pet pagar - Las utnmas por pagir

comereilos v Olens CUentas por pasir som misivos linsneieros, no derivados con pagos
Bjos o delerminables, gue no cotizan en un meceido aetive,

2163 Bujade un puslve financiere - La Sucuesal dade baja un pasiva financicro =1, 3 salo
sk expiran, cancelan o cumplen tas obligaciones do B Sucursak.

Nowranas nuwevus ¢ revisaday con gfecto material sobre fox extados ffrancicres - La Sugural
duraniz el 200 en curso ha aplicsbo uns sene de normas nuevis v nevacdas cmilidas poe el
Conscje de Kormas intermiacionales de Comabilidad (IASH), ¢lictivas a partir de enero de 2015
O posloriarments,

Metifieaciones o b NIC 32 - Conpensacion de setivos financicros ¥ pasives lunangicros

La Sucorsal aplica das madificacionesa e NIC 32 Compensaciin de Activos Finangieros y
Pasivos Financleros,

Dickes modificaciones explican los requerimicnios inhemmes o b componsacion de aglivos
{inancieros ¥ pasivos limncicros. Especificamente; las modifichciones cxplican ¢ signiticada:
“actualmente. tene un derecho exigible lepalmiente a compensar los impones recorneidos™ v
“restlizar <1 aotivo v Nkuidar ¢l pasivo simuldncamente™.

La Sucorsal muamtiene petivos tinancicros v pasivos fmangioras por ko cme progeds con hn
compensacion, Ty aplicaeion de [as modificaciones no ha afectado las revelaciones o loa
importeseconoeidos an los estados financieros, La Sucursul ba evaluido sialgunos de sus

“actives financieros o pasivos nanciceos califlaquen par compensachin sepin el eriterin

esteblecido en lus modilicaciones y concloyve que n aplicreidn de las madilieaciones no i
tenide impacio en lod impones reconocidos on los estades financieres dea Sucsal

« k-



&2 Normees guevas y revigpeus emithdas peee aidn ne efectivas - La Sucursal ne b aplivade [as
siguienes Nomaus liernacionales de Int'qr'n_-m-;‘u-ﬁn Finaneiera (N1IF L Noermas Internoclonutes
di Coneabilidad (NIC) @ Imerpretciones dil Comité {CINIT ) nuevag y revisadas gqie han sido
emitidas poro sin no son ¢feclivis;

Efectiva
NIF Tatule periodot cn gug
mecien o despuds de
NIF 9 Instrusnenios financiers Ezewo |, 2018
MIEF 15 ;"lfm'ms. PR e CORN DO | o ot
Modificactonas o (a NIC | [niciativas de revelavion Emeru [, 2016
A i Clatificacian dolos mitodos
{?Fgﬂ;{mmm alNIC 16y la acepiables de deprociaciin y Eneta L, 20146
y TITHOTH AT
ModitGeaciones a b NHF 10, Untidades de loversldn: Aplicaeion de. Enero 1, 2014
NIIF 12y la NIC 28 la Excepeion de Consalidneiin
Mpdificariones 2 las NHF Mejoras aiuales 2 low NIIF Cicla 2012 Encnd 1. 2016
- M4

MITF 9 Instromenios Financieros

La NTIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nueves regquiisitios perm Tz clasiflcacion ¥
medicion de activos Onancleras. Eaanomma se modificd posteriommente en scbeg del 2000
pers incluir los reduisilox purs baelesileagion y medicion de pasivos financicrng, bsl como s
bajaen Ios estmdos financicros, ¥ ennoviembre del 2003, ineluyd cueves requasitos para ln
gontabilidad de cobertura general. o julio del 20014, g emitid ofraveraion revisada do e NIEF
9. principatmente paca inglnir to stguiente:

¥ Redueriimiéntos de delerions para sctivos Tinancienos y,

¥ Modificaciones limitedas a los requisitos de clasitieacion y medician al introducir una
citeporia de medicion a4 “valor razonable con camibios en ofro resulisdo intepral”
parz cicriod mstrumentos devdones simples.

Las regueshon clave sl da NIF 9

¥ Todns fos sctivos Gnancicros gne se clasifican dentnd del aliinee de fa NIC 349 .
Instrumentos Finaneenss, se recomnogerin pusierivnmente o socosto amortado o valor
rzungble, Lspecilicamente, lns msiriimentns de dewda Jué se mantienen dentro de un
modelo de sepouio cuyo objetive sea el de recpidar los lugas de cfective
contraciuales, y que ten njﬂu;'-:rs.d:' elontive eontinatimles que-son Liicumenie ajios
de capiial e Intereses sobre 2l capiral pendiente por 1o gmmr:'ﬁ seaniden ol costn
amortasdo sl final de los periodos contabley posterioes, [os insommentes de dpudn
manteridot ¢n un madelo de nezocio cuve Getive se cumpla Latd 31 regandar los
ejos de efoctivo contracliaics oo por {a vemia de activos Tinancicros, ¥ g lengon
1ermimos contrctuales del activo finomciéro quie dam lugar en fechas especificas a
flujos de efeciivo que sols vonstitiren pagos de capital ¢ interescs sahee o imporke el

mcipal pendiente, son nodidas a valor reronable con cambios en eind resuliado
micgrul. Todas ke oinds inverswnes de deuda v de patrimonto sc mithen a 308 valores
razonables o final de los pecodos conahbes posteriores.  Ademis, tajo L NIF 9, s
entidides pueden hater una cleceién imevocable para presemar los cambin posteriores
en o valor ravonable de uni imeersion de parrimonio (no mamenids pags regochar) o
atr rosultado integral, v selo com el ingrese por dividendos gencralmente reconosido
e ebresulrado del pericdo.



¥ En la medicion de los pasivos financicros designadod o valor moonable con combios on
resulundos, la NHF 4 requiers que el imporie generado por cambio en ol vabor
razoniable deb pasive financiero gue sca atribuible o cambios on el ricsgo de erédite del
referidn pasive, <6 presente en otro resultado integral, o menos gue, < teCenaCTInieriy
te los ulectos de los cambios en el riesgo de erédsto del pasivo en oteo resultadn
infepral genere un asimetria conaile en el resuliado del perlode, Los cambuoy e ¢l
vitlar paebrable atriwible al resge de crédito de un pasive Ningnmcieo mo son
pasteriormente reclosificados al resulado ﬂclclmr[n do Bepin b NIC 39, Lo totalidad
el ||'|1]hm!.¢ del cambia en 2l valor razonable del pasive Draneiero dessgnaddo o valor
rromnable ¢on cambios en restihados s¢ presenta el resuliado del petiodls,

¥ Respectoal deterions de actives Tinancicros, la NIF 9 establoge un modelo de
deteriora por pérdida crediticia esperada, Lumrmu al maodelo de deterioro por pérdida
crediticia ncurrida, de conformidad con fa NIC 39, El modelo de d-.'t-zm-ru pot
pérdida crediticia esperads requiere gue uy entadad contabilice iu.if_}:r didas crediticizs

eaperadas v cambios on ¢sas porlidas erediticias esperadig en cada Techa &0 reporie
para reflgjar los cambios en o nesoo orediticio el conociniiene inicial, Eo
ol palabeas, ¥a Ho o5 NeCESEIR GUE COUITE U SVENEo anes de que & reconarcan las
pérdida :nﬂum

¥ La KIIF % maniienz [ns tres lipos de mecamamos de contabilidad de coberium, gqueen
la actualidad se estableces en fa NIC 3%, De conformidad con b NI 9, kot tipos de
transaccinnes clegibles para. ko contabilidad de coberiur som mucho mds fiexibles,
capeciNeamente, ol dmpliar fos tipos de- instrunentos gue s¢ clsalican comw
instrumentos de cobertur § fos tpos.de compenentes de e d‘r idas no
firsincierss wie gibles pera b contabiticail de eobertura, Adem i eevisado y
recmplacado ko prucha deefectividad por el principio de * rulmmn n..-.'m'n‘m icd™. Yant
B bil e de una evalicion relrospectiva pan riedic lo efectividad de Ly coberura,
Fumbién se afadieron requerimicnios de revelacian mejorndos sobre lag actividases de
geation e riesgode una entidad.

Lax Adhimvindstrisciin de la Socursal prové que e apheancido dé 1o NIF 9 en el futueo plvde tener
wn impisgto sulire los impories reconiocidos en lps estados naneiems adiumas, on relacifn eon
s petives Tnanelenss v pusivos loancieros de la Suewsal. Sinembargn noes postble
propenclonar and entiiacion r-m:a'bled».: ese eleero hastn que un examen detalludo Tayvissido
campletado,

Modificactones u la NIC B: Iniciativa de Revelacinn

Las modificactones a la NIC | propencionan alpenas guine sohre odimo aplicar of convepto de
mutterialidad en la pricing. Lo modificaziones a la XIC | s aplican pam perindos que inicizn

o despuds del 1 de enero del 2016, LaAdministracion de ks Sucursal o prové que la
nphieacidn de cains modificaciones oned Tulone 6022 un impacto significative en ks estados
fincrne ievos condolidados.

Muodificaciones o la NIC 16 v NTC 38 Aclarscion de los Métodos Aceptubles de
Deprecinvion ¥y Amortizaciim

Lass e Deaetones a la NIC 16 ]:nru;uh!ibcn a las cntidudes vtilime un mdtoda de-depriectagitn
e partidag de propicdad, plana v eguipo bassdo en el ngreso, Miontras que oy
medificaciones o 1a NIC 38 introducen Ta prasuncion rebatible de que o Ingreso ne es umibase
apropiada para la wnenizagion de un activi intangible. Psta prosineidn solo pliede sor
rebaticdn en las siguiemes dos circunslancias,

v Cuando el activo intengible r= cxpresado comomadida do ingresos a,



¢ Coando se pueda demostor que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
aetrvo intangible s¢ encugntran csirochamente relaciondos.

lans n‘n:rmﬁeaw;mﬂ- se aplican prospectivamente pacs periodos amiales que comicmeen 4 partie
del ¥ de enerorde 2016 0 pasteriormente. En laactualidad, ln Sucursal usa ol método de lince
recls para la depreciacion v amostizacion de propiedades. planta, TR bienes Intangibles,

respectivamente, La Adminisiracion de ba-Sueursal considora que 21 méeda de linea recta vs ¢l
s apropiade para refiggar ¢l consumo de bereficios econdmicos inherentes'a los respectivas
activos. por ko lanio, In Administracion de b Sucursal no anticipa goe la aplicacion de caas
miodificaciones a la XNIC 16 v 1a NIC 38 wengan un impacto malerial 2 1os enados financieros
e la Sucursal

Mudificaciones a la NITF 10, SUF 12 3 S1C 28 Entidades de Inversidn: Aplicacion de ka
Exeepeitn e Conselidaciin

Las madificaciones a lo WIF 100 NIF 12 3 BNIC 28 aclivan qué fa exeepeian de Lo preparaeion
de estutdos financieres congalidados-cstt disponible para una entidad comroladern que o8 uni
subsidiania de una entidad de inverston, inclusa 40 1o entidad de inversadn mide todes s
subsidiarias & valor razonable de conformidad con i KIF 10, Adiciomatments, las
madificaociones aclaran gue 12 exipencia de ona entidad de inversion para comsolidar
subsidisna qoe presta servicios reloconados con lax actividades de Brversidn amerones s¢
aplica anicamente 2 las subsidianas que no son catidades d¢ inversion por s mismas,

L. Administrncion de Iy Sucursal no prove que fa aplicaeion de estas modificmciones en o
Fatbrra tenga wn mmpacto sobre los impmies reconoeidos en los estades Nnangenos

Mejoras anuales o las NITF Clelo 2002 - 2014

Lay mjoras anusbes o las NIF Ciclo 200 22004 incluyen algunos cambios avarius NUF gue
S¢ encucnizan resumidas 3 continuacion:

+ Lo modificaciones o la NIIF 5 aclden gue cuando la colidad neclasalice i activo (o gropo
iby activos ) de mantenido pars 1 venga a momeenido para <u disiribocitn a los propictanos
(o viceversi), Wl cambio ¢ considera como una contimuaciin del plar original de la
:Er'-q:m&.-i-;:il;‘.un y par (o wante, no soncaplicables los reguerimientos establecides en la NIIF 5
enrelicidicon ¢f eamblo de plac dé venta. Las enmlendis tambidn ackaun las guing
aplicables cuando se interrumpe ta comabilidad de netivos mantenidas parn su distribueion,

¥ Las modificagiones o la NIUF 7 proparcidmn wea guls adicional para sclarar 31 un conteato
financrero dé servicle comesponde & participaclon conlm en la tanslerencia de un aclivo
transfenito, a clcctox de la informaciin a revelnr de dicho nctivo,

¥ Las modificactones de Ta NIC 19 ackiran que b tna wtilizada para descontar bis
obilizzciones por beneticios post-cmpleo debe doterminarse con referencia o ki de los
resdimizntos de mercade sobee sobre bonos corpormives dé alia fh!rrhd al final du
periodo de reporte,. L4 évaluneion e I profusdidid de wr meecado para baries
corporativos de aln calidad dth_- ser-a vl de Lo mopseda (es deciz, Ls misma moneeda en
que. los benelicios deben ser pagm:lasj Para las manedas ik s g o ehiste i mercado
profunds de tales bunos corporativos de alta calided, s deben wilizar los rendimientos de-
megrcado do bonos del gobiemo denaminados en esa imonedn & la facha de reponte

= §i=



3.

L Admimarseion de la Sucursal no prevé gue be aplicocion de estas modifiongiones ¢ ol
futugo tenga un impacto sipnificative en fos estados Gaincleros conselidados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparseion de s presentes esticlos financicres eén conformidad con MIF reguibene que b
Admanigtracion rentice ciérios estimacionés ¥ establesca algunos supucstos inherentes a I octividad
econdmica de la entidad, con e propdsite de determingr Ly valuscidn y presentacidn de algumas
Fartidas que formaspane de 158 estadoxr Buancicros. En opinldn de T Administracion, tales
eSMICionEs v supliestos estuvlvron lisados en-la major utilizacion de da informacion dspontble ol
e, bos coles podrian Tlegur & diferic de sws efecton finales,

L eslimaciones v jurcios subyacenics s rovisan sobne ina hase regolar Las revisiones a s
cstimpoinmes contables s¢ recanocen en ¢l perindo-de la revisiin v perindes fituros si 1o revision
afcets famto al perindo scinal como i pértodos subsetuentes

Acomtinuaeion se presentan [as estimacionesy juicios confahles eriticos que b wdminisiragion lia
initivndn en el procese de aplicacion de los criterios contablos:

i Derriore de sctivas - A In focha de cierre de cads pevioduo, v en aguella fecha que s considere
mecesatio, se analiza ol valor de [os activos para determinar si existe algim indicio de que dichas
aclivos Kubleran safide una pdnifida por deteroro, B caso de que exisia alghn indicio se
realizn nna estireaeion dol Imporie recuperable de dicho active. Sise tria de activos
fdentificables gite nes peneran Nujos de sfectivode foma indepaBente, se extima la
recuperalilidad dela enldad generatdors.deetectiva i [y qui periences ¢f metivo,

T pirdidas por deterioro reconocidas onoun active on perfodes amicriores s nevertidas
cyando se prodoce un cambio en las estimaciones sobre sy impone ocaperable incrémemando
el valor dul stivie con abono 2 resuliados con ¢ Emite del valor en libros que ol activo hubizra
tenidho di ne haberse reconouide ka pérdida por deterionn,

Pruirante ef afio 2003, la Sueursil no ha regisirado una pérdida por deterion,

A2 Provistones pars abligaciones por heaeficies definidos < L valorpresente de s provisicnds
parn obligaciones porbeneliclos o definidos depende de varlos factores que som deterimnsdos ¢n
lunc idn de un calculo actuarial hisados envarios supuestes. Estes supucsios ulilizados paca
determinar ¢l valor prescnie de ostas eblisaciones incluve una tasade descurmo. Cunlguier
czmbio ¢n los supacstos impsta va ¢l valor on libros de las provisiones de ¢stos benelicos.

El getuario contrazade por ka Sucursal para realizar ¢f cdlcule actuaral, unlvza kotasa de
deseucnto, tn tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afio reporiado por la
administeacion de b Sueuesal, La 1 de descuenio us lo taga deintends que debe ser SRR T3
parn dererminar chvalor presente de os Mujos Tuturos de caja estimitdos gue ¢ ehpera vim aser
reguietidos para complir con la obligocion diéstos benelicios.

23 FEwimecidn de vides diifes de veliicoles, magainaria v equipor - [ 2 estimacion de ke vidas
iiles y ¢l valor residund s¢ electdan de acocrdo a lo mencionado on lav Nodas 2.5 3



4.

A Fepueestora i remte diferide - La Sucuisil ha realiado b estimaeiin de sus impucsios diforidaos
eansiderando que todas Tos diferencingenme ef volor en [ibrog v In basetribttaria de los activos
yopasivins s revertivan en el fuluro,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye efectivo ¥ depdsilos en cusntas comonics ibcales

V12015 3012014
Efeciive v banoes e al
Tustal = +1

L as cvemas corricntes bancarias que slrven para o operacion de o Sucursal en Eu.:uad_ur PeTieece 4
b Socursal v terceras con guben la Socorsal bz suscriin comatos de servicing.

Durante ¢l afto 2015 1.2 Sucursal logno apcrurar una oienia cormiente propia que al momenlo exia
ciutipliendo cierios procesok iicmok [ar SO miBcke.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ut resuimen de cientas por cobar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sipue:

31 12f13 RRRI AL

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaiias nelacionadas:
Mastercand International Incorporatesd 147 X

Toul =141 LEE
Anligiiedad de fas coentas i eneidas pero 1 Uin detalle de lnantigledad
the lus cuentas porcobrin vencidas pero no detenoradas o8 como aigue!

IS 3204
{1-30 clins 113 354
3-600 dhiats 34 ias
ol ) dis o 26
Total 147 T8
Amiggedad promedio {dias) 295 W



6. OTROS ACTIVOS

Eim resuimen de otfes Sclivos &8 Qomo sigae:

R Fa b/ e AT PAIC:
Chastog pitgades por anticipide;
Segiiios provecdores -
Lilros
Anlicipo proveedones =1 =i
Totad A 3
Clarsificacidn,
Corriente 1 3
N corniente o 2
Tutal | 3
7. PROPIEDADES ¥ EQUIPO
Un resumen de propicdades v equipo o4 como sigme:
B ] ELE
Cosbis o viluacion a4 54
epreciacion acumdada ¥ deterivrg _(13) A7)
Total 41 . Fi
Clusifcoidn
Vehicatos 41 47
Total .3l <L B
Loz movimientos de propiededes v eguipe focron como sigog:
YViehicules Tozal
Camtor o vonliention
Saldns nl 31 de diciembre del 2013 106 100
CAdigicivies - =
Ventas vio bajas i G EERY
Saldas al 31 de dicembee del 2004 . 34
Adquisiciones - -
¥iomlas yio bajas ot ==
Saldosul 31 de diciembre del 2005 54 i |

- 16~



Deprreciociin eenmtinlkels

sitdasal 31 de diciembie del 2013
Linsso por depreciaclon
Wenilas via bajay

Saldo =131 de diciembre del 2014
Liasto por doprecue ko
Wenias viobjps

Salde al 21 de diclembre del 240 5

Vihiculos

(27
{7

)

(7}
1)

{ L33

Total

27

AT

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lln rgsurme node 2uenies poc pagsr eomerc ltles v oiras cuentis por pair os como sigue:

Coae i prar puisanr Coniere e

Proveedores lecales

EHreas ne I oy pagor
Litras

TFatal

IMPUESTOS

31012015

JL1Ed

WE Aveivay y pasivies ided o coreiente - Un cesemen de activos y pativos por impuestos corrlentes

A5 L0 R LU

AT P IR Sarr el
Topresestn 2l valor aprcgado (1WA )

Tl

Poasiviiy por IEpNesios Dobrivines

Tmpuesto a la revila por pagar (1)

Impucsto al Valor Asreimdo -|VA por pagar v
Retenciones :

Retengiones un le foente de impuesto o b renta
pOE pagr

Taral

B2 Pl B

b3
B3

il

102044

I{pd

_—

e}
T

- T



w2

Crciliwcicn tributarla - contable del impuesto a ha renta corviente - Una reconsilingidn erire
In wsitidind 5:!““ estidox Ananeicros v ol gusio por IMpoesio A |2 recis cormenie. % Cono sgie:

KA i1 LA
Litdicael sepin estados Mnaseioros antes de impoesto 2 1 renls 23 LR}
Gawrod i dedueibles 101 | 88
Inanesa ( pasto) por impacsios diferidos =) —
Lirilicda gravabie 124 241
Impucsto-a la renta cousado (1) =27 i3
Anticipo enleulada {2) 13 3
Trphiaste i la renla comiente cargado a resultados 27 53

w1

oA

L) e eontbrmidad con dispasicionis fegsles, b tari i paca ol imprecso i L et se eabeiils
e 22% sobre les utilidades sujetas o distribuchon v del 12% sobre as utilidades sujetas

a cipralizacuin.

(2) A partirdél ano 20140, s¢ debe considersr como mmpucito a la reata mimmo o valor del
anticipo calcolado, of cual resulta de ly suma matemdtica del 0.4% del setive, 0.2% del
P, O.4% de ingresos arivados v 002% de cosios v gasios deducibies,

Para el e 2005, Lo Sucursal determing come antieipo de impuesto o L centa de LSS 13
sit embargo, of impuestn a b renta cadsada del ano es de LSS 27,

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revidion por Tas awaridades tribuarias la
doclaraciones de Jos oflos 2002481 2075,

Movimiento e la peovision para impecste oty rente - L os movimienios de la provisidn para
impuesto @ la renta lueron coimo sipgue:

L2 /204
Saldos al combenzo del ufio i 0
P isiont delaio 27 a4
"apos etectundos L35 L)
Saldes & fin del aho b=} > )

Pagas efecinados - Conesponden al aniiopo pagadd ¥ retenciones on la fuemie

Saldes ded impiresto difuridn - Los movimienios de activos por impestes difendes liron
COmn sigue:



05

LR

Saldeenl Reconocd Saldos
conenzo oenlm alfim

delufic  resuliados  del agin

Activeg (oasivax) por (e
aheridne ¢n rolocian &

Provision de iubilacion patronal 13 5
e 3 L
Teal 1o 4

Aito 2015
Activag fuorsdvin) poe Dupieyioy
difevides ea relacide a
Provasion ¢ juiiacion patrinal 18 (1%) -
Otron | 13 14
Total a0 & A4
Soloes 2! Reconactd  Saldos
conuenze ocnbhs  al fin
def oo resulipdos  ded aibo
Afio 2004

ha 20

52

Latpavesto a fa renta recopucido en fos restlradoy - Ung reconeilisgion e la wilidad segon

“rstadod financieros v o Lasto por impisio 2 2 renta ¢ Como sigue!

Uitibiehnel segiin estacos fingneieros antes de impuesto o la ety i
sl ide imipsaesikra In renin A
Gastes no deducibles 26
fmpoeste a In rentie cargado o resultados i
Tusa erectivic de impucstos P iy
Aspectos Tributarios

= Reforni

Impoestu o fa Renta

314304

¥ Eneuso de operagiones con partes telagionmdas Incales nose oheervardn los-limites,
shemipre v cuando 4 dichas partes les conesponda respeeto de lis transacciones enlne si
ki tanifa impositiva aplicable; pura ¢l efecto, on caso do reinversiin de wilidedes

no s¢ coasiderant I reductién previsia como un cambioon ki tmifa

. 10.
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¥ Titgderes de derechos representativos do capitel en piralses fiscales - Na hahrd 11
considensdn de paraise fiscal, jurisdiccian de menor imposicion p régimen prelerente,
en log casos cxpecificos on los gue 2 normia apligue un trataméenta imbutano distinie
cuzndo el tilular de derechos represcntativos de capital de una sociedad residenic o
establesimiento pennanente en ¢l Ecuador sea residente, eslablocrdo. constitudo o
EXcEdoen Gale po de junshccionss o reginencs, ST ¥ SuSaca 5S¢ comp il con
tndas ¥ L-.,.H:h uren de condiciones establecidas on la Resolucion o, NACDGERCOC | 5-

Privaiay | e fnversidn

dExerun e
Reformas 2 1a Ley de Régimen Tributario Interno
impucsto a b rents

Ingresos excnios

¥ Eas Asaciacioned Mablico - Priviadas estarin exentas del impuesto 2 la renta,

*  Seimcluve o ns sogislades en [a cxoneracién de renilimiontos v h:mﬁlﬁﬁﬁ aibalendos
pordepdsitos g plaze o en 111m1uuunm MG T T n.u.,mnu]m AL POy
rversiones en valores ¢n renta fijn gque se negocion o travds e T holsas de valores diet
puis o del Registro Especial Bursanl, inclose los rendimientos ¥ beneficios distibultos
por Ndetcomisos mercantiles de trversion, londos de inversian ¥ Tondos
complomentarios ofgimides en-este Upe d@ inversiones,

Para be aplicacion de exia exoncracion los doposiios a plave fjo ¢ iInvensiones en wnils
fij3 deborin efectuarse 3 parir def 01 de enere de 2016, emitirse a un plaze de 360 dias
calendario o mis, § permanecer gn posesion del tendedor gue se benstici dbe fa
exomnerachon par lo menes 360 dias de manen contini.

R b £ rentis Originadis en Hiulos representativos de obligaciones de 360 dias éalendirio o
més cmitidas pora | Himineiamiento de provecios ru.'l.l.'rlu.ub desarmellados en asociaeltn
pu.:l:l weo-irivada y en Las irsnsacciongs que se pracliguen respecte de tos réderidus
Hialod. Esle bevelicho o s¢ splica en operaciones entre pares relacionidas,

¥ Las nihdades qoe porcihon as soaedades domicilizlas o uo en Ecoadar v 125 personas
matnrales, ecustonanas o exiranmeras, revkdentes o ne enocl paks. poveniicnics de la
erapnacion direcla o itdirecta de acciones, paniCipaciones, niros denechos
representtivis de capitad u otros derechos que permitan ka explomacion. explotacion,
concesion o similares, de socicdades domicilindas o establenmienies permiame nfes en
Ecuador, reslizadax en bolsas de valorss ecumortanas, hasta por un monto anual de woa
fraceiim hiisien gravids con tarile cerodel pago del impuestoa la rentn.

i



Ingresos gravidos

*  Duanto so oo derechos ropresemativos de caphiial de v =occdad no residenie
en Foundor (ue-es propietaria cirecta o indirectamenic de una sociedad restdente o
establecimiento pesmanante en Ecaador, se enticads producida lr enalesacidn tudirecta
slempre que ocurra do maners concurrenie lo siggienic!

. Laecnajenecién reeesenten ditecta o mdirectamente ¢l 2005 o mis del valor real de
wodos [os derechos represeniativos de la sociedad no residente en o Eouador.

b

Laendjenacidna n_mlil.-nm:i:huﬂ;:jdc-:il.imhw{-z:wnﬁfnmii.ﬂi obee papinal de Ta
sociedad no residenle, cuvo coajenate sea una misma perzona nplural o sociedad o
SirE pewies f:ﬁl:lml:r.hs comespondin directa o indirectamcnte o un monlo
somnnlado superion o trescientas (iacciones idsicas desgravadks de impuesto a la
rentid e personas nauriles

d Nose eatendera produchdt enajenseidn directa o ndirecta alguna, euindootuite
por elecios de procesos de fision o excikdn. siempre que los beneficionios
efectivos de ks acciongs, parnicipaciones ¢ derechos representativos de capital,
sin os mismos antes v despuds de esos procesos,

4, Lo referido anteriormento nio aplics sl existeun benelicladio efeetlvo gue sea
residente fiscal del Louador o cuando la socicdad goy se énajena séa risidente o
estabiecida en un paruiso fiscal o jurisdiecion de menor imposiciin. en bos tenninos
estahlecides en el Reglomenta.

Dheduccinnes ¥ pugos al exterior

¥ Ll tionte de deducibilidad de fa taea de iments de préstamos lommies v del cxterion send
definide mediante resolucion por I Junta Poliieade Regulacidn Monctiri ¥
Fingniders '

Impuesto ul Valor Agregado

¢ Elreintogro del [V A, so ys aplicable o la actividad petrolérsen lo relerente a 1a
extracion, tramspuorte y comercializacion de petralen eeudo; ni g Gea actividad
relacionadi con recursos no renavablis, exceplo v ex pnrtatrm:m el s, o fus que
serd aplicable = imegro del TVA papado por jos perlodos corespondientesal | de
encrn de 2018 ¢én adelanie,

et ) He i irrir it Tri 2 eliar
uesli i
Faenciones

v Lod pagos de crifditos nbigos dun placo msvor & uaio, o ||1u1|l.l.l....|n|,‘|e5 finungivras
del exterion legalmente cstablecidas come teles: este lnanciamienin podra’ chngistir en
cniding, depdsito, compra-venta de canera, compra-venta Je- Gislos en ¢l Mercado de
Valvris v que scan destinmbos al linanciamicto de vivienda, microenddito ¢ de
invershones productivas, La exencion no aplics ssandu quice atorgue ¢f financiamionto

i



sva wikt parte relacionada que s¢ encnemire on paraiso fiscal o jurisadictiGnde menor
TR T

*  Laespugos por el Mrdacimmiente extermo. o un phes mayor & unafio, owreade per
entidides no financicras espocializadas proveedorns de recurson. calificadas coma mles
por ln Superintendencia de-Bancos del Leundor: esto finaneiantiento podrd consistiron
erédile, depisile campra yenta de Aiulos enol Mereade de Valores, ¥ que scai
destinados ul inancianiento de vivienda, de miveeeréding o de nversiones productivis,
L exeneidn na aplica en eperacionesde finaneinmiento aue e renlloen diecta o
Indireetamente con partes selacionadas Gnicaments por eiplinl, acminsatracion,
ditevcidn o controd.

4 Los pugos que cfectien las sociedades que se creen o estruciuren pams desacrollar v
ejecutar proyectos plblicos cn aseciacian pablicn-privadin gue cumplan con las
requnsitos lijados cn 1o Ley qiw reguls la aplicacion de los moeentivos de ias APP.
cualquicra sea ¢l domitiliodel receptor d# pago. por impaortaciin de bicnes para bz
checucion del provecto publice, cualguier sea el régimen de importacidn empleado v
adbiuasicitn de servicios pasa la ciecocidn del provocto pablico.

¥ Lis pagos a los firkincistas del provecto pablicn, meluido el capital, intenés v
conmtisiones. slempre e la fass do interds paciada no supere la tsa relferencial 2 la
fecha de reglstrn del erddite, El hemeficio 5o extitmde i bos erddites subordinados,
argmipre gue Ly sociedad prestataria no se encuenitre en situacion de suboapitatizacion de
aguerdo eon el réglmen peneral,

¥ Los pagos.electundor por Lo socicdad por distribieion de dividendos o alilidadesa sus
beneticiarios, sin perpuiciode donde tergan an domicilio liscal,

¢ Laog pagos cleciundos por cuslguier persona ¢ secbedmd en razdn de L adguisicion de
prciones, derechol o mﬂmpmamfea de 1a sociedad extruetsrada para b ejecuciin de un
provecia publica on la modalidad de asociacion piblico-privads o pir ransaccones
Yue recaipan sobwe tiunlos representativos de obligaciones emitidos jusea ¢l
Tingneiamicnto del provecto pabilica

La Adminmiracidon de la Sucursai haévaluado dichas roformas v considera gue no-iiene
mipagios relvantes ¢on relacion a ks combins establecidos on la legrslocion al 3 de diciembre
de 2015,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Do conformidad con disposiciones lepalos vigemes s contribuyantes sujetos al uhpur.*stﬂ ol remia
e by electinglo operieinnes con partes refacionadies locales y domicilinas en ol exteriog, dentre
sy s periode Gl pog un imporie 2cunulado supenor u |.|"'\'$I':| itillongs estdncnhiipndos o
presentar un estudio de Preglos de Trmsforencia gue determing 58 (les apreraginnics ha Side elrctmidas
& walores dié plena compaioneia



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen dz abligaciones acumuladus vs coma sigue:

12418 311204

Particl pucion & wabajaderes 4 9
Henelleles sociales 1% 13
Chirus B T
Toual ) %
Clasifiendddn,

Corrieni #4 2
W corienle -* b
Total a5 .2

Fr Purdcipacidn i frabujadares - De conformidid con Jisposiciones lepales, tos trabu pddores
tench derecho o posticiparen bus utilidedes de o empresa en un | 3% aplicable i s wiilidades .
Hguidas o comtahles. Los movinientos de la provision para partieipacion 1 traba) tlores: fueron

SO ST,
3218 11 P E
Suldos-al comionzo del afo 4 3
Privwisicn el b 4 5
Pagos cicctuados A% {33
Halehbs-al i del ot | _9
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
U'n resunencde obligaciones por benelicios definidos s como sigue:
Tl LI
Tubilaeiin patnona e 15
[Bomi fcacion por dewbhecdia 35 ~
Total i) 3

120 dubitecian pateonaf - De aguerdo von disposiclones del Cddipo del Trabaio, loy wabijudorss,
e pof veinte afos o mis hubleren prestado sus servicios en Tormiccontinuada o intermumpida,
tendrn derecho a ser jubilados por sus cmipleadones i perjuicio de 12 jubilacion que les
cormesponde ¢n sicondicion de afiliados al Instituto Eostonano de Sezunidad Social

Laos miovimbentos en &l valor presente de ia obligacien de jubilaciin patronal fueron como
TR

L P



Saldosal comieeo del wi - |3 |4
Costo de lox servicios del periodo comients 1 4
Coslo por inlarcses | [
i Ganang s Vpdrdidas actuamales 1 5
Satdhos al fin del amo 34 .|

iz Eﬂﬂlﬁlﬂﬁﬂ por Desaknicio - D acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, on los
csns de werminelin de fa relacidn liboral por desabucio solic it por el empleador o por ¢
teabagaclor, Ta Sucursal cifregurd ol 253% de da dlime remisnerieian mezsugl por cada wno de
bos wilus de servicios

Los movimienios en ¢l valor preseme de abfigaciin de bonilicaghin por desalmcio fueron

COmD Sigle:

A 31712014
Saldos ol comienzo del ada 20 5
Cissto de-los servicion del perioda corriente | [
[CGananchas Vpérdidas aciuarialics Rl _14
Saldos al fin del afo 33 Al

Los ealclog netuariales del vator presente de B ohligacion duwmy..u.t’rﬁ por cengepte debenetlelos
definidos Tueran realizados el 31 de diciesbre de 2015 v 2019 por us setuarky Independiente, 1]
viikor p“mm'.. de las chligncioncs por concoplo de beneficios definidos v los cosiog ded Servicio
aciual vogf posto del servicio amenor Tricnom calculados uiiimiio o memndo de o umdad de crddnio
provectrda. Bajoeste métindo Tosbenelicios definides deben ser ntr’rhu::l'm al perfode de servicio el
crapleado y basacdos on 1o ferneladel plas, de tal suerte que se sl |hn:.*-&’{a. st cantidad de
beneficiu a cada 2o de servicio, considerando el wso de hipotesis actuzrialis par caloutar el valor
presemie de dichos beneficios. Estas hipdesic reflejin ol valor de dincro o través del tiempo, of
incnemento salarial v las probainbidades de pago de eqos beneflcios

Lus wanancing v perdidos aciiariales que tuirfan e los ajustes por In experiencia ¥ cambios enclos
sipuesios actuariales se eargan o abonan a resultados durante ¢l remancnte do vida iahn-[:l prmm:dm
esporado de bos empleados coenespondientes.

Las-hipitesis acipanales sigraticativas uthhzades para la determinacian de fas obligaciomes por
peneficies delinides sen L tasa de deseuento, incremente salirial espersdlo v 1o moralidad. Fl
andlisis de sensibilided detallado 2 continuacidn s¢ ha desarrollado en base o los canihios
razimablemente posibles que s2 produscan al final dol periodo de seférencia de los respectivoa
SuUpUsios,

s tmponiame mendionar, yue en ¢l analizis de sensibilidad desarrollade; el valor preseme de las
ubligsc iones por beactichos definidos se calculd wilizando <l método de crddito unitario provectads,
que es-el misme gue of apheada en ¢l edleulo de lu obligscion por heneficios delinidos reconocido cn
el estado de sitpacton lingneiera. Mo hubo cambios en Tos metedos ¢ hipotesis wilizados al ¢liborar
¢l wihsis de sensikilidad respecio a ahos anterioes,

<«



Las presuncicnes principales usadas pard propasitos de log Calenlos sciunriales son las sigulenies:

] I el IEIA
k) e
Tazas) dis descuento f.dl LE
Tasax) esperad del incremento salarial 300 3.0
Los importes revonociklos on Tos resultados respecto 2 dichos pianes de benieficios definidos son Jos
shgmnies |
AT A3
Costo actual def servicio ¥ .
Intereses sabrg T obligaeibn 2 2
{Ganancins péndidns detvariales eeonocidas.en ¢f o L !
Tatal 3 15

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.] Gestlin de riesgas finencicres - En el curso normal de sus negosios ¥ actividades de
lingneumesnino, I8 Socusad eanl expuesia o distinios peseos de nmumaies linnciera que
pueden sfectar de mancsa mas o nrenos significativa ol valor econdmice de xus Mlujos ¥ sciivos
¥o e eonsecuensia, sus esultados,

A cominpacion se presenta mna definicidn de lox respos gue enfrenta la Sucursil. una
varcterizacon y cuantificacion de 03 v unp descripeion de by medidas de mitigaciin
actualienie & Uso por pare te la Sucorsal, $ies ef oo,

T L1 Riesga de orddifo - B riespo de crédio se reliereal niesgo de gue una de las panies
imcumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en win pérdida financion para
o Sucurgal. La Sucural ha adoptado una patitica de nicamenie mvolucrarse con
partes solvenies, cuardo sea spropiade, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
Financier ocas inmda por los incumplinientos: L Sucursal dnicamente resdiza
lrangaesiones con Compatias que cuentan con lamisma o mejor valificaeion de resgo,

13.0.2 Riesgo dv liguide: - Bl Directonio e €l gue tiene la responsabilidad final poc la gﬁlm

de liguider.  Fl Diregtorie ht-establevido un fharco de trabajo apromiado pars ke pestion

e bguides de maners que Tn gerencia puesda mancjar los requerimientos de
fmangimilenty a cono, mediano X I:-:r;._,n plazost como la gestidn di lguider de in
Secursal. La Secursal maneys < tespo de liguder mimtoriendo reservis. facilidades
financicros v de présame adecuadas, momtorsando contimermente las Tgos efectivos
proyectados v reales y comeilinndo los perfiles de vencimienio de los aclivos ¥ pasivis
Pnancicros,

13.1.3 Riesgo de capital - 1o Secursal gestions su capital pira ascgurar que ¢siardn cn
capacidad de continiar como cnpresa on marcla michiras gue mayimizan of
rendimiento 3sus sccionistas a ravis de la optimizacion de tus saldos de dewmda ¥
atrimania.

-



Loa principales indicadores financieros de ta Sueursal se detallan o continieion:

Capital de trabajo LSS {11, 758)
indice de Trquider 0L.9€ yeues
Prasivos fotales ¢ pardimonio 1 596 vecey

L3 administracion considera que bos indicadores financoros antes indiciados estin
dentro de bos pantmetros sdecuados parn ums organczacion del timado y nivel de
desnrrollo gus 1o Sucursal, ademds que cumple holgadamente con tas gonidiciones o
que estd saict b Sucursal en velacian con las emisiones de obligiciones y
ttidadtzaciones qus tam vigentes on ol mencadn.

1.2 Cutegorios de thseewmenios feancleras - Bl detalleshe los aeteos v pasives flnancieros
mantenidos par Ta Sugursal o como sigue:

1313

1 T e 3 121A

A¢tivew fmachores
Costsmortirado:

Efectiva y bancos (Natw 41 77 21

Cureniras por cobrar comerciales v olras clbemas

porcobrar [ Mo 5) 147 a5
Toval 2 T
Porsrvon fincierog
[loato amoriisade: _

LRCMas POF Pagal comerczles v olras cusnas

pror pagear (Noda B) BER i

Total B i

Vifor razonable de los fnstramentos financieras - |2 Adininistraciin de la Socorsal considera
que los importesen libros de los petives ¥ pasivos firsmciores reconocidos xl costo amortizado
it fos estados Dsangieros se aproxinun o su vailor msonsble

14. PATRIMONIO

Uln resunien de enpital soclal es como sigue;

IINIS ST BAL
Capital sucia) 1 2
Resultados scummbalis 20 L]
Tisiul L2 k.



i

Cupital Socind - Al 51 dediciembre del 2015 v 20044, el capital social de fa Sueursal esii
constituide por 2000 acciones ordinarias eon un valor nominal de | eada una, wotalments
g nilas.

los valores n;ﬂulhnws Jw: inﬁ Musics mgm:-dns on ia a:lm-cum pur |Hlm vey de las NIF, El
silda gélo-poded ser eapitajiodo en [ parte que exceda ol valor de s pendidas e ummrbicke s
[as el aRime g ereieto econdmica uunulglda. s b hubrersn, unlveadco o absorber perdicas; o

devuelie e el caso de liguidacion de ta Sucursal,

L Sucursal presenta ur volumen de pérdidis scimulsdas que excede ¢l Timite maxim
permitido per s normas fegales vigentos ¥ la sinin on una de las causales de disolucion. la
Administracidn de la Suevrsal explica ha cxplicado sus planes pora dar continuided » las
aperdciones. Al Techa de emision deestes estadus financieros, {asa Matriz ha confirmado
que eontinuard propercionands ¢l apove Trianciern gue puedan reduenr. pam eantinuar
operando CoMa dnn cmpresaen marcha.

15. INGRES0S

16.

T dngresos pravenivntes de productos ¢ seeviofos pricipedes - Los inpresos do lo Sucursal

roveniemes de Lo prestacion de servicios son los dpuaientes:

1715 342
Fapuriacion de servicios BT %0
Rervicios locules - 122
LTSS s .38
Tatl - X 1639
COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Un seaumen de 1os gaatos administrativos ¥ oparativen reportados en los estados Ninancieros o3 como
sipue:
Guxtes por Beaeficlo o oy Empleadox - Un detalle de postos por beneficios entplendos ¢s comn
sigue
311245 1101204
Sugldos y salanios 165 [k
Benelicios 'SﬂlL;iE]l:zi 2 o
Benelcios definidos | k)
Oiros henclicios. L3 T3
Participacion Trabajadords _ 4 _ 9
T'otnl . 1 }j_ﬂ



Gasto Depreciacidn y Amortizacion - Un detalic de gastos depreciacion v amortizaciin ¢s como

sigine:

AR JLE1244
Drepreciacidn de propiedades v cquipo 6 5
Fotal L] B 4

17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

PRl Tranmsecciones [pmrerciales - Diranie of afto, [a Sucursal realind Ins sizmonict manswocones
comerpiates con partes selacionadas;

Vemadeservicios  Comypra de gervicioy
TS 324 JM2AE  3102Na

Mustercard Infermuational lncorporate 562 408 - -

Lo sipmienios saldos se encontraban pendierdes al final del perlodo sobce ¢ gue se miofma:

Sakdis advud sk por Saldos adepdadss 3 panes

pastes relaciondd e
A 3IENE A 3204
Mastercard Infermational Encorporate 147 -3 i

Los solcios pendienies estin gurantizados ¢ se hquidanin en efpctive. Mo se han olorgado m
revibido garantias, Mo se ha reconocide ningin gasto en ol perindo scical ni en periobos
Anteriores can respecte a incobeables o cuentis de dudose cobra relacionados con los-saldos
adetdados por partes relagionadas.

7.2 Compemwsarcidn del Personal Clave de fa Gerencle - La compensaciim de fos gecutives v olios
mivaibros clave de b gerencin durimte et afo Toe b siguteme:

A3 J1R200d
Benelicies a cono plaro X587 B3
Beneficios posi-enipricy Y _37
Tiatah J56 Fa2

La compensacidn del giecutivo clave es determinmda con hase en ¢l rendindunto de los
individuos v las iendencias del mercado.



18,

19,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E
INFORMA

Entgeel 31 de diclembre del 20103 v 13 foeha de emision da los estutlos Maanéistos { T e Abrildel
2016) 110 8¢ produjeron evenlosgue en opinidn de ln Administracidn puadicrn teeer un elocto
imporanic snbee log ¢stacos financieros adpuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Les estados finencieros porcl afio teeminade ¢l 31 <e dictembae el 2005 han sido aprobados por [
Gereneia dela Sucursid o 25 de Abril del 2016 v serin preseniados @ Tos Acciamisras v 1y Junia de
Phrcctares pauncswaproliscion.  En epinidnde b Gerencia dela Sucursal, los estados finane idros surdn
aprobadas o la lunes e Diectores sin msdilcacionzs.



