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MASTERCARD ECUADOR, INC,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Ingresos por servicios prestados 470,718 356,352
Costos de los servicios prestados 6 (453,282) (335.532)
Utilidad antes de impuesto a la renta 17,436 20,820
Impuestoa la renta 11 (27,940) (6,386)
{Pérdida) Utilidad neta del afio (10,504) 14,434
Otroresultadointegral
Ganancias actuariales 1,902 (6,396}
{Pérdida)} Utilidad neta y resultadointegral del afio (8,602) 8,038

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MASTERCARD ECUADOR, INC,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMERE DEL 2013

(Expresados en dblares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Por aplicacidn
Social inicial a la NIIF Resultados Total
Saldesal 1 deenerodel 2012 2,000 12,274 185 14,459
Utilidad neta v resultadointegral del afia - - 8,038 8,038
Saldosal 31 de diclembre de 2012 2,000 12,274 8,223 22,497
Pérdida neta y resultadointegral del afic - - (8, 602) (8,602)
Saldosal 31 de diciembrede 2013 2,000 12,274 (379) 13.895

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 20173 2012
Flujos de efectivode las actividades de operacidn:
Utilidad antes del impuesto s la renta 17,536 14,424
Miscargos a resultadosque norepresentan
movimicentode efectivo:
Depreciacion 8 6.500 5,534
Participacién laboral 12 3.077 2,545
Provision para jubliacion patronal y desahucio 13 6,355 9,840
33,368 32,343
Cambics en activeosy pasivos:
Cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas 39,479 (6,541)
Anticipos a proveedores {1.359) -
Proveedores (27,795} 23,647
Im puestos por pagar (2593 761
Provisicnes 13,601 (24,041}
Efectivoneto provistepor las actividades de operacion 57,035 26,1649
Impuestoa la renta pagado {2,551) {19,921)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos 8 (53,990) -
Efectivo netoutilizado en las actividades de inversion (53,950} -
Incrementonctode efective 494 6,248
Efectivoal principiodel afio 13,240 6,092
Efectivoal fin del ano 7 13,734 13,240

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.2

2.1

2.2

2.3

MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares esladounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Mastercard Ecuador, Inc. se domicilio en la ciudad de Quito el 7 de octubre del 2008, como una oficina de
representacion comercial. Su Casa Matriz es Mastercard International, Incorporated, entidad estadounidense que
posee el 100% de su capital social.

Autorizacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 7 de abril del
2014 del Representante Legal de 1a Sucursal y posteriormente seran puestos a consideracion de 1a Junta General de
Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.
Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera unifonme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme al periodo que se presenta,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requicre el uso de estimaciones contables. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal.
En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este procese contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros s¢ expresan €n 1a moneda del ambiente econdmice primario donde opera la
Sucursal. Los estados financicros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la meneda
de presentacion de la Sucursal.

Efectivo

Incluye depdsitos a la vista en bancos.

Page | |




MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EX‘PLICATI\/AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros
24,1 Clasificacién

I.a Sucursal clasifica sus activos financicros on las siguicnles categorias: “'activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas™, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento™ y
“activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
““pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros™. La
clasificacion depende del proposite para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por
cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en ¢l estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compariias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 2 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2013, la Sucursal no
presenta activos financicros mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a |2 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion

financiera. Al 31 de diciembre del 2013, Ia Sucursal no presenta pasivos financieros mayores a 12 meses,
2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la negociacion y
se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
Medicion iniciaf -

Los actives ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualguier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, ¢s reconocidoe como parte del activo o pasivo; siempre que el active o pasivo
financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Page |2




2.43

2.4.3
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MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expl‘f_sfg_dos en dolares estadounidenses)

Medicién posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el métado de interés efectiva. En especifico, la Sucursal presenta el
rubro “*Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas” dentro de esta categoria. Estas cuentas corresponden a
los montos pendientes de cobre a su Casa Matriz por la facturacion de honerarios de representacién. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intercses y son
exigibles hasta 90 dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta el
rubro “Proveederes™ dentro de esta categoria. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de fos negocies. Si se esperan pagar en un afio 0 menos se clasifican como
pasivos corrientes, de lo contrario se presentan come pasivos ne corrientes. Sc reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta 90 dias.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia
objetiva de que no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerde con los términos originales
de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no fue requerido el
registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 1a Sucursal
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos fijos

l.os activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El coste incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los
desembolsos posteriores a 1a compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sucursal y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del vehiculo es calculada linealmente basada en su vida atil estimada de 5 afios, y considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Sucursal estima un valor de realizacion de sus activos fijos al
término de su vida atil. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no se han identificado componentes
sighificativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Page | 3




2.6

2.7

MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con ¢l valor en
libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo flio excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su
valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden a! monto en el que
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre ¢l moento neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los
activos sc agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujes de efective identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una pérdida
por deterioro en {os resultados del gjercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes ¥ considera que no se han producido eventos que indiquen
que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

[Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
¢l patrimonio. En este caso ¢l impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente ¢n ¢l
patrinonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables
y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

L.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un ““anticipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afo anterior sobre el 8.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, .4%% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

[.a referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que cl monto del anticipo
minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuvente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este

anticipo.

Durante ¢l 2013 v 2012 la Sucursal registré como Impuesto a la renta corriente causado, el valor determinado sobre

Page | 4
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{Expresados en dolares estadounidenses})

MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

la base del 22% sobre las utilidades gravables y, y el valor determinado como anticipo minimo del Impuesto a la
renta, respectivamente,

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona ¢n su totalidad, por el métode del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El Impuesto a la renta diferide se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a
Ta fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o €] impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impucsto a la renta diferido activo solo se reconece en la medida que sea probable que se produzca beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derccho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto a la renta diferido
activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en ¢l rubro de provisiones del estado de situacion financicra y corresponden principalmente a:

(i Participacion de lgs trahajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas.

{iiy  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en
¢l Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.,

(b}  Benelicios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal: La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patrenal,
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicicnalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el emplcador o por ¢l trabajador, ¢l empleador
beneficiara al trabajador con cl veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por
cada afio de los aflos de servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Sucursal determina anuaimente la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los gastos (resultados integrales) del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectade y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida
de efectivo a una tasa del 7% anual.
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MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

{Expresados en ddlares estadounidenses)

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de
monrtalidad, edad, sexo, afios de servigios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

L.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supucstos actuariales se cargan a Otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Sucursal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden cl valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los honorarios de representacion, que sc
determinan forma mensual aplicande el factor 1.05 sobre los gastos incurridos por la Sucursal en dicho periodo. Los
ingresos se muestran netos de IV A, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacion de la prestacién al final del
periodo sobre el que se informa.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” que se registraron en el patrimenio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
por aplicacion inicial de NIIF”, que generaren un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Sucursal,

Cambios en las politicas contables

a)

b)

Normas nuecvas y modificadas adoptadas por la Sucursal

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el gjercicio financiero que
comienza a partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la Sucursal.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor para

gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas anticipadamente.
Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las techas indicadas a continuacién:
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MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Apleacidn obhgatona
para ejercicios

MNerma Tipa de cambio miciado s g partie de:
NI 32 Enmienda.'Instrumentos financicros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos para
caompensacidn de activos ypasivos linancieros énclestado de situacwon fnancicra. Ide cnera del 2014

NEF 10, 12y NKC27  Enmwnda, meluye la definicidn de "cntidad de inversion” la cuales estaran

. e . . Ide enere del 2014
exentas de consolidacwn en la mayoria de sus filiales.

NIC 36 Enmienda en la divulgpacion de la informacién sobre elimpone recupermable de los
. . Ide enero del 2014
activos detenorados.
NIF 2 Instrumentos financicros' - Especifica la clasificacion ymedicidn de activos ypasivos

fi i ide gneto del 2015
mancieras

L.a Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no
tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos ¢n estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v
supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria ¢
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo cicrtas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que sen importantes para reflejar
correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de las vidas Otiles y valores residuales que se evalQan al cierre de cada afio
{ver Nota 2.5).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal
y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes (ver Nota
2.8).

) [mpuesto a §a renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el
futuro (ver Nota 2.7).
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4.1

4.2

MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgo de crédito v riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversas en el desempefio
financiero de la Sucursal.
El area de contraloria regional tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas establecidas
que entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicha area identifica, evalia y
administra los riesgos financieros en cocrdinacidn estrecha con la unidad operativa de la Sucursal y proporciona
principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el
ricsgo de crédito y el riesgo de liquidez.
(a) Rigsgo de crédito
Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Sucursal esta dispuesta
a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se

mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y respalde
adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

{b) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades. Para administrar la
liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses.

El analisis de liquidez de les pasivos financieres indica que tienen vencimiento de menos de un aiia.
Administracidon del riesgo de capital
Los objetivos de la Sucursal cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus operaciones.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Sucursal ha generado flujos de efectivo suficientes para atender sus
obligaciones, por 1o que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento,

Page | 8




MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos finuncieros -

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a continuacién se presentan los valores en

libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012
Activos financieros medidos al costo:
Ffectivo 13,734 13,240
Activosfinancieros medidos al costoamortizado:
Cuentas por cobrar a compaiiasrrelacionadas 33,618 73.007
Total activos financieros 47,352 86,337
Pasivos financicros medidos al costoamortizado:
Proveedores 5,421 33,216
Total pasivos financieros 5,421 33,216
Valor razonable de instrumentos financieros -
El valor en libros de los instrumentos financieras corresponde o se aproxima a su valor razonable,
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
20113 2012
Sucldos y beneficios sociales 365,292 266,015
Participacién laboral 3,077 2,545
Servicios externos 70,010 59,114
Depreciacion 6,500 5,534
Mantenimicnto 2,452 3,361
Servicios de telefonia 3,454 3,658
Servicios de courier 518 737
Clros gastos 1,979 964
453,282 341,928
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MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO

Compeosicion:

Bancos locales (1)

13.734 13,240

(1)  Comprende depésitos a la vista mantenidos en Banco Bolivariano C.A. y Banco de la Produccién S.A.

Produbanco, utilizados para ¢l manejo operativo y de ndmina, respectivamente.

ACTIVOS FLJOS

El movimiento y los saldos del equipo de cémputo se presentan a continuacidn:

Descripeidn Vehiculos

Al 1 de enerodel 2012

Costo 52,670

Depreciacidén acumulada (15,219)

Valor en libros 37,451
Movimiento 2012

Depreciacion del afic (5,534)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2012 31,017
Al 31 de diciembre del 2012

Costo 52,670

Depreciacién acumulada (20,753)

Valar en libros 31,417
Movimiento 2013

Adiciones 53.:990

Depreciacion del afio (6,500)

Valor en libros al 31 de diciembredel 2013 79,407
Al 31 de diciembre del 2013

Costo 106,660

Depreciacién acumulada (27.253)

Valor en libros 79,407
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES

Composicidn:

2013 2012
Deloitte & Touche Ecuador 2,676 28,858
Mcean Ericksen Ecuadar 1,325 3,698
TTFM Ecuador Cia. Ltda. 660 660
Otros 760 -
5,421 33,216

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con compafiias y

partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las entidades con accionistas
comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal:

{a) Saldos

Entidad Relacién 2013 2012

Cuentas por cabrar

Mastercard International, Incorporated Casa Matriz 33,618 79,097

{b) Transacciones

Entidad Relacidn 2013 2012
MHonorarios de Representacion
Mastercard International, Incorporated Casa Matriz 470,718 356,352
Pagoa ejecutivosclaves 95,000 85,000

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gereneia -
La Administracién de la Compaiiia incluye un miembro clave que se desempefia en la Gerencia de Ventas.

Los costos por remuneraciones del personal clave se incluyen en el detalle de las principales transacciones con partes
relacionadas.
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11.

MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EX_PL]CA'I']VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

l.a compasicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012
Impuestoa la renta corriente: 32,235 2,675
Impuestoa la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (4,295) 3,711
27,640 6,386

Impuesto a la renta corriente
Coucitiacion contable del impuesto a la renta covviente -

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminades al 31 de
diciembre:

2013 2012
Utilidad antes de participacién laboral e impuestoa la renta 20,513 16,860
Menos - Participacion a los trabajadores (3,077} (2.545)
Mis / Menos - Gastos no deducihles (1] 129,087 (7.658)
126,010 {10,201}
Base tributaria 146,523 6,768
Tasa im positiva 22% 23%
Total Impuestoa la renta causado 32,235 1,557
Total Impnestoa la renta definitivo 32,235 2,675
Menos - Anticipo de im puestoa la renta pagado (2.587) (2,675)
Im puesto a la renta por pagar (3} 29,648 -
{1} Incluve principalmente los cargos que exceden por jubilacién patronal, gastos no sustentados, retenciones

asurmidas y multas, no deducibles.
(2)  Equivalente al anticipo minimo de impuesto a la renta del afio 2012,

{3} Seincluye dentro del vubro “Impuestos por pagar”

(2}
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Situacion fiscal -
De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2010 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacidn.

Impuesto 4 la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos es el sigulente:

2013 2012
Im puestos diferidos activos:
Im puesto diferide que se recuperard después de 12 m eses (13,757} {9,462)
Imm puesto diferido que se recuperara dentrode 12 meses {(3,984) {3,984)
(17,741) (13.446)
El movimiento de la cuenta impueslo a la renta diferido es el siguiente:
USs
Al1 decenerode ze12 (17,157}
Débitoa resultados por im puestos diferidos 3,711
Al 31 de diciembre del 2012 (13,446)
Crédito a resultados por im puestos diferidos (4,295)
Al 31 de diciembre del 2013 (17,741)
e e

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 ¥ 2012 se muestra a
continuacion:

201 2012

Utilidad antes del impuesto a la renta 17,436 14,424
Impuesto a la renta definitivo 32,235 2,675
Tasa efectiva 185% 16%
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MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EX"PLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

PROVISIONES
Pagosy /o
Saldo al inicia Incrementos utilizaciones Saldo al final
Ao 2013
Pasivos corrientes
Participacion laboral 2,545 3,077 {2,545) 3,077
Beneficios sociales (1) 52,021 152,406 (136,260) 68,367
54,766 155,483 (138,805) 71,444
Pasiv os nocorrientes
Jubilacién patronal (2) 14,487 3,376 - 17,863
Desahucio (2] 3,800 1,077 - 4,877
18,287 4,453 - 22,740
ANho2012
Pasivos corrientes
Participacion laboral 2,746 2,545 (2,7486) 2,545
Beneficios sociales (1) 5,761 134,676 (88,216) 52,221
Provisiones 67,755 - (67,755) -
76,262 137,221 (158,717) 54,766
Pasiv os no corrientes
Jubilacién patronal (2) 6,784 7,703 - 14,487
Desahucio(2) 1,663 2,137 - 3,800
8,447 9,840 - 18,287

(1) Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de beneficios tales como décimo
tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones, entre otros.

(2) Ver Notas 2.8 y 13,

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucic &l 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde al
100% de!l valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Sucursal.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dolares estadounidenses)

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incrementosalarial 3.00% 1.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion {(promedio) B.00% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 5.8 9.0
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el afio
2002.

El movimiento de |a provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido ¢! siguiente:

Jubilacion Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al 1 deenero 14,487 6,784 3,800 1,663
Costos por servicios corrientes 4,051 2,275 1,024 578
Costos por intereses 1,014 475 266 116
Pérdidas/(ganancias) actuariales {1,689) 4,953 {213) 1,443
Al 31 de diciembre 17,863 14,487 4,877 3,800
Los importes reconocidos en la cuenta de resultado son los siguientes:
Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
Costos por servicios corrientes 4,051 2,275 1,024 578
Costos por intereses 1,014 475 266 116
Al 31 de diciembre 5,065 2,750 1,290 694

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado de

acuerdo con los estatutos de la Sucursal, esta representado por 2,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada
una, que totalizan U552,000.

Page | 15




15,

16,

(Expresados en dolares estadounidenses)

MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacicn de 1a Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas
se mantienen en Resultades acurmulados o se compensan con la Reserva {egal u otras reservas y cuentas
patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en

opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros o que
requieran revelacion.

* K K
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