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2.1

MASTERCARD ECUADOR, INC,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresados en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Mastercard Ecuador, Inc. se domicili6 en la ciudad de Quito el 7 de octubre del 2008 como una oficina de
representacion comercial. Su Casa Matriz es Mastercard International, Incorporated, entidad
estadounidense que posee el 100% de su capital social.

Auiorizacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han side emitidos con la autorizacién de fecha 29 de
mayo del 2013 del Representante Legal de la Compania y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al periodo que se
presenta.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas y enmiendas, mejoras

e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha
adoptado con anticipacién.
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2.2

2‘3

2.4

2.4.1

MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn abligatoria pars
Norma Tipo.de eambio {ereivios inicig ir de:

NIC 18 Enmienda, 'Beneficios a empleados’ - Eliminacion del enfoque del corredor v céleulo de los 4 -

costos financieros sobre una base neta. Hlenarn Ol 2003
NIC 27 Revisidn, 'Estados financierus separados’ - Disposicién sobre los estados financieros separados. e stier del 2013
NIC 28 Revision, 'Asociadas v acaerdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre consolidacién de "

nepocios conjuntos ¥ asociadas. 1 de enero del 2013
NIC 32 Fnmienda, 'Instrumentos financleros: presentacion’ - Aclara algunos requerimientos para

compensacion de activos y pasivos financleros en ¢l estado de situacion financiera, 1 de enero del 2014

Enmienda, Tnstrumentos financieros: presentacion’ - Nuevas divulgaciones para facilitar la
NUF 7 tumparacion entre entidades que preparan estades financieros bajo NLIF y aquellas que los 1de enero del 2013

preparan bajo Principios Americanos,
NIIF o g:m::s:os financieros’ - Especifica la clasificacién y medicitn de activos y pasivos 1 de enero del 2015
NIIF 10 Estados financicros consolidades’ - Construye concepto de control en la consolidacion de A 2015

estados financieros.
NIIF 11 ‘Acnerdos conjuntos’ 1de enero del 2013
NilF 12 Divulgaciones de intereses en utras entidades’ - Induye divulgaciones requeridas de todo tipe T eneiiian

de intereses en otras entidades, : 13
NIIF 13 "Medicién del valor razonable’ - Precisar 1a definicion de valor rizonable, fuentes de medicion

v divilzacianes requeridas. 1 de enero del 2013

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las
interpretaciones de las NIIF antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros
en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compaiia,

Efectivo

Incluye depositos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasives financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.
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MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafija mantuve activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representades en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de
diciembre del 2012, la Compafifa no presenta activos financieros mayores a 12 meses.

(b)y Ot ivos ieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2012, la Compari{a no presenta pasivos financieros
mayores a 12 meses.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconecimiento -

J.a Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, es decir cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que e] activo o pasive financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compari{a valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania
presenta el rubre “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas” dentro de esta categoria. Estas
cuentas corresponden a los montos pendientes de cobre a su Casa Matriz por la facturacién de
honorarios de representacién. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses v son exigibles hasta 9o dias.

(b}  Otros pasivos financieros
8e miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Comparfiia

presenta el rubro “Proveedores™ dentro de esta categoria. Son obligaciones de pago por bienes o
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses v son pagaderos hasta 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeundan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2012 ¥ 2011 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historice, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los vehiculos es caleulada linealmente basada en su vida util estimada de 5 afos, y
considera valores residuales, debido a que [a Administracion de la Compaiiia estima un valor de
realizacién de sus activos fijos al término de su vida atil. Debido al tipo de operaciones de Ia Compafiia, no
se han identificado componentes significativos que posean vidag ttiles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas titiles y valores residuales de Ios activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos cbtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libres de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deteriore de activos no financieros (activos fijos)
Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o

cirennstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
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2.7

MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequernios en

los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del detericro,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monte recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resuitados del gjercicio.

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes v considera que no se han producido eventos que
indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con Ia norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2012 y 2011 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado como anticipe minimo del Impuesto a la renta y, el valor determinado sobre la base del 24%
sobre las utilidades gravables, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financiercs. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera v que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS E)g’LICA’I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

El Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Elsaldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo v pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazoe

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en [as utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segan lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas.

(ii) écimo tere Seimo ¢ neldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en &] Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patrenal: La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiara al trabajader con el veinticinco por ciento
del equivalente a la ltima remuneracién mensual por cada ano de los afios de servicios prestados a
la misma compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los gastos
(resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del % anual.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial,

tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones. tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del anio,
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MASTERCARD ECUADOR, INC,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dblares estadounidenses)

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por ecbrar por los honorarios de
representacion, que se determinan forma mensual aplicando el factor 1.05 sobre los gastos incurridos por
la Compafiia en dicho periodo. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacién de la prestacion
al final del periodo sobre el que se informa.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las
“N‘IIF”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados por aplicacién inicial de NITF”, que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ailtimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Compaifa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Activos fijos: La determinacién de las vidas itiles y valores residuales que se evaliian al cierre de
cada afio (Nota 2.5).

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.8).
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS WLICATWM A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias enire €l valor en libros v 1a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compania se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en ¢l desempeno financiero de la Compaiiia.

El drea de contraloria regional tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas que entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicha drea
identifica, evaltia y administra los riesgos financieros en coordinacién estrecha con la unidad operativa de
la Compaiiia y proporciona principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para
cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito v el riesgo de liquidez.

(a) Ri e crédi
Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Compaiiia
estd dispuesta a aceptar en el curso normal de [os negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”.

(b) iesgo de li
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades, Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

El anilisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un ato.
(c) Ri de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiia cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compaiiia ha generado flujos de efectivo suficientes para
atender sus obligacienes, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EX_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio;

2012 2011
Activos finanecierovs medidos al costo:
Efectivo 13.240 6,992
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar a com panias relacionadas 73,097 66,556
Total actives financieros 86.337 73,548
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Provcedores 32,216 9,560
Total pasives financieros 23,216 9,569

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2012 2011

Sueldos y beneficios Sociales 266,015 279,495
Participacion laboral 2,545 2,746
Servicios externos 59,114 49,402
Depreciacidn 5,534 5:534
Mantenimiento 3,361 3,410
Servicios de telefonia 3,658 3,192
Servicios de courier 737 564
Otros gastos 964 24,492

341,928 368,835

e — =
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXJPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

EFECTIVO
Composicion:

2012 2011
Bancos locales (1) 13,240 6.992

(1) Comprende depésitos a la vista mantenidos en Banco Bolivariano C.A. y Banco de la Produceién S.A.
Produbanco, utilizados para el manejo operativo y de némina, respectivamente.

ACTIVOS F1JOS

El movimiento y los saldos de Ios activos fijos se presentan a continuacion:

Descripcion Vehiculos

Al 1 de enerodel 2011

Costo 52,670

Depreciacién acumulada (9,685)

Valor en libros 42,585
Movimiento 2011

Depreciacién del ano (5.534)

Valor en libras al 31 de diciembre del 2011 37,451
Al 31 de diciecmbre del 2011

Cosio 52,670

Depreciacion acumulada (15,219)

Valor en libraos 37,451
Movimiento 2012

Depreciacion del afo (5,534)

Valor en librosal 31 de diciembredel 2012 31,917
Al 31 de diciembre del 2012

Costo 52,670

Depreciacion acumulada (20,753)

Valor en libros 31,917
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en délares estadounidenses)

PROVEEDORES
Composicion:
2012 2011
Deloitte & Touche Ecuador 28,858 5,379
Mccan Erickson Ecuador 3,698 3,530
TFM Ecuador Cia, Ltda. 660 660
33.216 9,569

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

(a) Saldos
Entidad Relacidn 2012 2011
Cuentas por cobrar
Mastercard International, Incorporated Casa Matriz 73,097 66,556
{b) [ransacciones
Entidad Relacion ap12 201
Hongrarios de represenjacién
Mastercard International, lncorporated Casa Matriz 365,452 384,304

No se han efectuado con partes ne vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Compafiia no registra pagos por remuneraciones a ejecutivos clave,
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11.

MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Expresados en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

2012 2011
Impuestoa la renta corriente: 2,675 19,386
Impuestoa la renta diferido:
Generaci6én de impuesto por diferencias lemporales 3,711 (8,001)
6,386 11,385

Conciliaciéon contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
21 de diciembre:

2012 2011
Utilidad del ano antes de participacion laboral e
impuestoa la renta 16,969 26,305
Menos - Participacion a los trabajadores {2.,545) (2,746)
Menos - Otras deducciones - (8,000)
Menos / Mas - Gastos no deducibles (1) {7,656) 65,217
(10,201) 54,471
Base tributaria 6,768 Bo,776
Tasa im positiva 23% 24%
Im puestaa la renta cansado 1,557 19,386
Impuestoa la renta definitivo 2,675 19,386

(1) Incluye principalmente los cargos efectuados en el afio por jubilacién patronal, gastos no

sustentados, retenciones asumidas y multas, no deducibles.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El andlisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2012 2011
Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido que se recuperara después de 12 meses (9,462) {13.446)
Im puesto diferido que se recuperara dentrode 12 meses (3,084) f3,711)
(13,446} (17.,157)
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS E)E_PHCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(Fxpresados en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

uss
Al1 deenerode 2011 {9,156)
Crédito a resultades por impuestos diferidos (8,001)
Al 31 de diciembre del 2011 (17,157)
Débito a resultados por im puestos diferidos 2=y

Al 31 de diciembre del 2012 (13.446)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se muestra
a continuacion:

2012 2011
Utilidad antes del impuestoa la renta 14,424 15,559
Impuesto a la renta definitivo 2,615 19,386
Tasa efectiva 19% 125%

12, PROVISIONES

Composicién y movimiento:
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

Pagos v/o
Saldo al inicio Incremenios utilizaciones Saldo al final
Alo 2012
Pasivos corrientes
Participacion laboral 2,746 2,545 (2,746) 2,545
Beneficios sociales (1) 5,761 134,676 (88,216) 52,221
Provisiones 67,755 = (67,755) s
76,262 137,221 (158,717} 54,766
Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal 6,784 7,703 - 14,487
Desahucio 1,663 2137 - 3,800
8.447 9,840 - 18,287
Ao 2011
Pasivos corrientes
Participacion laboral 2,441 2,746 (2,441) 2,746
Beneficios sociales (1) 5,012 59,008 (58,259) 5,761
Provisiones 42,372 25,383 - 67,755
49,825 87,137 (60,700) 76,262
Pasivos no corrientes
Jubilacion patronal 4,516 2,268 - 6,784
Desahucio 824 8330 & 1,663
5,340 3,107 - 8,447

CAPITAL SOCIAL

I.as acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2012
2011 comprende 2,000 acciones ordinarias de valor nominal USS1 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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MASTERCARD ECUADOR, INC.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* %
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