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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado General
Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador)

Quito, 15 de mayo del 2020

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador) (la “Sucursal”)
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

materiales, la situacién financiera de Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del
2019 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opiniéon

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparaciéon de otra informacion. Otra informaciéon comprende el
Informe de Gerencia, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos).
Se espera que el informe anual de la Administracion esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador
T:(593-2) 3829 330
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Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Sucursal no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe

anual de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por
el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual de la Administracion, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho al Apoderado General.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administraciéon de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
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Quito, 15 de mayo del 2020

caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Sucursal
no continlle como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

(‘Pr\ pr‘\\%W("é

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: 011

CRRY 1/

Carlos R. Cruz David Arroyo
Representante Legal Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: 25984 No. de licencia Profesional: 17-6099

Pagina 3 de 31



sopejuos
G BRI 19U

\w\
\_{

LE op ¢ eulfiey

e apiepeasaidey

BETT RIS SMESOM A RUOS .u

ey 774

SOARURLY SOPESE w0| af ey aped vos seauE Seaesdes Sejou S8

om0 wpmed £ pospsed sl
Spusiugned pRay
ST T 2 [T R
gl s prpctier)

B e

Bas| B8l fERD L

wELl oS o moseed Rl =

Do R e U

s i e £ ] s

AU O R DR e

Esjus o cosrend Eyag
RS PN R Y

LR T ) -

B aoed vy maeiy

LT Rt T .
TTHERAE Do TR B e e Seae i

B AL
L= ATETREL O ST

ET0TL ]
DD GEG A DA EEy

B meamoe )
TE 20 A P B SOADE DL
FEEEL et o ]
AEERE (] SR LI ey el ) g
Ep - o] RN S SAT
LELHE H e T ]

5 ERE IS O ROARSY

LSS Tl FHIN BLIOD SOANIE W)
Sz opEdEuE 0 sopeed miEEn
UL L T L B T
=104 Zl LA 20 0 B B
HLOEG Ll SHRERLE SPCTLLOD & 000 i SERATT
UL E & ez

BB BN TARTY
E T sosRNy

|EEEUBRIUNGPREE SAIENP Ua SopEsaIdg)
BLOZ 30 IHBWNANO 30 LE TV
THIIINVNIL NOIDWNLIS 30 00vLs3

(ropenag EEInang) aNl ‘HOOYNO3 OHYOHALSYN



MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuadar)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
{Expresadas en ddlares astadounidensas)

Ngresos por sEMCIns preslsdos
Cosio de ks sericics prastados
LRikded anias da npuasia & ka rerta

Impuesio 8 da renta
Lifidad (Perdida) neda del afo

CHros resullados integraks

Padidas que no s eclasiican posteriarmenta &l

resulsgn ool epanchcin
(Percidas) Ganancias achiariales

Lididad {Pérdida) neta y resuliado mbegral de afio

Las motas axplicalivas anoxas san parle iegranta de los esfados financiaros.

i MM

f.-f"';' Corral v Rasales Gia. Lida.

Fagina 5 de 31

Representante Legal

12

1L

2013 2078
BEL f27 1015129
{B19,345) {977,882
15 781 £1,247
[1287T) {E0E )
25:804 (15,444}
{18,740 356

TO57 {15.088)

Wirer Guazumba Chalco

Contador



MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2013
(Expresados en dalares estadounidensas)
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprasados an ddlanes esladounidenses)
fctny e pirad ]
Flujou de pieetive dé s actividedes de aparasion:
Ui anlea dEl ImgLeiio & e el 878 41,247
Wik caron B e ULRICE S NS PEpMBTIED Mo mienis B alcihe:
Dbamc Lncion e ac b Bioa L] 3184 7.180
P wn wenia a8 wcibes B B : 881
Pacticipacin i lad uifidades & los amplesdon 1a LR Tare
Prondnionss por Sanalicion & emoesdon no comanie gL FLN o 18,140
Phinssss ARagada an ErwoaTienics L) 4 60
Dpreclacion da acihvol pof dérscho o8 UED # 17,58 .
a4 L
CAMmbos 80 BCOHOR ' Dl DE:
Carliis por CDDEAT & S0 pafiee el aciosadas B R (24,259
Alicipos B proveedoms 124,004 |3n
IvipLaaion. por ez pis 18,418 18,844
Chspning por pagar o sompaties relaciradem 11100 C
Proissdore 5,900 (20,518
I (T SN L] &
Bassfizios soclaan [ ] 154818
oK1 807 16050
impussio m ln rents pagade {87, 650 [T ey
Eisatho nefo perdao pof las scliideces de opemoiin 188,017 1850400
Fiujos de elective de e sotividades de Inversidn:
Vorie oa aciho djos A . 10018
Efciiv rale prerdesa por (as soliddades S imamsn = 0T
Fluje de #feotivo de les sotividades de Bnanalsméents:
Efscfivo pagads por ssancamisnio i%}%
Elclic nelo wHzZato e las ao!iddades oe Inarclamiemo [Fil .
el nen D e aisc e 174,878 174 087
Efecia @ inksis 2 wla 280, DY BR 8¢
Efecdne o Bra cal 5t T ANT Gl Al gan

Las notas explicativas anexas son parte integrante da |os astados financiaros,

Pagina T de 31



1.1

1.2

1.3

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Mastercard Ecuador, Inc., (“La Sucursal”), se domicilié en la ciudad de Quito el 7 de octubre del 2008,
exclusivamente como una oficina de representacién comercial. La entidad es Sucursal de Mastercard
Ecuador Inc. (Sucursal incorporada en Delaware, Estados Unidos), entidad estadounidense que posee el
100% de su capital social.

La Sucursal fue creada con el objeto de prestar servicios de asesoramiento y gestion, combinados de
acuerdo a los servicios de enlace segun lo especificado por Mastercard International Incorporated y sus
clientes, encargada también del manejo y promocién de las marcas Mastercard, Maestro, Cirus y
Mastercard Paypass en el Ecuador.

La Compania mantiene un contrato con su Casa Matriz por la prestacion de servicios de soporte
administrativo y reconoce ingresos sobre el total de costos mensuales mas el 5% de “Mark up”. Ver Nota
11y 16.

Situaciéon econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos anos
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Sucursal considera que los impactos no han sido significativos teniendo en
cuenta las operaciones reducidas que mantiene actualmente y podra seguir operando de manera
rentable mientras siga contando con el apoyo administrativo y financiero de su Casa Matriz.
Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacién del
Representante Legal de la Sucursal el 11 de mayo del 2020.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Pagina 8 de 31
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2.2

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador) se han preparado de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al
periodo que se presenta.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Sucursal

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

. NIIF 16 — Arrendamientos.

. Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

. Modificacién, reduccién o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

. Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La Sucursal tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 16. Esto se revela
en la nota 2.12. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sucursal a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIF'9, NIC 39 € IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

La Sucursal estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

23 Transacciones en moneda extranjera
a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Sucursal. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

2.4 Efectivo
Comprende depdsitos de libre disponibilidad en bancos.

2.5 Activos financieros

Clasificacion

Como se describe en la Nota 5 desde el 1 de enero de 2019, la Sucursal clasifica sus activos financieros
en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sucursal a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicidn de acuerdo a las cuales la Sucursal clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
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cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Sucursal
comprenden el “Efectivo” y las “Cuentas por cobrar a companias relacionadas”, en el estado de
situacién financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas son los montos adeudados por las comisiones
ocasionadas en la cobertura de sus costos y gastos operativos mensuales. Cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 30 dias. No existen montos significativos de ventas que
se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Sucursal se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal evalua prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Sucursal aplica el método simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sucursal determina la clasificaciéon de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Sucursal sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Proveedores,
cuentas por pagar compainiias relacionadas y pasivos por arrendamientos”. Todos los pasivos financieros
se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Proveedores y cuentas por pagar relacionadas

Las cuentas por pagar a proveedores y companias relacionadas son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Se clasifican como pasivos corrientes si el pago
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se debe realizar dentro de un aio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.
Se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su
descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Anticipos a proveedores
Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcién del bien o servicio.
Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sucursal y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en su vida util estimada y considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Sucursal estima un valor de realizacion de sus
activos fijos al término de su vida util. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

La vida util estimada de los vehiculos es de 5 afos.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
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Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.
Arrendamiento

Actividades de arrendamiento

La Compania mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Afo de
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacién
Bien inmueble Arriendo de oficinas 23-10-2019 23-10-2022

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Sucursal separa estos
componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles,
en los que la compafiia es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar
como un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continden un amplio rango de
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Sucursal. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos o financieros.
Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser
usado por la Sucursal.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente usando la valoracion a la fecha
de inicio del contrato.

- El precio cuando se ejerce la opcién de compra si la Sucursal espera razonablemente ejercer dicha
opcioén.

- Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan que la
Sucursal ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcion de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicién del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento. Si
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Sucursal, se
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Sucursal tendria que pagar
para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un
ambiente econdmico similar con términos y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Sucursal usa una tasa calculada partiendo desde una
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tasa libre de riesgo ajustada por el riesgo de crédito de los arrendamientos mantenidos por la Sucursal.

La tasa de descuento utilizada por la Compafiia es de 8.97%, y ha sido considerada para cada uno de los
bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

La Sucursal esta expuesta a potenciales futuros incrementos de los pagos variables de arrendamientos
basados a indices o tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de arrendamiento hasta que tienen
efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero es cargado
al estado de resultados integrales en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés
constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento
- Cualquier costo directo inicial, y

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo menor entre la vida util de
dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Si la Sucursal espera razonablemente
ejercer la opcién de compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida util del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son reconocidos como un gasto en
el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo son aquellos con una duracién de 12
meses 0 menos.

Opciones de terminacion y extension

El contrato antes descrito ha considerado plazos de extensién razonables a ser ejecutados durante la
utilizacion del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacioén y extension se incluyen dentro del contrato de arrendamiento.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ejercicio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
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gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o0 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo, este ultimo
constituye el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, dado que el Impuesto a la renta causado, correspondiente al
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% (2018: 25%) sobre las utilidades gravables no reinvertidas
fue mayor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacién vigente, la Sucursal constituy6 al
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del afio.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios sociales

Corrientes: Corresponden principalmente a:

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(i)  Ofros beneficios: corresponde a aportes personales y aportes patronales al IESS (Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, descuentos por préstamos a empleados.

(iv)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
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ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos
de productos vendidos, gastos de administracién o gastos de ventas en funcion de la labor de
la persona beneficiaria de este beneficio.

No corrientes (Jubilacién patronal y desahucio, no fondeados)

La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Sucursal o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provision para jubilaciéon patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Sucursal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios realizada en el curso

ordinario de las operaciones de la Sucursal. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado

en los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun
elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y
30 dias a partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Sucursal reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Sucursal y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Sucursal basa sus estimados en resultados historicos, de transaccién y condiciones especificas de cada
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acuerdo:

. Prestacion de servicios: la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente de prestacion
de servicios de soporte administrativo a su relacionada Mastercard International Incorporated;
estos ingresos por servicios se realizan al amparo de un contrato celebrado con su relacionada, en
los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales como: porcentajes, plazos, entre otros).

Adopcién de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.10, la Sucursal ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el
1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la informacién comparativa del afio 2018, de acuerdo con lo
permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas reglas
de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacion financiera el 1 de
enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en la Nota 2.10.

En la adopcidn de la NIIF 16, la Sucursal reconocié pasivos de arrendamiento con relacién con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 8.97%.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacién inicial de la NIIF 16, la Sucursal ha usado los siguientes expedientes practicos permitidos
por la norma:

- Exclusién de costos indirectos iniciales para la medicion de activos por derecho de uso a la fecha
de aplicacién inicial, y;

- Uso de probabilidad en la determinacién de si el contrato contiene opciones de extensién o
terminacion.

La Sucursal ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de
adopcion. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicion, la Sucursal usé la
evaluacion realizada bajo NIC 17.

Medicién de pasivos de arrendamiento

2019

Acuerdos de arrendamiento operativos contratados durante el afio 2019 329,314
Descontados usando la tasa de arrendamiento incremental a la fecha de adopcion 287,820
Pasivos de arrendamiento 287,820
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corriente 98,455
Pasivos de arrendamiento no corriente 189,365

287,820
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Medicidn de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por derecho de uso fueron
medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de
arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2018.

Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera
El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacion financiera:

- Activo por derecho de uso: aumento de US$287,820
- Pasivos de arrendamiento: aumento de US$287,820

Contabilidad como arrendador

La Sucursal no tuvo que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como arrendador
por la adopcién de la NIIF 16.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en su experiencia,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Vida util y valores residuales de activos fijos: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales
que se evaluan al cierre de cada afo (ver Nota 2.8).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Sucursal se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Sucursal.

El departamento financiero regional tiene a su cargo la administracion de riesgos la Sucursal de acuerdo
con las politicas establecidas que, entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa
Matriz. Dicho departamento identifica, evalta y administra los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con la unidad operativa de la Sucursal y proporciona principios para la administracion general de
riesgos, asi como las politicas para cubrir areas especificas, tales como el riesgo de crédito, riesgo de
mercado y el riesgo de liquidez.

(a)  Riesgo de mercado

El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i) Riesgo cambiario

La operacion en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estan en dolares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda oficial del pais.

ii) Riesgo de precios
La Sucursal esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus instrumentos de
capital debido a las inversiones mantenidas por la entidad y clasificadas en su estado de
situacion financiera como a valor razonable a través de otros resultados integrales o como
valor razonable con cambios en resultados.
Para administrar su exposicion al riesgo de precios que surge en instrumentos de capital, la
Sucursal diversifica su portafolio. La diversificacion del portafolio se efectia de acuerdo con
los limites establecidos por la Sucursal.

iii) Riesgo de tasa de interés

Debido a que la Sucursal no registra pasivos que generen intereses no esta expuesta al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo ni sobre el valor razonable de su deuda.
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(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Sucursal
esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que
denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo
de “AAA”. ElI 100% de la cartera de la Sucursal corresponde a compafias relacionadas, por lo que
no existe riesgo de crédito, debido a que la compania relacionada realiza los pagos a 30 dias de
originada la operacion.

(¢)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de doce meses.

El analisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio
para la totalidad de sus cuentas por pagar.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez ya que el andlisis de pasivos
financieros indica que mantienen un vencimiento menor a un afio.

Administracion del riesgo de capital

Casa Matriz le proporciona a la Sucursal todo el apoyo técnico y financiero que necesita para continuar
operando como un negocio en marcha.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Sucursal ha generado flujos de efectivo suficientes para atender sus
obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a continuacion, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019:

2019 2018
Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo 437,946 - 262,968 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 58,019 - 206,631 -
Total activos financieros 495,965 - 469,599 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Proveedores 14,528 - 19,630 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 111,114 - - -
Pasivo por arrendamiento 89,879 181,421 181,421 -
Total pasivos financieros 215,521 181,421 201,051 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido
a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

Los costos por servicios prestados agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 718,700 756,040
Otros gastos 151,878 179,441
Jubilacion patronal y desahucio (Nota 14) 24,274 19,141
Servicios de telefonia 11,797 6,262
Participacion de las utilidades a los empleados (Nota 12) 6,844 7,279
Depreciacion (Nota 8) 3,198 7,160
Impuestos 2,487 2,426
Servicios de courier 168 133
919,346 977,882
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EFECTIVO
Composicion:

2019 2018
Bancos locales (1) 437,946 262,968

(1)  Comprende depésitos a la vista mantenidos en bancos locales, utilizados para el manejo operativo y
de ndémina, respectivamente.

ACTIVOS FIJOS

El movimiento y los saldos de los vehiculos se presentan a continuacién:

Descripcion Vehiculos

Al 1 de enero del 2018

Costo 94,979
Depreciacion acumulada (24,591)
Valor en libros 70,388
Movimiento 2018

Ventas (1) (53,990)
Venta depreciacion 28,121

Depreciacion del afo (7,160)
Valor en libros 37,359

Al 31 de diciembre del 2018

Costo 40,989
Depreciaciéon acumulada (3,630)
Valor en libros 37,359

Movimiento 2019

Depreciacion del afio (3,198)
Valor en libros (3,198)
Al 31 de diciembre del 2019

Costo 40,989

Depreciacion acumulada (6,828)
Valor en libros 34,161

(1)  Durante el 2018, la Sucursal realizo la venta de un vehiculo por un valor de US$19,018 cuyo costo
neto en libros era de US$25,869, esta transaccion generd una pérdida por US$6,851 registrada en
los resultados del ejercicio.
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ARRENDAMIENTOS

Composicion:
2019
Activo por derecho de uso
Oficinas 269,965 )
269,965
Pasivo por arrendamiento
Corriente 89,879
No corriente 181,421 ]
271,300

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos son:

Depreciacion de los activos por derecho de uso

Edificios 17,856
Costo Financiero

Gasto por interés 4,519

El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$21,039.

PROVEEDORES
Composicion:

2019 2018

Ribmon Sociedad Civil y Comercial 10,100 -
Otecel S.A. 1,548 -
Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. - 2,155
McCann Erickson Ecuador Publicidad S.A. - 17,280
Otros 2,880 195

14,528 19,630
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compafiias relacionadas a las entidades con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal:

(a) Transacciones:

Entidad Relacién 2019 2018
Honorarios de representacion
Mastercard International, Incorporated (1) Matriz 958,127 1,019,129
Beneficios a ejecutivos clave 718,701 734,032
Beneficios a ejecutivos clave a largo plazo 131,476 94,252
850,177 828,284

(1)  Corresponde al contrato suscrito el 25 de enero de 2010, por la prestacién de servicios de
soporte administrativo y reconoce ingresos sobre el total de costos mensuales mas el 5%
“Mark Up” facturados a Mastercard International Incorporated, entendiéndose por el “total de
costos” los valores directos de servicios incurridos por la Sucursal y otros desembolsos
pertinentes de apoyo a este tipo de costos directos.

(b)  Saldos:

Entidad Relacion 2019 2018

Cuentas por cobrar
Mastercard International, Incorporated Matriz 58,019 206,631

Cuentas por pagar
Mastercard International, Incorporated Matriz 111,114 -

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

Remuneracién personal clave de la gerencia
La Administracion de la Sucursal incluye como miembros claves al Gerente de Ventas y a sus agentes de

venta. Los costos por remuneraciones del personal clave se incluyen en el detalle de las principales
transacciones con partes relacionadas.
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IMPUESTOS
(@) Impuesto a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente - 73,466
Impuesto a la renta diferido 12,977 (12,775)
12,977 60,691
(b) Impuestos por recuperar
Composicion:
2019 2018
Anticipo de Impuesto a la Renta 8,416 -
8,416 -
(c) Impuestos por pagar
Composicion:
2019 2018
Impuesto a la renta de empleados bajo relacién de dependencia 4,289 4,821
Retenciones de IVA e impuestos a al renta 1,035 458
5,324 5,279

Conciliacion contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

2019 2018
Utilidad antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 45,625 48,526
Menos - Participacion de utilidades a los trabajadores (6,844) (7,279)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 38,781 41,247
Incremento Neto de empleo (97,638) -
Mas - Gastos no deducibles (1) 28,862 252,616
Base tributaria (29,995) 293,863
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado - 73,466
Retenciones efectuadas en el afo - (6,286)
Impuesto a la renta corriente - 67,180

(1)  Incluye principalmente gastos por jubilacién patronal y desahucio.
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019y 2018 se

muestra a continuacion:

2019 2018

Utilidad antes del impuesto a la renta 38,781 41,247

Tasa impositiva vigente 25% 25%

9,695 10,312

Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la -

ganancia fiscal (7,216) 63,154
Efecto del Impuesto a la renta diferido 12,977 (12,775)
Impuesto a la renta 15,456 60,691
Tasa efectiva 40% 147%

Situacion fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2019 estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 milléon de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones impuesto del 0,15%; v,
mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacion de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, companias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccidon y/o
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comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al senalado en la escritura de constitucién de la compafia, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de

Contribuyentes, conforme la informacioén reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administracion de la Sucursal considera que no tendria efectos en las cifras de los estados financieros

del afio 2019 y de afos siguientes en la aplicacion de dichas reformas.
Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2019 2018
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se recuperara hasta 12 meses 30,487 43,464
30,487 43,464

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Provision bonos

corporativos

Al 1 de enero del 2018 30,689
Crédito a resultados por impuestos diferidos 12,775
Al 31 de diciembre del 2018 43,464
Debito a resultados por impuestos diferidos (12,977)
Al 31 de diciembre del 2019 30,487
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BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES

Composicion:
2019 2018
Beneficios a empleados 269,994 311,352
Participacion de los trabajadores en las utilidades 6,844 7,279
276,838 318,631

Los movimientos de los beneficios a empleados corrientes durante los afos 2019 y 2018 se detallan a

continuacion:

Pagos y/o
2019 Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Participacién de las utilidades a los empleados 7,279 6,844 (7,279) 6,844
Beneficios sociales (1) 311,352 638,777 (680,135) 269,994
318,631 645,621 (687,414) 276,838
Pagos y/o
2018 Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Participacion de las utilidades a los empleados 5,997 7,279 (5,997) 7,279
Beneficios sociales (1) 150,735 571,320 (410,703) 311,352
156,732 578,599 (416,700) 318,631

(1)  Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de beneficios tales como

décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones, bonos, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

El movimiento de la provisidn para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018

Al 1 de enero 72,804 58,650 21,448 16,818 94,252 75,468
Costos por senicios corrientes 15,610 12,735 4,675 3,466 20,285 16,201
Costos por intereses 3,097 2,292 891 647 3,988 2,939
Pérdidas/(ganancias) actuariales (1) 17,023 (873) 9,773 517 26,796 (356)
Beneficios Pagados - - (5,796) - (5,796) -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (8,049) - - - (8,049) -

Al 31 de diciembre 100,485 72,804 30,991 21,448 131,476 94,252

(1)  Reconocido en otros resultados integrales.
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Los importes reconocidos en los resultados de cada ejercicio son los siguientes:

Jubilacién
2019 2018
Costos por senicios corrientes 15,610 12,735
Costos por intereses 3,097 2,292
18,707 15,027

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial
Tabla de rotaciéon (promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

Analisis de sensibilidad

Total
2019 2018

20,285 16,201

3,988 2,939

24,273 19,140

2018

4.21% 4.25%
1.50% 1.50%
11.80% 5.90%

TMIESS 2002 TMIESS 2002

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)

Tasa de rotacion

Variacién OBD (Rotacion + 5%)
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%)
Variacién OBD (Rotacion - 5%)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%)

CAPITAL ASIGNADO

Jubilacion.
patronal Desahucio
(6,665) (1,489)
7% -5%
7,183 1,604
7% 5%
7,344 1,685
7% 5%
(6,868) (1,579)
7% -5%
(3,097) 1,021
-3% 3%
3,190 (986)
3% -3%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital asignado de acuerdo con los estatutos de la Sucursal esta
representado por 2,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$2,000.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo
las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

CONTRATOS

Con fecha al 25 de enero de 2010 la Sucursal suscribié un contrato con Mastercard Internacional por la
prestacion de servicios de soporte administrativo en el cual Mastercard Ecuador factura sobre el total de
costos mensuales, el 5% por “Mark Up”, entendiéndose por el “total de costos” los valores directos de
servicios incurridos por la Sucursal y otros desembolsos pertinentes de apoyo a este tipo de costos directos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante las primeras semanas de 2020, se inici6 la propagacion de un nuevo virus conocido como
Covid-19 proveniente de China, que a la fecha de emision de los presentes estados financieros se habia
extendido a muchos paises en diversos continentes. Con fecha 11 de marzo de 2020 la Organizacién
Mundial de la Salud lo declaré pandemia.

La propagacion del Coronavirus (Covid-19) ha tenido un impacto en nuestras operaciones. Actualmente,
se desconoce el alcance del impacto financiero, ya que la duracion es incierta, asi como hechos y el
entorno estan cambiando constantemente, incluidas las decisiones externas tales como declaraciones de
estados de emergencia, cierres nacionales o regionales. Dichas decisiones pueden afectar parcialmente
nuestras operaciones, lo que podria reducir la demanda y probablemente afectar nuestras ventas y
rendimiento. La Sucursal esta siguiendo y apoyando todas las decisiones gubernamentales mediante
acciones extraordinarias estrictas para contener y/o retrasar la propagacion del virus.

Los estados financieros de la Sucursal deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

* % % %
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