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Al Apoderado General
Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecusdor)

Quito, 14 de junic del 2018

Opinien

Hamos awditado los esiados imanceros de Mastencard Ecuador, Inc. (Sucorsal Ecuador) (la “Sucursal™)
que comprenden el SFino0 oo sfuacien Tinanciara all 31 de Giciamibne dad 2018 v los comaspondientas
estacos 08 resullados inlegrales, de cambios en & patnmont ¥ de lujoe da slectivo por of afo Tarminada
en asa fecha, asi como e notas explcativas de los estados financianos que inciuyen un resumen de b
politicas contaldes significalivas,

En nuestra opinidn, los estados financiarcs adjurtos presenian razonablamente, an fodos los aspecios
materiales, la skuacion financlera de Mastercard Ecuador, Ing, (Sucural Ecuador) al 31 de diciembra del
2018 v el desempeno de BUS operacionas v sus flujos da electivo por ol ano lerminade en esa facha, de
gonformidad con Mormas Intlemacionates de Informacidn Finandiara (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Muesira auditoria tue efeciuada de acuerdo con Mormas Infemaconabes de Auddoria. Muastras
responsabiidades de acuamio con dichas nonmas se describan mids adatants en la seccidn
*Fiesponsabiichdes dal audior an ralacion con i3 audiforia o by esiados fnanciencs”,

Consideramos que la evidencia dé audioria que hemos oblenido proporciona una base suficenta y
ApMQiacs Para Expresar NUeSTA opinion de sudilona.

Parrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opirsdn, informames gue tal como se menciana en i Nota 1 a los estados financieros, W
cparackin de la Sucursal cormasponde a la prestacion de serviclos de assacraméentc ¥ gesildn, segdn o
aspacilicade por Masteroard International Incorporated v sus olienfes, o su vez se encamga dal manajo y
promocion de las mancas Mastercand, Maastro, Cirus y Mastercard Paypass en el Ecuador. En eslas
condiciones, sis acthvidades y resultados dependen lundamentalments dal apoyo Wcnico v inanciern gue
contimie proporcionando su Casa Matriz, para ests propdsito,
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Mastercard Ecusdor, Inc. [Sucursal Ecuador)
Chusto, 14 de junio dal 2013

independoncia

Somos Indepandiantas de Mastercard Ecuador, Ino. (Sucumal Ecuador) de conformidad con ol Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consajo da Normas intemacionales de Etica pam
Contadones, ¥ hamos cumpiido con nuestras responsabilidades &ticas do acuerdo con estos requisitos.

Orra informac in

La Administraciin @5 responsable por la preparacion de ofra informacian. Otra Informacion comipranda
Informe de Gorancia, Se espera qua dicho informe astd disponible despuéds de | facha de nuestno
informe de auditorin,

Muestra opinidn sobra fos estados financierns da a Sucumal no incluye dicha informacidn y no
mmhmﬂmmﬁmumﬂnhﬂmnhm

En conexiin con nuesira auditona 4 08 #stados financleras, nuestta responsatilidad es leer &l Inlorme
de Gerencla cuando esté dispanible v, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene iInconsistencias
materiales en relacidn con los estados financiercs o éon nuestro conacimiento obtenido durante |la
auditoria o 8| por al contrario se encuantr distorsionada de forma material,

Si, bazados an ol trabaje que hemcs eleciuado sobre esta informacsin oblenida antes de la l=cha de muosirno
infprme de auditona, conchimes que sxislen Nconsislencias Malensies de estn inlomMmacicn, Mosolros
debamos reporiar eaie hecho, Mo tenarmins nacds que siormar &l respacio.

Responsabilidad de la Adminletracién de la Sucursal por los estados financieros

La Administracidn de Mastercard Ecundor, Inc. {Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacidn y

razonable de los estadoa linancieros adiuntos e Rcuemo con Normas Intermacionabes de
Infermacin Financiara (NIlF) y del control infemna nacesano para pemmitr la preparacion de estados
finenciens que ostén libres de distorsiones significativas, debido a iauda o emor.

En la preparmacion de los estados financieros, i Administraciin &8 responsabla do evaluar la capacidad
e [ Sucursal de confinuar como rdfosic an marcha, Myelando, segin comasponda, los asuntos
redacionadod con ampresa an marcha v utilizando el princkplo contable de empresa an marcha, a menos
que la Adminstrackdn tenga la intencidn de liguidar ia sccledad o de cesar sus operacionas, o bien no
exksta otra altemativa mds realista para evitar el cierms de sus operacionas.

Los sncasgados da la Adminstracidn de la entidad son ios responsables do i suponvision ded proceso de
glaboracidn da la inffarmacion financars da la Socursal,
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Mazteronrd Ecuador, Ine. [Sucursal Ecugdor)
Chuito, 14 o junio del 2013

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financisros

Los objetivos de nuestra auditorin son oblansr una saguridad mzonable de si los eetndos financiercs en
s conjunio astan ibres da amonss Malenales, ya sea por fraude o emor, ¥ emilic un informa de suditoria
que incluys nuesira opingin. Seguridad razonable es un Ao grado 08 seguridad, Pero N0 garantiza que
una audioria realizads de conformidad con Nommas infemacionales de Audiona ssmpre deiecte un anor
malenal cusndo existe. Los ermores malerales pusden surgir de fravude o ermor y e consideran materiales
i, individualmenta o en su conjunte podrian razonablaments influir en las decisiones sconomicas que los
u:uu.nﬂm toman basdndose en los eatados financiemns.

Como pans de una auditorda de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditona, aplicamos
niestnn juicio protesional y mantenamaos una aciitud de ssceplicismo professongd durants tods =
auditoria. Tambidn como parte de nuesira audiforia’

" Ideniificamos y evaluamos oS nesgos de arror matedal en los estados financieros, debido a fraude
0 BITOr, desefamos v aplicamos procedimionios de audilona para responder & dichos nissgos y
ohtenemos evidencia de audioria suficiente ¥ adecunda para proporcicnar una base pare nuestina
opinién. El riesgo de no deectar un eror matenial debido a un fraude es mis alevado que an &
oneo de una incorreccidn mataral debide a emor, ya que ol raude pueda Implicar colusidn,

lalsificackin, cmisicnes delibaradas, manifestaciones Intencicnadamente errdnaas o la vulneraciin
thal oontral indemo.

- Diblenemos conocirmients del contral intermno relevants para i auditoria con @ fin do disefiar
procedimiantos de auditoiia que sean adecuados @n funcidn de las circunsiancas y No con la
finaficing de expresar una opemidn sobie ks eliciencia del contl memo de & Sucursl,

" Evalunmos si las politicas contables aplcadas son apropiadas v gque las sstmciones cormables
saan razonables, a5 come las réspectivas anvulgacionas afectuadas por ln Administracian.

. Concluimos sobre o adecuads de fa utikzacidn, por pare de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos an la evidencia da auditoria cbtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertdumbre material relacionada con hechos o condiclones que pueden
penerar dudss significathas sobre & capacdad de ln Sucursal para CoRinuAr COMD SMpIEsa en
mancha. 5i conciuimos qué exisla una cerddumbie material, se requien gue Ramamos B afencidn
&n nueEstro informe de Sudiona sobre & comespondients informacidn revelada en o8 estapos
financisras o, ¢ dichas revelacones no son adecuadas, que expresemos una opinidn calificada.
Mussiras conclusionss se basan en ia evidencia de auvdiona oblenida hasia la lecha de nuestro
irfarme de auditora. Sin ambargo, hechos o condilonss fuluns pusden levar i gus ia Sucunal
no condinde como Una empresn @n funcionamianta,

. Evaluamos la preseniacion global, i estnsctura vy o contanido de s estados financieros, inclubda

In nformacion revelada, y & los estadas financians mpresanian ias transaccionda y hechos
cofmspondienizs de modo gue IDgran su presentacion rzonabis.
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Mastercard Ecundor, Inc.{Sucursal Ecuador)
CQuits, 14 da junio del 2019

Commicamaos a IS5 mesponzabies 0o a Administracsin do B Sucursal on reacion con, anire oiras
cusstiones, ¢l alcance y 2l momento de realizacion de ta auditoria planificada y los hallazgos significativos
de fa auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa del contred interno que identificames an el
trangcurst de b auddonia,
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Los notas explcatvas anexas son parte integrante de los estados tinancieros.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AMNO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dilares ssiadounidenses)

Motas 18 017

Ingmm por seraegs prestados 1,019,129 ga.a72
Giosho de kos servickos prestedos 5] (G877 682) {05,580

Lililidad antas da Impueasto s |8 renty 41,247 a3.882
Impuesina la renta 1" [E3,6E1 ) [24,038)

(Pardide) LeBdad neta ol ano B ECE] #0486
Hrop resultados ImMeoralas

Partidas qua no g8 reclasiican postarkimants

al resultads dal ajercclos

Husvae medicionas de los planas de kanaficio

definide « Ganancias actusrinfos 13 A58 Gid, A

{Pandida) Lhilidad neta y rasuliado integral del ara 19,01 I3 Eﬁ

Las notes explicativas anexes son parte integrante de los estados financians.
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MASTERCARD ECUADCR, INC. (Sucursal Ecuadaor)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRINMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuader)

ESTADO DE FLULOE DE EFECTIVO
POR EL ARD TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadis sn dalares estadoundenses]
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados an dalares esladounidanses)

INFORMACION GENERAL
Conslitucion y operaciones

Mastercard Ecuador, Inc., ("La Sucursal™), se domiclid an ta civdad de Qulto &l 7 de oclubre dal 2008,
axclusivamente coma una oficing de representacion comarcial. La entidad es Sucursal da Mastarcand
Ecuadar Ine. (Sucursal incorporada an Delaware LSA), entidad estadounidense que poses el 100% da su
capial social,

La Sucursal fue creada con el cbisto de prestar servicios de asesoramiento y gestidn, combinades de
gcuerdo a los senvickos de enlace seqin o especificado por Mastercard Intemational Incorporaled v sus
cBentes, encargada también del manejo ¥ promocion da las marcas Mastarcard, Maestro, Cirus v
bastercard Pavpass en el Ecuador.

Situaclon econtmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la siluacion econdmica del pals ha presentada leves Indicios de
recuparaciin, sin embange; loa nivelas del pracio del petrdlan, al déficit fiscal v &l atto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a &a liquidez de cleos sectores da la
BLOnamia,

Las autoridades contindan enfrentands esta situacidn v han implementads varias medidas econdmicas,
anire las cuales tenemas: pricrizacion de las inversiones, optimizacion v reduccian del gasio piblica,
incraments de la inversidn exiranjera a través de alianzas poblico-privadss con bensficicos irbularios,
financiamiento del défic fiscal medianie la amisidn de bonos del Estado, obencién da financiamisnto a
través de organsmos imemacionales y gobiermos extranjeros, ciertss restriccionas arancelkarias,
reduccion de clertos subsidios, Incrementcs en @l precio del combustinla y de ciancs rbutos, Asl tambian
ha implementado cieros beneficios tributarios ¥ de otra indole con el fin de fodalecer y fomeniar las
irverstones del sector privado de |8 economia.

La Administracian da la Sucursal consldara qua |os mpactos na han side signdicatives i2nienda en
cugnta lag operaciones reducidas que mantiene actualmeants v podrd seguir operando de manera
reniabla misntras siga contande con el apoyve adminisirative v financiero de su Casa Matriz,
Autorizacion de estados financieros

Los estados fmancieros al 31 de diciambre dal 2018 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Sucursal el 22 de abnil del 2015,
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador]

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dilares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de astos
eslados financieros. Esfas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todoe fog afos
qua sa presantan an estos estadoes financieras.

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieras de Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador) se han preparado de acuerda
con Mormas Intermnacionales de Informacion Financlera (MIIF) smitidas por el IASB {International
Accauniing Standards Board) qgue han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion infegral,
axplicita ¥ sin resenvas de las referidas normas internacionales v aplicadas da mansm uniforme al
pericdo que 58 presanta,

Los estadas financieros se han praparado bajo e criterio del costo histdrico,

La preparacion de los estades financlerss conforme a las NIF reguisre el uso de estimaciones contables.
Tambian axige a la Administracion qua ejerza su juicio an el proceso de aplicacidn de [as poliicas
conabies de la Sucursal, En la Mote 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donda los supuestos y estimacionas son significativos para la elaboracian do los
estades financieros, Debido & la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montes estimados por ka Admmistracion.

Huevas prenunciamientos contables

La Sucursal ha identificada y realizado &l andlisis de las siguientas normas y modificaciones para su
periodo de informe anual que comienza &l 1 de enaro de 2018:

= NIIE 8 Instrumanios Financieros

Al 31 de diciemnbre de 2018, la Sucursal no tuvo un impacte significativo come resultado de la aplcaciin
de los nuevos requarmientos da ia NIIF 8, En general, los actives financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siando madidos al costo amortizado. Los activos financloros que
manfiana la Sucursal medidos a costo amortizado se revelan an la Nota 2.5 a los estadoes financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiens la Sucursal, no 58 Qeneraron
cambios en la clasilicacion y medicion da los activos y pasivos financieros al 31 de diclembra del 2017,
par 1o cual la clasificacidn de instrumentos financiaros v calagerias de medicion presentada de scuerdo
con la MIG 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 ¥ la presentada bajo MIIF 9 a partir del 1 de enerc del

2018 son comparables, lo gquenos permite definir que no kay ningdn efecto por la aplicacicn de NIIF 3.

= MIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientes

La Sucursal no fuvo un impacto significativo por la adopeion de la NIIF 15 para sus ingrescs
provenientes de ventas de samnvicioz, & consecuanci e la identificacidn da una dnlca obligackan da
desempeno ¥ la enfrega de los servicias segun ko acordado con su relacionada,
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MASTERCARD ECUADOR, INC. {Sucursal Ecuadar)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Exprosaccs en dolares astadouradonses)

Al 1 de diciembee del 2018, s& han publcado nuevas nommas, enmiendas, mejoras & inferpretaconss @
as nofmas existenies qus no kan enfrado an vigancia y que B Sucuzal no ha adopiado con anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria en 2 preparacion da ios astados financieros de la Sucursal a panir de
lns fachas indicadas a continuacidn
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La Sucumal estma que la adopcion de las nuevas normas, anmiendas a las NITF y las nuevas
miprpritaciones anles desconitas, no Bndrd un mpacio significativo en ios estados fmanckeros &n el

ejercicio do sU apbcacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a SUS ODEFACIONGS,
En melacidn a la NIIF 18, la Administracion informa qua, con base en una evaluacidn general, no habria
ningln mpacto &l apicar asta noima debido a que (2 Sucuesal ND MENHENE MTNAMTIEIDE ODSralves
con lerCans.

Moneda funcional

Laa partidas en los estados linancerns se expresan en ka moneda del amblente econdmico pamanc
donde opora la Sucursal. Los estados firanceros se expresan en do&res estadounidonsss, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacidn de la Sucursal

Efectivo y equivalentes de efectiva

Comprande depdsitos da libre dsponibilidad en bancas.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprasados an ddlates esladounidenses)

Activos y pasivos financisros
Clasificacion -

Como sa describa an la Nota 5 desde el 1 de ensso de 2018, la Sucussal clasifica sus activos financisros
an las siguientes calogorias:

. Vahor mEponaiDby oo CAMDNoS en resulacns
. Valor mronabls con cambios en otro resuitado integral; o
* Costo amortizado

La clasificaciin de un active financier dapande del propasiio para & cual se adquird, La Gerencia
determinag la clasificacién ds sus aclivos financiercs a 18 focha de su reconocimiéants inicial y tomando en
consideracin ol modelo de nepocio utilizado para la administracion de ssios Instrumentos, asi como los
témminos contractuaiss de fujo de efectivo.

Mediciin

Al momanto dol reconccimients iniclal, ios activos financieroa sa miden a su valor mzonable, sin
embargo, &n ol cono de wn Activo financier que no sea a valor razonable a trayés de resultados (V-
resultados), 80 reconocen log costos de transaccién dirsctamants atribuibies n la adguisicldn del active
financlery, Los costos de iransacoitn de activos financieros a valor razonablo a ravés de mesultados se
regiatran an reaulladon del ajarmicia.

= Instrurrsonics do dawda

Los imsliumeanios de deuda son aguedos instnementos gue cumplen con la delincidn de wun pasivo
fnanciemn desds la perspectiva del emisor, [ales como préstamos o bonos gubsmameniales y
corporativos.

La medicidn subsecuents da los instrumenios de dewda depende del modelo de negocios de la
Sucurtal a adminestrar el activo y las carsciadeticas de Mujo de electivo dol activo, Hay nes
categoring do medicion de acuardo 3 ias cusles la Sucursal clasifics sus instrumeanios de deuda:

. Cosio amortizade: Los activos gue se mantienan para &l cobwo de Nujos de electivo
contrachunles cuando dichos flujos de efectivo rapresenian unicamants pagos de principal @
imereses o8 miden & costo amortizade. Los ingrescs recibidos ds aston activos Tnancienns
#a incluyan @n los ingresos Tinancieros utilizando el matado oo thsa oo iMonds ofectiva.
Cunlquier ganancia o pérdica que surja da la baja an cuening, se reconoce directamants en
rasulindos ¥ sa prasenta an otfas ganancias/{pérdidas) junto con Ins ganancias y pérdidas
camblarias, Las pendidas por deteriono se prasentan como una parids separada en el estado
da roultados,

" Valor mzonable con cambios an olro resullado integral: Los activos gue se mantienan para el
cobro de flujos de electivo contractuales y para |a venta da los activos financieros, cuando
loa flujos de afectivo da los actives repregantan Gnicamaents pagos de princpal & intereses,
B@ mikian 8 valor rmzorable a ravds de olros resultados integrales | VA-ORT). Los
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados on dilares setadounidenses)

movimianios en el valor an lioros se reconocen a iravés de ORI, excepto por el
reponockmiento da las ganancias o pérdidas por datéricrg, lod ingrasos por intereses v s
ganancias y pérdidas por tipo de cambio qua sa reoonocsn 8n resyitados. Cuando sa
produce In baja dal activo financiero, [a ganancia o pdrdida pcumulada previaments
reconocida an ORI se reclasifica del capital 3 resullados v se reconocen en otras
ganancios/{péridas). Los ingresos por miareses do ostos actives financienos sa incluyen an
ingresos financieros utiizando el matodo de tasa de interds efectiva. Las ganancias y
pértidas cambiarias g8 presantan on oiras ganancias/|pérddas) y los gasios por detenono 58
prasantan como una parbda separads &0 o esthado 9 reeutdoos.

® Valor rzonabls con cambios en resultados: Los acivos qus no complen con los criterics de
coslo amonizadse o VR-ORI == miden a valor razondable a través de resultados. Una ganancia
o phidida #n un nstruments de deuda gue subsecusntemiana §0 mide a su valor razonable
a travis de resulindos s& reconoce en resulncos y 5o prosenta an léminos netos en oiras
ganpnciasipéndidas) an o periodo en & que surgen,

Las cambioa én @ valor razonable de fos aclivos financiaros a valor rmzonable a través de
resultados BE MECONOCEn an olfas gananciasfpérdidas) en el ostado do resulados como
corresponda. Las pérdidas por detarioro (y la reversion de las pérdidas por detericro) surgidas de
Ios instrnmsnion da capital madidos & VR-0R1 no s reporian por aeparsdo del resta de camibles
en ol valor razanable,

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 la Sucursal sdlo mantiensg activos linancieros clasificados en la
catagoria do activoa financiaras medidos al costo amortizado. Loa actvos financieros a costo
amortizado son aeiivos linancieros no desivados que dan derscho o pagos fijos o delerminables vy
que Mo cotizan an un mencado activo, estos activos financiaros sa mantenen con ka finaidad de
cotwar sus lujos contraciuales. Sa incluyan en el activo comanto, oxcepto por los de vencimientn
mayor @ 12 meses contados desde la fecha ded esiado de sfuacon Bnenciars. Esios 0limos s
clasifican como activos no comentes. Los activos financiercs a costo amontizado de la Sucursal
comprenden o “Eleciive y equivalentes de efectivo” y las "Cusntas por coterar a8 compaiiias
relacioradas”, an ol estndo de siuscidn fingnciera. Los activos linancieros a cosio amortizado
representan thcaments los pagss de principal e inlereses, 48 reconocan Inclalments 2 su valor
mzonable y, postardomanta sa midan 3 su costo amorntizado por ol mdoda de interés sfactivo
menas la astimacién par detenon.

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas san los mantos adeudados por las comisiones
ocasionadas &n la coberum de sus costos y gastos operalivos mensuales. Cusntan con un
edio de cobro do aproximadaments 30 dias, Mo axisten montos significatives de ventas gua
se aparion de lis condiciones de crédito habituzalas
Reconocimiento y baja de activos linancieros -

Las transaccionas da comprasmania da activos lirancleros se reconocon an &l que dichas fransacciones
ocurran, as decir, la lecha on la gque la Sucursal se compromete a comgrarvendar ef activo.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en ddlares estadounidanses)

Deterioro de activos financieros -

FPara las cuentas por cobrar comerciales y 8 paras relacionadas ka Sucursal utiliza el método simplificada
permitido por ia NIIF 8, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién® que requiers gue las
perdidas esperadas en la vida del active financiero sean reconocidas desde e reconocimisnto inicial de
los mencionados actives financieros.

Diesde el 1 de enero del 2018, la Sucursal evalia, da forma prospeactiva, las pardidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amodizado. La metodologla de detardons
aplicada depende 3i se ha producide un aumenio significativo en el riesgo de credito.

Al 31 de diciambra dal 2018 v 2017 la Administracidn da la Sucurzal no ha registrado dateriors de los
actvos financieres, debido a que considera que no son significalivos para logs estados financieros en su
conunta,

Pasivos financieros -

Clasificacion, reconocimiamnio y medieldn -

De acuerde con [0 gue prescribe la HIF 8, “Instrumenios Financieras' los pasvos financierns sa
clasifican, segin corresponda, coma: (i) pasivos linanclans a valor razonable a ravés de ganancias y

pérdidas, (i) pasivos financieros sl cosio amortizado. La Sucursal determing la clasificacion de sus
pasivas financieros a la fecha de su reconocimisnta inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, a2 Sucuraal sgko mantiane pesivos finenciernos clasificados en la
catagosria de pasivos financierss al costo amotizado. Los pasivos financiens incluyen: *Proveedores”,
Todos los pasives financiars 58 reconcéan mickalmants a su valor mzonable y posteriormente sa miden
a su costo amorfizade, El coste amortizado incorpora los costos directamente atribuibles & & ransaccion,

Froveedoras

Las cusnias por pagar & provesdores son obligaciones de pago por bisnas o senvicios adoguirdas en el
curso noemal de los negecios. Se clasifican como pasivos comientes si &l pago se debe realizar dentro de
un afo o menas, de o contrario se presentan como pasivos no correntas.

Se reconocen inicialments a su valor rmzomable y posteriormente en la medida que & efecto dz su

descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amonizade usande ol método de
interés efectivo, de lo contrario & muesiran a su vakar nominal.

Anticipos

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y sa liguidan con la recepcion del bien o servicio.

Pagina 14 de 28



2.8

28
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANO TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados an ddlares estadounidenses)

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histonco, menos depreciacionss acumuladas v pérdidas por
delerioro, en caso de preducise, Bl costo incluye los dasemboleos directaments atribuibles 2 &
adquisicidn del activo. Loa desembolsos postanores a la compra o adquigicidn a6l son capilalizados
cuando es probable que baneficics econdmices futuras asociadas ala invarsidn fluyan hacia la Sucursal v
los costos pueden ser medidos razonablemante. Los otros desembolsos posteriores comesponden a
reparacionss o manenimlento ¥ son reglsirados en resuftados cuando son incurridos.

La depreciacion de los actives fijos 8s calculada linealmente basada en su vida (il estimada y considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Sucursal estima un valor de reafizacion de sus
achvos fijos al térming de su vida ofl, Debido al tipe dé operaciones de la Sucursal, no s han identificado
componantes significatives que posaan vidas diiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas Otiles v
valores residuales de los activos fijos son rovisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieros.

La vida (itil estimada de los vehicules es de 5 afios.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de actives fifos, se calculan comparando 1os ingresos obtenidos
con el valor en libros v 82 incluyen en el estado de resultados infegrales,

Cuando el valor en libros de un aclive fijo excede a su mondo recuperable, este es reducido
inmediataments hasta su valor recuperable.

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por Impuesto a la renta del jercicso comprenda & Impussio a [a renta cormeante v diferida, El
impuesta e reconoce en el estado de resuliados integrales, excepio cuands 5& trata de partkdas que s&
recanocen directaments en el patrimonic, En este caso el impuesio también s& reconose an otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto A [a renta corments 2e caloula madianta i3 taga de iImpuasto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del and en que se devenga con base en al impuasto par
pagar exigible.

Las normas tibutarias vigentss establecen una tasa de impuasto mikte, de acuerde a la compaosician
societaria de cada Compafiia ¥ su domicilizacion, especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
g considera el 28% (2017, 28%) y para regimenes demicillados en Ecuador se aplicard al 255 (217
225,

Al 31 de diciembre de 2008 v 2017, la Sucursal aplicd el 25% v 22% da tasa impositiva del Impussto a la
ranta, respectivamente, de acuerde a ka normativa vigente de incentivo v estimuio de dezarrodo
econdmice, descrita en el aticule 24 del CORPCE formalizado mediante conirato de inversidn suschio con
&l Ministerio de Coordinacian de la Produccion, Emplea y Compatitividad en septiembra del 2015, cuya
vigancia as da b afias,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Exprosndos en dolamns sstadounidenses)

También s encuentta en vigor la norma que exdge of pag0 de un “BNICPe Minmo de Impuesto a la
w’_mw}wumﬂﬂ:mhﬂuﬁﬂ:ﬁmmﬂﬂﬂﬂnaﬂﬁ“lnﬂﬁ
patrimonio, 0.2% de los cosios y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% da los

BEIVOS,

En caso de gue ol impuesto a ka renta causado see menar que el monto del anticipo minmo, este (Emo
sl corvertird en Impuesto a a renta definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al Sernvico de Renlas
Intmrmas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de scuerdo con 8 norma que rige la develucidn da
ate anbcipo.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferida se provigiona an su totalidad, por of métoda dal pasiva, aobre las
diferencias temporalés que surgen entre las bases fributarias da activos y pasivos y sus respectivos
yillores mosttados an los astados linanciaros. El impuesio a la renta diferido se defarming usando msns
tribataring que han sida promulgadas a la fecha del estado de situackon financiera y qua se sspara secin
aplicatlos cuando 8l Impeesto a la renta difardo activo se realice o & Impussto a Ia rents pasvo s
pague,

Los impuesios a la renta diferidos activas solo e reconccen an la medida que saa probabils que oe
produzcan beneficies tibutarics futurcs contra ks que e puedan usar las dilerenclas tempornales.

Fl saldo de Impussics a la renta diferido activo se compensan con él saide del Impuaesto dilerde pasive
cuindo exista ol darechn lagal exigible a compensar impuestos activos corrlentss con iMpussios pasivos

corfanas y cuando &l impuesto a la renta diferido active y pasivo sa relaciona con la misma autondad
tributaria

Benslicios a los empleados
fal Beneficios corrianias
Se registran en el rubro de provisionas del estado de situacidn financiara y corresponden

principalments a:
(i Décimo terper ¥ décimo cuario sueiins: Se provisionan y pagan de acusrdo a |a legslacion
vigente en & Ecuador.
(il Yacaciones: Se regesira & cosio comespondients 3 |3 vacaciones dil personal sobra base
dhavengada.

(#) Otras provigiones: cormesponde a apories personales y aportes patronaies al IESS (Insttulo
Ecusiotano de Segundad Social), fondos dé resena, descuenios por pristamos a

| bcdpdes: Calcuiada an funcion del 15% de la
uﬁ:hdmnﬂ:hmmmllnm;lhmaumn io astablacido por ia lagisiacion
scuatonana vigente. Se regeirs con carmo a resultackos ¥ 0 presanta ocoma pans de 0s

(o)
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costos de productos vendidos, gastos de administracidn o gastos de ventas an funcidn da a
labor de la persona beneficiara de este baneficio,

(&)  Beneficlos no comientes

Provisiones da jub#iacicn patronal, desahucio (no fondaados): La Sucursal fiene un plan de
beneficio definido pam jubilacion patranal, normado y requerido por las leyes labarales
ecuatonanas. Adicionalmente de acuerdo a kas layes vigentes, en los casos de terminacidn de la
relacicn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el ampleador
bonificara al trabajador con ef veinticineo por ciento del equivalents a la dlkma remuneracién
mensual por cada uno de los anos de senvicios prestados a k2 misma Sucursal o empleader, este
baneficio se denomina desahucio,

La Sucursal determing anualmenie la provision para jubilacion pafronal v desahucio con base en
estudios actuarialas practicados por un profasional independiania v se reconocan con cargo a las
costos ¥ gastos (resultados) del ane aplicando el método de Unidad de Crédio Proyectado y
reprasenian &l valor presenta da las coligaciones a |a fecha dal estado da situacian financiera, el
cual es obtenido descontando los fluos de salida da efectiva a una fasa de 4.25% (2007; 3.91%)
anual eguivalente a ia 1asa promedio de los bonos de Estados Unidos, que estdn denominadas en
la misma maoneda en ka que los beneficios sardn pagados v lenen términos guea se aproximan a los
términos de las cbligaciones por pensiones hastg su vencimiento.

Las hipdtesis actuanales incluyen variables coma son, en adicsan & la fasa de descuenio, fasa de
mortatdad, edad, sexo, afos de semnvicios, remuneraciones, incremena future de ramunaraconss,
tasa de rofacion, anfire otras.

Las ganandias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados an la exparancia y
cambios en los supussios aciuaralas sa cargan an los oiros resultados intagrales an el pericdo an
el que surgen, Los costos da los servicios pasados 52 reconccan inmadiatamenie en resuliados del
ano,

Al clerre del ano 2018 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
frabajando para Mastercard, Ing. (Sucursal Ecuadar).

211 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconccidos por 12 Sucursal considarando el precio astablecido en la trensaccion para al
cumplimianio de ka chligacidn de desampenn.

Las ingrasce son medidos al valor rmzonable de la consideracidn recibida o por recibir v representa los
monios & recibir por los servicios provistos en el cursse normal de fos negocios, neto de los descuentos @
impuastes relacionades, Mo se considera presante ningun elermento de financiamiento dado gue 185
cuenias se realizan con un plazo de crédito de 30 dias a su compaiia relacionada, lo cual es considerada
consistents con las practicas de mercado.
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e

La Sucursal reconoce bos ingresos cuando el importe de les mismos puade ser valorado de manera fiable,
y &8s probabla que los benaficics econdmicos fuiuros vayan a fluir a la Sucursal, segin se dascriba a
continuacion:

- Prestaciin da servicios: la generacidn de ingresos ordinanos proviene principalmente de prestacion
de servicios de soporte adminisirativo a su relacionada Mastercard Irternational Incorporated, los
ingresos por Senicias, se realizan generalments al ampamo de un contrato celetrado con su
relacionada, en los cuales se establacen acuerdos entre las partes tales coma: porcentajes, plazos,
entre atros).

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que ka Administracién realice estimacionas y ulilice
surpuesios qua afactan ks monios incluldcs an ostlos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
eslimaciones realizadas y supuesios utilizades por la Sucuraal se encusntran basados an su expanancia,
cambios an la industria @ informacidn suministrada por fuantes extermas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimacionas y politicas contables signiticativas son definidas como aquellas que son importanties
para reflejar correctamenie la situacian financiera y los resultades de la Sucursal ya las que requisran un
alfo grado de [uicio por parte de la adminsiracion,

A continuacién, se prasentan las estimaciones y juicios contables crificos que la Sucursal ha uliEzado en
el proceso da aplicacion de los criterios contabbas:

Las principabes estimacianes y aplicaciones del criteric profesional se encuaniran relacicnadas con los
siguiertes concapios:

«  Wida dtil v valores residuales dz activos fijos; La determinaciin de las vidas Ofiles y valorés
residuales que s8 evalian al cierme de cada afo [ver Mota 2.8).

i . 7 A giog; Las provisiones de jubilacidn patronal v desahucio, se
reglstr:l.n ulifizando EEI::JE!ILE zn:tuanaias practicados por profesionales independianias,

= Impuesio a la renta diferide: La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuastos diferidos

considerando qua todas las diferencias anire el valor en libros y la base tributana de los dctives v
pasves se reveriran an el futuro,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financlero

Las actividades di fa Sucursal la exponen a ciernos riesgos financieros tales comoc nesgo da craédifo v
riesgo de liquidez. El programa general de administracion da riesgos de la Sucursal se concenira
principalmenie an ko impradecible da kbos mercados financans ¥ trata de minimizar potencizles efecios
advarsos en & desempaio financiera de la Sucursal,

El departamento financiero regional tiens a su carge 2 administracién de riesges la Sucursal de acuerdo
con las polificas establecidas que, entre olros aspeclos, consideran las directrices definidas por su Casa
Matriz. Dicho deparaments ientifica, evalua v adminisira los riesgos financieres en coordinacidn
esiracha con & unidad operativa de la Sucursal v proporciona principios para la adminisiracion general da
riesqos, asi como las paliticas para cubrr Areas especificas, tales como el rieago de crédito v el feago da
Bouidez.

(a)

oy

Biesoo de cradio

Las paoliticas de crédito estan estrechamenta relacionadas con el niviel de riesgo que la Sucursal
astd dispuesta a aceptar en o curse normal de los negocics. Respecto a los bancos & instituciones
financieras donde se mantiene el electivo tienen calificaciones de riesgo independianta que

demoten nivelss de solvencia v respaldo adecuados; dichas calificaconas daben sar come minima
de “A".

F [icyLi
La principal fuante da liguidez son los flujos de efectivo provenientas de sus actividades, Para

adminisirar i iquidez da cono plazo, I Sucursal se basa en los flujos de caja proyeciados para un
pericdo de doce meses.

El andlizis de lquidez de log pasivos financiercs indica que tenen vencimisnto de manos de un afio
para la totalidad de sus cuenias por pagar.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, no se han defectado siluaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liguidez ya que el andfizis de pasivos
fimancieros indica qus mantienen un vencimisnto menor & un afo.

Administracian del riesgo de capital

Casa Matriz 12 proporziona a la Sucursal todo el apoyo técnico y financiers que necesita par continuar
operande come un negacio en marcha,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal ha generado fujos de efective suficientes para atender
sus obligacionsas, por o gua no ha sido necesario considarar esfrategias de apalancamianto,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categonas de instrumenios financieros -

La Sucumal mantens todos sus instrumentos financiemns & cono plazo; a confinuacadn, e prosantan 09
valodon an ibros de cada calegornia de Instrumentcs Bnancieras al 31 do dicsembee da 201 8;

208 sz
Activon linancieros medidos al costo amortizado:
Elsative y agiivalentas da alsctive 262, 068 Ba.801
Cuantas por cobrar 8 compafiias relaclonadas 208,631 185372
Total activas linanclerca ﬂEIEE EH iﬂ
Pasivoa financlerca medidos al costo amortizado:
Provoodoras IEIHE iil‘ﬂ

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor an [bros de los instrumentos financieras corrasponde o 8 aproxima a su valor razonable, dokddo
i ia najurnbazn de exigibdidad en el cono plazo de estos MetremMBntos;:

COSTOS DE LOS SERVICICS PRESTADOS

Los cosits por safvicios presiados agrupados de acusrdo & su haturalezn son los sigulenies:

o 207
Susldos y baneficios socade THE D40 503 68
Jublacion patronal y desshuco (Nota 13 19,141 27087
[y ¥ 05 242 1.385
Paticipacitn o s ulidades 2 o5 ompicados (Mo 12 TaTH 5087
Depreciacin {Moka &) L a3
Serdrios ge miskong . S5.589
Senacoa oo counar & <] &
Cron gastos 170441 i, 100

—te, BT
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresados en dolares estadouniderses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Compasicidn:

2018 oy

B

Bancos kooales [1) DER R B, Gl

(1} Comprende depdsitos a la vista mantanidos an bancos locales, utilizados para &l mansjo operativo y
da ndmina, respectivamants,

ACTIVOS FIJOS

El moviméenta y los =aldos de los vehiculos se prasentan a continuacion:

Dascripckin Wahiculos
Al 1 do enero dal 2007
[ rec] 53,9490
Desgracinsadn acumuilada {18,360}
Walor an Ebros . A5.630
Movimianto 2017
Adoionas 40,9849
Daprachcidn delalfio (&8231)
Wakar an lbres T
Al 1 da enero del 2008
Comton 1 ]
Clpracicion acumulada e, 551)
Walor an libros 0 EE
Movimisnto 2006
Wantas (1) {53 Eee]
Wenta depreciEcidn bl -1 FoE |
Depreciacian oot ano i 1E0)
WEar &n nca b e
Al 31 da diclambra dal 2018
Cosio 40,500
CmpracEcion acumu ik (3,830
Wakyr an libeog ar.asa

(1) Durante el 2018, la Sucursal realizd la venta da un vehiculo por un valor de US$19,018 cuyo costo
neto an libros ara de LUS525,869, esta ransaccion generd una pérdida por USEE,851 regisirada en
los resultados del ejercicio.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados en dilares estadounidenses)

PROVEEDODRES
Composicién:
2018 20T
WizZaNN Edckson Ecuader Publicldad 5.4, (1) 17,280 5, 544
[aicitt & Touohs Ecusdar Gl Lida, 2,155 -
O s 185 Ll ]
19,830 B, 1A

(1) Mastercard International Incorporated mantiens suscrita un confrato global con MoCann Erfckson
Fublicidad Ine, para la prestacion de sarvicios de Marketing a nivel lecal,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prncipales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con

companias v panes relacionadas, Se incluve bajo la denominacion de compafias ralacionadas a las
enfidadas con accionistas comunes, con pariicipacidn accionaria significativa en la Sucursal;

(2l Transactiones.

Enildag Balagicn 2018 20T
Honoranios. o (enraseiiacion
PAamtarcard Intarmaticnal, Inchrporated (1) bAatriz 1 II:I'1 EI‘IEE &‘!ﬂlé EE
Basnadicios a ajescullvd clave Ta4. 032 L4, 00
Baanedicics & aj@aiivo chlhve & largo pheago a4 HED ?EIEEE
m.ﬁﬁ"- ¢

(1)  Comespendes al contrato suscrito el 25 de anaro de 2010, por |2 prestacion de sarvicios de
soporta adrminisirative v reconoce ngreses sobre el fofal de costos mensuales mas el 5%
"Mark Up” facturados a Mastercard International Incorporated, emeandidndose por el “otal de
coslos” los valores directos de sarvicios incurridos por la Sucursal v ofros desembalsos
periinentes de apoyo a este tipo de cosios direcios.,

(b} Saldos:
Erridad Fl=lacwn 2018 2047
Cusntas por oobear
Polayss e il vl i iarian L, i corpaGiliieed Kok 20,431 185,372

Mo se han efactuade con pardas no vinculadas oparacionas equiparables a ieas indéicadas
precedantameani,
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

HOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Exprstados on dilares sstadouncianses)

Remuneracion personal clave de la gerencia -

La Administracdn da ka Sucursal mcirye como mismbros claves 2l Gerende de Ventas ¥ a sus agenies do
vl LD cosios pof remunaraciones del personal clave o incluyan on & detalle 0 B8 principalas
Irmnanccionss con partes relacionadas.

IMPUESTOS
impuestos por recuperar
2018 2017
Fatencionos de Impussto al valtor agregado - 16,048
- T!I!-IIB
Impuestos por pagar
2018 2017
impuosio a la renta de empleados bajo relacién de dependencia 4,821 4,606
Rsenclones de IVA 8 impuestos a al renta 458 11
ﬂ &
Impuesto a la renta corriante
La composiciin dal impuesio a la rania &= el siguisnis!
2018 2017
mpuasio a la renta comanis: ToA648 .478
mpustio & & renta diferido:
Genemceidn 4o Mmpussts por diferencias Bmpocales {12, 77TE) {10, 442}
80691 4 038
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresados an ddlaras asladoinidanses)

Conciliacién contable del mpuesto a la renta cormiente -

A continuacian, se detalla la determinacion del Impuesto g la renta cofrents sobra los afios terminados al
31 de diciambna:

e Pt
ik mnbes e parBoipachin b @ impoesso d @ renta 48 578 38,008
{-} Parbcgastn 3 ke irshapnocrs {F X 5997
43 247 308
s - Geskon mo dosiukdes (1) I E 131 374
Hazs Fihutana 2010563 155,358
Taes EnpEya P 2%
Total impaestc & la tents oo i 468 363
(-} Fstanciones oloctuncies én 8l & jif, BBE} E
{-) Auvtlelpa da Impsasio & k& renia papsco - {8,174
Tookal IFnpsissio a bn faie pod papsl B?Iiﬂﬂ AT 205

{1y Para el afo 2018, incluye principalments los cargos no deduciblas por provision de bonos
corporativos por US$154,715 (2017: US$117,803), jubidacién patronal US$15,027 [2017:
US$18.221) y olrea gasios no sustantados.

La relacidn entre el gasio por impuesto y la uiidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 sa
muEsin o oorhinuacion:

=212 SHLE
Uik grtey had ienguanily & Ly rends a0 a7 == aes
Taka irposilva wigenis 25% ]
1aane TATE
EFacto fiscal 46 os gusion o deduciblss al calouler b
pangncia fmcal A 154 T A60
Efacts dal Impuacts @ la renta dikands {12,778 {11,448}
Impussts a la renls _ﬂg,g‘ 13,4154
Tasn elocivg 16479 AP

Situacion fiscal -

De scuardo con la nomativa tributana vigente, kos afics 2015 al 2018 estin sujeica a una posible
fiscalizacicn.
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MASTERCARD ECUADOR, INC, (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
|Expresados en dolares estadounidenses)

Ciros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosio del 2018 se publco 1a "Ley organica para 2| fomento productive, atraccidn de inversiones,
genaracion de empleo, ¥ estabilldad y equilibrio fiscal” an al Suplements dal Registro Oficial No, 309.

Lag principales reformas que introdujo o mencionado cuarpo legal son las siguiantas:

Diwvidandos conskderados Como ingresos exenios a excepcian si ¢ baneficiario efeclivo 85 una
parsona natural rasidents en Ecuador; v, si la sociadad que distribuye el dividendo no cumple con &l
deber de informar scbre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en |a aplicacion de (& tarifa de Impuesio a la renta a partir del afio 2018 desde
el 26% al 28%.

Se esfableca el Impuasto a la renta Unico madiante fanfa progresiva a |a utilidad de enajenacian de
ACCHONES,

S elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion ded préwimo afio ¥ 2 slimina devolucidn del
anticipo medianta & ipo imposiivo efective (TIE); contamplanda la davalusidn del valor del anticipo
que sobrapase al valor del Impuesto a la renta causada para sociedades (alminacion impuesto
el ).

Con respecto al VA, se astablecs &l uso del crédito ributaric de IVA an compras hasta dentro da 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retencliones de
A hasta dentro de § afos desde la fecha de pago,

Sealiming ala compensacidn como base imponible para el Impuesic a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en &l Primar Suplameanio s publicd el Reglamenio a la Ley de Asactivacién de
la Economia, Forfalacimiento de la Delasizacian, cuyos principales puntas resumimas a continuacion:

Sa considerardn transacciones inexistentes cuando al SRI datects que un contribuyanta ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la fransferencia del bien o la prestacidn
dal servicio; o ben gue dichos coninbuyantes s& encuaniren no ubicades, s8 presumira |a inexistencia
de dichas operaciones,

Disposiciones relerentes a deduccion de jubilacidn patronal v desahucio,

La Administracidn de la Sutursal considera gue las mencionadas reformas no tendran un impacto
significativa an los estados linancieras dal afa 20138,
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MASTERCARD ECUADOR, INC. {Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprosndos on dilamns esadoomidenses)

Iimpuesto & la ronta diferido
El nnilsis do impussios dilendos actives es of sipulents:

Fitil-] mir
puses ion O aftlos ac o
rpuEin dil ek (s 88 recuparerd testa 1Z meses A1, 4 A4 bl o]
43,484 20,880
El movimsanto de a cuonia mpuesto a la renta difendo active &5 el siguisnie:
Presisidin Bonos
£ AP A
Al 1 de enam el 3017 10,247
Cradito a resultados por impuastos difonidos 11 a2
Al 81 ga digkembro dal 2047 o, BEE
Crdeliles a remultadcs par impunstos diferidos 1£|IE!
Al 31 de diplembre ool 2018 ——
BEMNEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES
El mowmiento da los beneficios a empleadoes comentas ha sido al sigulems
Pagos yin
1] Saido &l incio Iowmeniog wiloaciongy G ol s
Paricipaadn of ind ulicadel & op oTElaSios 5337 iy ] 15T} T
ety st (| 156,732 G185 410,700 LT
i B, it
Fagpm o
pot? Sadp § neg TR EArACTARE bt @ tral
Tgrepiorr S et § S SR L] L BATH e
el wEEVES | 1| B4, Dl LB Find = £90 FH
i 5520 e i) e ] i 8 TR}

(1} Incluye principalments el saldo por pagar a los empleados por concepio da benelicios talas como

diécimo tercer y décimo cuaro susidos, vacaciones, aniré olros,
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MASTERCARD ECUADOR, IMC. (Sucursal Ecuador]

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimiento de la provisicn para 2 jubilacion patronal v desahucio an el pasiva ha sido o sigulenta:

Jubkschdn Deeakueia Totsl
s A FS g 2y 2E 2017
Al 1 de enem 58,850 70,585 18,818 42,734 75,448 113,319
Costos por sarvicios aoricnbes 12,738 15,238 3 486 7047 16,20 22 345
Coashes por inhareses 22892 2Bz LT 1. 768 2,839 4651
Férdidas(gananciaa) actuarales (1 (e (30, 185} 517 (347331 L] |Ed BEAY
Al 31 de scembre 72 B EEI!EHI 21,448 16818 EM!EEE 7E.464

{11  Reconocido en otros resultades integrales

Los impertes reconocides en los resultados de cada ejercizie son bos sigulentes:

JulElaskin Degabucia Talasl
201 2 a8 2017 2| 2007
Cosios por senvioos camoniss 12736 16,258 2,488 7047 16,201 22,348
Ciosins por nbereses 2.0 Pt o (47 1.7 6 £.534 4,851
15,027 18,231 4,113 B.A18 18,140 27.0ar

Loa principales supuasios actuarabes usados fueren o8 siguienias:

2018 2017
Tasa da cesscunnia A 9R58 AF1%
Tasa s ingramants aaiarkal 1,500 1.50%
Tabk da rotacian (promedia) B0 A80%
Tabla de maitaidad o nvaldae |1) TR IESS (02 T IE5 2008
Jubliadas a lafaoha

(1) Corresponden a las Tablas de mortaiidad publicadas por el Instiduto Ecuatorian de

Sequridad Social en el ana 2002,
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exprasados en dalares estadounidensas)

Analisis de sensibilidad

201 B 2 20T
AullEnhkn, duibd locian,

pakoaal Cemahacio pairanal  Desabucio
Thga de a8 ousnio
Variaodn D80 (s de g sswania + 0.5%) (5 A0 (102 14 47 H) [EHH )
Imipacio 3 on of A0 Mea de dessudars + 059 -y % -H5% =55
Variacstn DBD (bss de degosanta - 0,550 5.7E2 1,110 4879 DE4
Impachy % an el QB0 [RaA da dascisa i = 5% % B .o B
Toam do Imcremanito Sielsris)
WiarlaciGn OED asa o ino namon o o alosisd + D.5%) B.29E 1172 4,074 1000
Empacit % & &l 0BD (naa dis ncramaris salamal « 0.5%) a% E%% B% %
‘alacidn OBED (asa do inoremanic salanal - 0.57%) (L Bl (1.068) &4 501 a7
Impacts 5 anal 080 (e da incremanic salaral - 0U5%) % B - -5
Taan ds rokacién
Varracian DBD (Rotaokon & 5% 205028 a3 (249070 TaE
Impaeks 26 an ol OS (Hotncion & 5% =A% 4% -4 L
YVaracian DBD (Fobeoidn - %) 2 560 {nga) ok [ B H
Imipacio %an of ORI (RaEcan - 5%) A4 A L) i

Los andlizis de sensibilidad anteriores 52 basan en un cambio en ia hipdtesis mientras mantiene todas [as
deméds hipitesis constanies. Los métodos y lipos de hipdtesis utilizados en la preparacidn del andlisis de
sensibilidad no cambiaron en comparacion con el parioda anteriar,

CAPITAL ASIGNADO

Af 31 de diciembra dal 2018y 2017, al capial asginado de acuanio con log estetulos da la Sucursal, esta
representade por 2,000 scciones ordinarigs da valor nominal U331 cada una, que iclalizan US52,000,
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciernbre del 2018 y la fecha de ermision de estos estados financieros, no se produjeron

averdos gue, en opinén de la Admiristracidn de la Sucursal, pudigran tener un efecto significatho sobre los
estados financisme o qua requisran revalacion,

LI
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