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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal
Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador)
Quito, 29 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Mastercard Ecuador, Ine. (Sucursal Ecuador),
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 v los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la anditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de diseiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoriz también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién de auditoria.



Mastercard Eenador, Ine. {Sucursal Ecuador)
Quito, 29 de abril del 2016

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Mastercard Ecuador, Inc, (Sucursal Ecuador) al 31 de
diciembre de 2015, ¥ el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfusis

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencién respecto del asunto que se describe la Nota 1.2) a los
estados financieros adjuntos, donde explica que la Sucursal presenta un volumen de pérdidas acumuladas
que excede el limite maximo permitido por las normas legales vigentes y la sitia en una de las causales de
disolucion. A la fecha de emision de estos estados financieros, Casa Matriz ha confirmado que continuari
proporcicnando el apoyo financiero que puedan requerir, para continuar operando como una empresa en
marcha.

"Ricawz 3doome Coopss

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores vy Seguros: 011

LN

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2015 201
Ingresos por servicios prestados 562,032 536,494
Costo de los servicios prestados 6 (539,279) (483,749)
Utilidad antes de Impuestoa la renta 223,753 52,745
Impuestoa la renta 11 (33,756) {50,663)
(Pérdida) Utilidad neta del afio (11,003) 2,082
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasifican posteriormente
al resultado del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definido - Pérdidas actuariales (21,552) (8,157)
Pérdida neta y resultadointegral del afio (32,555) (6,075)
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
/ /
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Resultados acumulasdos

Capital Por aplicacidn

asignado  ipiciala la NHF Resultados Total
Saldosal1 deenerodezo14 2,000 12,274 {379) 13,895
Otros resultados integrales - - (8,157) (8,157)
Pérdida neta del adio - - 2,082 2,082
Saldos al 31 de dicicmbredezo14 2,000 12,274 (6,454) 7,820
Otros resultados integrales - - (z1,552) (21,552)
Pérdida neta del afio - - (11,003) {(11,003)
Saldos al 31 de diciembredez015 2,000 12,274 (39,009) (24,735)

L.as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE z015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 201 201
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes del im puesto a la renta 22,753 52,745
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 8 5,798 7,182
Participacion laboral 12 4,015 9,308
Provisiones por beneficios a em pleados 13 9,577 7,013
42,143 76,248
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar a ¢compafiias relacionadas 627,500 (741,318)
Anticipos a proveedores 2,020 (1,674}
Proveedores {(616,003) 846,939
Im puestos a recuperar / por pagar 60,802 (123,215)
Provisiones (7,4849) 11,261
108,991 68,241
Impuestoa la renta pagado 11 (52,045) {32,235)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 56,046 36,006
Flujos de cfectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de vehiculos 8 - (53,990)
Venta de activos fijos 8 - 24,999
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn - (28,991)
Incremento neto de efectivo 56,046 7,015
Efectivo al principio del afio 20,749 13,734
Efectivo al fin del afio 7 76,795 20,749

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

U _peloitte ;
) " Corral y Rosales Cia, Ltda. Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda.
i Representante Legal Contadores
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo015
{Expresados en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Mastercard Ecuador Ine. (Sucursal Ecnador) se establecio en la ciudad de Quito el 7 de octubre del 2008,
como una oficina de representacion comercial. Su Casa Matriz es MasterCard Ecnador Ine. (Compaiiia
incorporada en Delaware USA), entidad estadounidense que posee el 100% de su capital social.

Situacién financiera

En el gjercicio 2015 la Sucursal generd una pérdida de US$32,555 con la cual las pérdidas acumuladas al
31 de diciembre de 2015 totalizan US839,009, Dicho volumen de pérdidas supera el monto maximo
permitido por las normas legales vigentes y constituye una causal de disolucién de la Sucursal, a menos
que sus accionistas propongan alternativas de solucidn a satisfaccion de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros. Casa Matriz MasterCard Ecuador Inc., ha confirmado que continnara
proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Sucursal para continuar operando como una
empresa en marcha.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Sucursal el 28 de abril del 2016.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en 1a preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo eon Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al periodo que se
presenta.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de 1a Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Pégina 7 de 24



MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS WLICATWM ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo15
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2.2  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Sucursal. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de Ia Sucursal.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye depdsitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2,4.1 Clasifieacion

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos, La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal mantuvo activos financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” v pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a)  Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de
diciembre del 2015, la Sucursal no presenta activos financieros mayores a 12 meses,

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, Al 31 de diciembre del 2015, la Sucursal no presenta pasivos financieros
mayores a 12 meses.
2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconacimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Medicidn inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias y
pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion;

Mediciéon posterior -

(a}  Préstamos v cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta el rubro “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas” dentro de esta categoria. Estas
cuentas corresponden a los montos pendientes de cobro a su filial por la facturacién de honorarios
de representacion. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

(b) Qtros pasivos financieros

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta el rubro “Proveedores” dentro de esta categoria. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses v son pagaderos hasta 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar a
compaiiias relacionadas.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila

Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liquidado.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Sucursal y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos es caleulada linealmente basada en su vida util estimada y considera
valores residuales, debido a que 1a Administracidn de la Sucursal estima un valor de realizacidn de sus
activos fijos al término de su vida til. Debido al tipo de operaciones de la Sucursal, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas (tiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas ntiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bieneg Niimero de afios

Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Peterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos ne financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Ll gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.
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2.8

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 20%, v en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Tmpuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funeidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma establecit que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2015 y 2014, la Sucursal registré como impuesto a Ia renta causado el valor determinado sobre
1a base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Impuesto a 1a renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando ¢l impuesto a la renta diferido activo se realice © el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

{a} DBeneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

(i}  Participacion de los trabajadores en lag utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segin lo establecido por Ia legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo por
servicios prestados.

(ii}  Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

(ili) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal: La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacion
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiara al trabajador con el veinticineo por ciento
del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada afio de los afios de servicios prestados a
la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los gastos
(resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.31% anual (2014: 6.54%).

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las gananciag y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a Otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Sucursal.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los honorarios de
representacion, que se determinan forma mensual aplicando el factor 1.05 sobre los gastos incurridos por
Ia Sucursal en dicho periodo. Los ingreses se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia

la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacion de la prestacion al
final del periodo sobre el que se informa.
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NOTAS E)Q_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en ddlares estadounidenses)

2,10 Costos y gastos

2.1

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano
en el que se conocen.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicacion inicial a la NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico coneluido, si 1as
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de cancelacion de las operaciones de la
Sucursal,

Cambios en las politicas contables
it) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sucursal

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Sucursal.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2015 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria
pura ejercicios miciados

Nonna Tipo de cnmbin aparirde:
Erntiendas sobre reveleiones rebcionadas conmaleralidnd, dis gregacin ysubtotalkes, notas y lde enero 2016
NIC 1 Otros resubtado s integrales.
NIC 16y 38 Crmiendas it estns Nonnas relacionadas condos métodas de depreciacion yamorntizacion, Lde encro 200
. Mejoms que clarifican elmoedo de determinaria tasa de descuento para ks obligaciones por .
NIC B Josms g | | pi = B Ide enero 2016
beneficios postempleo.
NBF % Publicacion de s notma "hstimentos financiems™, versidn completa, tde ehero 2018

Eamiendas a ¢ste grupo de Nommas que clanfcan cienos aspecios sobre la prepameidny
NIF (L NIF 2y N2 28 clabomcidnde estados financicros consolidados yacerca de b opeion delmétodo delvalor lde encro 2010
patrimonintpropere v paten entidades gue no son eatidades de inversion

La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales que se evalGan al cierre de
cada afio (ver Nota 2.5).

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes {ver Nota 2.8).

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos v
pasivos se revertirdn en el futuro (ver Nota 2.7).

4.  ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a clertos riesgos financieros tales como: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l
desempeiio financiero de la Sucursal.

El drea de contraloria regional tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas que entre otros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicha irea
identifica, evaliia y administra los riesgos financieros en coordinacion estrecha con la unidad operativa de
1a Sucursal v proporciona principios para la administracion general de riesgos asi como las politicas para
cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liguidez,

(a) Riesgode crédito

Las politicas de crédito estin estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Sucursal esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de *A”,
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS WLICATWM A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

{h)  Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses,

El andlisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un ano
para la totalidad de sus cuentas por pagar.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucursal cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Sucursal ha generado flujos de efectivo suficientes para atender sus
obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a continuacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

201 201
Activos financieros medidos al costo:
Efectivoy equivalentes de efectivo 76,795 20,749
Activos financierns medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar a com paiiias relacionadas 147,427 774,036
Total activos financieros 224,222 795,685
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Provecdores 182,367 798,370
Total pasivos financicros 182,367 v98,370

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en ddlares estadounidenses)

COSTOS DE LOS SERVICIOS PRESTADOS

Los costos por servicios prestados agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sigutientes:

201 2014
Sueldos y beneficios sociales 346,968 350,778
Impuestos 42,435 -
Participacion laboral 4,015 9,308
Servicios externos 101,119 89,205
Depreciacion 5,798 7,181
Mantenimiento 4,684 2,449
Servicios de telefonia 11,329 3,104
Servicios de courier 1,082 634
Otros gastos 21,849 21,000

539,279 483,749
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

2015 2014

Bancos locales (1) 76,795 20,749

(1)  Comprende depdsitos a la vista mantenidos en bancos locales, utilizados para el manejo operativoy
de ndmina, respectivamente,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ACTIVOS FLJOS

El movimiento y los saldos de los vehiculos se presentan a continuacién:

Deseripeion Vehiculos

Al 1 de enerodel 20149

Costo 52,670

Depreciacion acumulada {(27,253)

Valor en libros 25,417
Movimiento 2014

Adiciones 53,990

Venta de vehiculo costo (52,670}

Venta de vehiculo depreciacion 27,670

Depreciacion del afio {(7,181)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 47,226
Al 31 de diciembre del 2014

Costo 53,990

Depreciacidén acumulada (6,764)

Valor en libros 47,226
Movimiento 2015

Depreciacién del afio (5,798)

Valor en libros al 31 de diciembredel 2015 41,428
Al 32 de diciembre del 20153

Costo 53,990

Depreciacion acumulada (12.562)

Valor en libros 41,428
PROVEEDORES
Composicién:

201 201
MceCann Erickson Ecuador Publicidad S.A. (1) 122,708 743,050
Deloitte & Touche Ecuador Cia, Ltda. 5,850 112
TFM Ecuador Cia. Litda, 660 1,980
Otros 53,149 53,228
182,367 798,370

(1)  Mastercard International Incorporated mantiene suscrito un contrato global con McCann Erickson
Publicidad Inc, para la prestacién de servicios de Marketing a nivel local.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPL!CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresados en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2015y 2014 con
compaifiias y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Sucursal:

{a) Saldos

Entidad Relacidn 201 201

Cuentas por cobrar

Mastercard International, Incorporated Filial 147.427 774,936

{(b) Transacciones

Entidad Relacion 201 201

Honorarios de representacion

Mastercard International, Incorporated Filial 562,032 536,404

Pagoa ejecutivos claves 347,000 351,000

No se han efectuado operaciones equiparables a las indicadas anteriormente con partes no vinculadas,
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Sucursal ineluye un miembro clave que se desempefia en la Gerencia de Ventas,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Impuestos por pagar

La composicion del impuesto por pagar es la siguiente:

201 201

Impuesto a Ia renta del ejercicio 27,368 28,808
Impuestoa la renta de empleados bajo relacion de dependencia 2,505 2,507
Retenciones en la fuente 199 2,402
30,072 33,717
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015 201
Impuestoa la renta corriente; 27,368 52,044
Impuestoa la renta diferido:
Generacidn de impuesto por diferencias temporales 6,388 (2,281)
33,750 50,663

Conciliacién contable del impuesta a la renta corrviente -

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

201 2014

Utilidad antes de participacion laboral ¢ impuestoa la renta 26,768 62,053

{-) Participacion a los trabajadores (4,015) (9.308)
22,753 52,745

Menos ~ Gastos no deducibles (1) 101,646 187,012
124,399 240,657

Tasa im positiva 2ol 22%
Total Impuestoa la renta causado 27,368 52,945

(1)  TIncluye principalmente los cargos no deducibles por jubilacion patronal, gastos no sustentados
debidamente, retenciones asumidas y multas.

Situacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012 al 2015 estin sujetos a una posible
fiscalizacidn.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se registra principalmente US$64,944 por concepto de Impuesto al
Valor Agregado retenido por terceros,

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Preduccion y Prevencion del
Frande Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Orginico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

4 & = &

Modificacion de 1a tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocitn y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
O Treaseguros;

Extension a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en ef caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el gjercicio fiscal v originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a Ia renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencitén en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacién y rastrec de dichos bienes.

La Administracion de la Sucursal ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacion a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2015.

Impuesto a la renta diferido

Ll andlisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2015 201
Im puestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se recuperara hasta 12 meses 13,6534 -
Im puesto diferido que se recuperara después de 12 meses - 17,741
Impuesto diferido que se recuperara dentrode 12 meses - 2,281
13,634 20,022
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

uUss

Al 31 de diciembredel 2013 17,741
Débito a resultados por im puestos diferidos 2,281
Al 31 de diciembre del 2014 20,022
Crédito a resultados por im puestos diferidos (6,388)
Al 31 de diciembre del 2015 13,634

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

201 201
Utilidad antes del impuestoa la renta a2.753 52,745
Tasa imposiliva vigente 22% 22%
5,006 11,604
Efecta fiscal de los gastos no deducibles al calcular Ia
ganancia fiscal 22,962 41,340
Impuesto a la renta diferido 6,388 2,281)
Impuesto a la Renta 33,756 50,663
Tasa efectiva 148% g96%
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12. PROVISIONES

Afiozo0:5

Pasivos corrientes

Participacién laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos nocorrientes

Jubilacién patronal {2}
Desahucio(2)

Afozo014

Pasivos corrientes

Participacion laboral
Beneficios sociales (1)

Pasivos hocorrientes

Jubilacién patronal (2)
Desahucio (2)

Pagosy/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldoal final
9,308 4,015 {9,308) 4,015
82,654 177,937 (176,117) 84,474
91,962 181,952 (185,425} 88,489
17,810 16,009 - 33,819
20,100 15,120 - 35.220
37,910 31,129 - 69,0309

Pagosy/o
Saldoal inicio Incrementos utilizaciones Saldoal {inal
3,077 9,308 (3,077) 9,308
68,367 173,598 (159,310) B2,655
71,444 182,906 (162,387) 91,963
17,863 - (53) 17,810
4,877 15,223 - 20,100
22,740 15,223 (53) 37,910

(1) Incluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepto de beneficios tales como
décimo tercer y décimo cuarto sueldos, vacaciones, entre otros.

(2) VerNota 3.

13. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Bl saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemitica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Sucursal.
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201
Tasa de descuento 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80%

Vida laboral promedio remanente 8.5
Tabla de mortalidad e invalidez (1)

TM IESS 2002

2014

6.54%
3.00%
2.50%
11.80%
8.5
TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para ia jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Juhilacion Desahucio Total
201 201 2015 2014 2015 201
Alt deenero 17,810 17,863 20,100 4,877 37,910 22,740
Costos por servicios corrientes 3,858 4,334 3,258 1,092 7,116 5,426
Costos por intereses 1,165 1,250 1,296 137 2,461 1,587
Pérdidas/(ganancias) actuariales 10,686 (5.637) 10,566 13,704 21,552 8,157
Alys dediciembre 13,819 17,810 35,220 20,100 69,039 17,010
Los importes reconocidos en los resultados de cada ejercieio son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Total
201 2014 2015 2014 2015 2014
Costos por servicios corrientes 3,858 4,334 3,258 1,092 2,116 5,420
Costos por intereses 1,165 1,250 1,206 337 2,461 1,587
5,023 5,584 4,554 1.429 9,577 7,013

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital asignado de acuerdo con los estatutos de la Sucursal, esti
representado por 2,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$2,000.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Casa Matriz y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicion de la Casa Matriz.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidon de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinidén de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién,

¥ % *
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