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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal
Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador)
Quito, 30 de abril del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador),
que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Sucursal por los estados financieros

2, La Administracién de Mastercard Ecuador, Inc. {(Sucursal Ecuador) es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF), y del control internc necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a Ia obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, €l auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables ntilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas porla Administracion son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinidn de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quiito - Ecuador.,
T- (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador)
Quito, 30 de abril del 2015
Opinidon
5. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador) al 31 de

diciembre de 2014, v el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

_ No. de Registroen la Superintendencia
de Compaiiias: 011

Qm@,@%

Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en délares estadounidenses)

Ingresos por servicios prestados

Costo de 1os servicios prestados

Utilidad antes de impuestoa la renta

Impuestoa la renta

Utilidad (Pérdida) neta del afio

Otroresultadointegral

(Pérdidas) ganancias actuariales

Pérdida neta y resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

//%W

Corral y Rosales Cia. Lida.
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Notas 2014

2013
536,494 470,718
6 (483,749) (453,282)
52,745 17,436
11 (50,663) {27,940)
2,082 (10,504)
{8,157) 1,902
(6,075) (8,602)
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Deloitte & Tpuche Ecuador Cia. Ltda.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados
Capital Por aplicacidn

asignado  inicial ala NIIF Resultados Total
Saldos al 1 de enerodel 2013 2,000 12,274 ‘ 8,229 22,497
Otras resultados integrales - - 1,902 1,902
Pérdida neta del afio - - (10.504) (1o.504)
Saldos al 21 de diciesmbre de 2013 2,000 12,274 {(379) 13,895
Otros resultados integrales - - (8,157) (8,157)
Pérdida neta del afio - - 2,082 2,082
Saldosal 21 de diciembrede 2014 2,000 12,274 (6,454) - 7,820

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

‘DELQ‘\-V(E /3/({0\3 CHE

Corral y Rosales Cfa. Ltda. Deloitte & Tpuche Ecnador Cia. Ltda.
Representante Legal Contadores
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes del impuestoa la renta
MAas cargosa resultados que norepresentan
movimiento de efectivo:
Depreciacién
Participacion laboral
Provisién para jubliacién patronal y desahucio

Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Anticiposa proveedores
Proveedores
Impuestos a recuperar / por pagar
Provisiones

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Impuestoa la renta pagado

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Venta de activos fijos

Efectiv o neto provisto (utilizado) en las actividades de inversién
Incremento neto de efectivo
Efectivoal principio del afio

Efectivo al fin del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

201 201
52,745 17,436
7,182 6,500
9,308 3,077
7,013 6,355
76,248 33,368
(741,318) 39,479
(1,674) (1,359)
792,949 (27,795)
(102,456) (259)
11,261 13,601
35,010 57,035
(52,994) (2,551)
24,999 (53,990)
24,999 (53,990}
7,015 494
13,734 13,240
20,749 13,734
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Representante Legal Contadores
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1.1

1.2

2.

2.1

2.2

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Mastercard Ecuador, Inc. (Sucursal Ecuador) se establecié en la ciudad de Quito el 7 de octubre del 2008,
como una oficina de representacién comercial. Su Casa Matriz es MasterCard Ecuador, Inc. (Compaiiia
incorporada en Delaware USA), entidad estadounidense que posee el 100% de su capital social.

Durante el afio 2014, la Sucursal facturd reembolsos de gastos a su Filial por los gastos incurridos en la
publicidad del afio, que fueron directamente contratados localmente.

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Sucursal el 29 de abril del 2015,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al periodo que se
presenta.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérice.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde

opera la Sucursal. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion.
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2.3

2.4

2.4.1

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal mantuvo actives financieros en la categoria de “préstamos y
cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de
diciembre del 2014, la Sucursal ne presenta activos financieros mayores a 12 meses.

{b)  Otros pasivog financiergs

Representados en el estado de situacién financiera por proveedores. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal no presenta pasivos financieros
mayores a 12 meses. '

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacidén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo

atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de “valor razonable a través de ganancias y
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

perdidas”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicidén posterior -
(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta el rubro “Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas” dentro de esta categoria. Estas
cuentas corresponden a los montos pendientes de cobro a su filial por la facturacién de honorarios
de representacion. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta go dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Se miden al coste amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal
presenta el rubro “Proveedores” dentro de esta categoria, Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un
afio 0 menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderos hasta 9o dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cebrar cuando existe
evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 no fue requerido el regisiro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar
a compailias relacionadas.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se han liguidado.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Sucursal y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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2.7

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La depreciacién de los activos fijos es caleulada linealmente basada en su vida itil estimada y considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Sucursal estima un valor de realizacién de sus
activos fijos al término de su vida ttil. Debido al tipo de operaciones de 1a Sucursal, no se han identificado
componentes significativos que posean vidas ttiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios

Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por detericro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.,

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigible.
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2.8

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EX'PLICAI TVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2014 v 2013 de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcitn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este {iltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, 1o cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Sucursal registré como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo v pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financieray corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo por
servicios prestados.

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada. '

{(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal: La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacién
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes
vigentes, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador beneficiara al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada afio de los afios de servicios prestados a
la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los gastos
(resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7% anual.

Las hipdtesis aciuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacion actuarial,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a Otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en los resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Sucursal.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los honorarios de
representacion, que se determinan forma mensual aplicando el factor 1.05 sobre los gastos incurridos por
la Sucursal en dicho periodo. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Sucursal, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacién de la prestacitn al
final del periodo sobre el que se informa.

Durante el afio 2014, la Sucursal facturd reembolsos de gastos a su Casa Matriz por los gastos incurridos
en la publicidad del afio, que fueron directamente contratados localmente.
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2.11

MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EX_'PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

‘Resultados acumulados - Ajustes provenientes de 1a Adopcién por primera vez de las
GNIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Por aplicacion inicial a la NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podrén ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tiltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubierelix; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de cancelacién de las operaciones de la
Sucursal.

Cambios en las politicas contables

a}  Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Sucursal
‘No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Sucursal.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacin obligatoria para

Norma Tema ejarcicios iniciados a partir de:

NIF il Enmienda relativa a I adquisicién de una participacié nen una operacién conjunta Ide enero 2016
"Acuerdos conjuntos”.

NIC 16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métadoes de deprecincidny 1de enero 2016
amortizacidn,

NIC 16 y4l Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu lde enero 2016
in¢lusidn como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo ™.

NIF 0 ¥yNIC 28 Enmiendas conrelacionadas ¢on la veata o la aportacién de bienes entre un inversorysu tde enero 2016
asociada 0 negocio conjunto.

NIC 27 Enmicnda que trata de la inclusidn delmétodo de valorpatrimonial propercional (YVPP) lde enero 2016
para la valoracion de inversiones.

NIF 9 Publicacidn de la norma "Instrumentos financieros ”, versidn completa. 1de enero 2018

NIUF 1 Publicacidnde la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas ” 1de enero 2016

NIF 15 Publicacién de l]a norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos lde enere 2017
canlos clientes”. esta norma reemphlazard a la NiC 11y 18,

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificaciSn entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 lde julio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién
de setvicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos,

NIC 9 Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016
porbeneficios post-empleo.

La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dblares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se evaliian al cierre de
cada afio {ver Nota 2.5).

) Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (ver Nota 2.8).

. Impuesto a la renta diferido: La Sucursal ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro (ver Nota 2.7).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a ciertos riesgos financieros tales como: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Sucursal se concentra principalmente
en Jo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Sucursal.

El 4rea de contraloria regional tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
establecidas que entre oiros aspectos, consideran las directrices definidas por su Casa Matriz. Dicha drea
identifica, evaliia y administra los riesgos financieros en coordinacién estrecha con la unidad operativa de
la Sucursal y proporciona principios para la administracién general de riesgos asi como las politicas para
cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de crédito

Las politicas de crédito estan estrechamente relacionadas con el nivel de riesgo que la Sucursal esta
dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. Respecto a los bancos e instituciones
financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten
niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minime de “A”.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecnador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

(b)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus actividades. Para

administrar la liquidez de corto plazo, 1a Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses,

El anélisis de liquidez de los pasivos financieros indica que tienen vencimiento de menos de un afio
para la totalidad de sus cuentas por pagar.

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sucnrsal cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones,

Al 21 de diciembre del 2014 y 2013 la Sucursal ha generado flujos de efectivo suficientes para atender sus
obligaciones, por lo que no ha sido necesario considerar estrategias de apalancamiento.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

La Sucursal mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo; a contintacién se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

201 201
Activos financieros medidos al costo:

Efectivoy equivalentes de efectivo 20,749 13,734
Activos financieros medidos al coste amortizado:

Cuentas por cobrar a com pafifas relacicnadas 774,936 33,618

Total activoes financieros 795,685 47,352
Pasivos financieros medidos al costo amortizado;

Proveedores 798,370 5,421

Total pasivos financieros 798,370 5,421

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

COSTOS DE LOS SERVICIQOS PRESTADOS

Los costos por servicios prestados agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Sueldos y beneficios sociales
Participacién laboral
Servicios externos
Depreciacion
Mantenimiento

Servicios de telefonia
Servicios de courier

Otros gastos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidén:

Bancos locales (1)

2014 201
350,778 365,292
9,308 3,077
89,205 70,010
7,181 6,500
2,449 2,452
3,104 3:454
634 518
21,090 1,979
483,749 453,282

201 201
20,749 13,734

(1) Comprende depésitos a la vista mantenidos en Banco Bolivariano C.A. y Banco de la Produceién S.A.
Produbanco, utilizados para el manejo operativo y de némina, respectivamente.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014

{Expresados en dblares estadounidenses)

ACTIVOS F1JOS

El movimiento v log saldas de los vehiculos se presentan a continnacién:

Descripeién Vehiculos

Al 1 de enerodel 2013

Costo 52,670

Depreciacidon agumulada (20,753)

Valor en libros 31,917
Movimiento 2013

Adiciones 53,990

Depreciacién del afio (6,500)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013 79,407
Al 21 de diciembre del 2013

Costo 106,660

Depreciacién acumulada (27.253)

Valor en libros 79,407
Movimiento2zo14

Venta de activos fijos (24,999)

Depreciacién del afio {(7,182)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014 47,226
Al 31 de diciembre del 2014

Costo 81,661

Depreciacién acumulada (34,435)

Valor en libros 47,226
PROVEEDORES
Composicitn:

201 201
MecCann Erickson Ecuador Publicidad S.A. (1) 743,050 1,325
Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. 112 2,676
TFM Ecuador Cia. Lida. 1,980 660
Otros 53,228 760
798,370 5,421

(1) Mastercard International Incorporated mantiene suscrito un contrato global con McCann Erickson
Publicidad Inc, para la prestacién de servicios de Marketing a nivel local.
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

10. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacién aceionaria significativa en la Sucursal:

{a) Saldos

Entidad Relacion 201 201

Cuentas por cobrar

Mastercard International, Incorporated Filial 774,936 33,618

(b) Transacciones

Entidad Relacidn 2014 201
Honorarios de representacién
Mastercard International, Incorporated Filial 536,494 470,718
Pagoa ejecutivosclaves 351,000 365,000

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiifa incluye un miembro clave que se desempefia en la Gerencia de Ventas.

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:

201 201
Impuesto a Ia renta corriente: 52,944 32,235
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias teraporales (2,281) (4,295)
50,663 27,940
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Impuesto a larenta corriente
Conciliacién contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacidn se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2014 2013
Utilidad antes de participacién laboral e impuestoa la renta 62,053 20,513
(-) Participacién a los trabajadores {9,308) (3,077)
52,745 17,436
Men os - Gastos no deducibles (1) . 187,912 129,087
240,657 146,523
Tasa im positiva 22% 22%
Total Im puestoa la renta causado 52,945 32,235

(1)  TIncluye principalmente los cargos no deducibles por jubilacién patronal, gastos no sustentados
debidamente, retenciones asumidas y multas.

Situacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011 al 2014 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre del 2014, la Sucursal mantiene en sus registros contables US$38,869 en concepto de
Impuesto al Valor Agregado en compras y US$64,944 por Impuesto al Valor Agregado retenido por
terceros.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Orgénico
Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estédn relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de actives fijos;
Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.
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MASTERCARD ECUADQR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién
O reaseguros;
) Extensi6n a 10 afios del periodo de exoneracitén del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables zenerados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

. Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad enla
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la

identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compafifa ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacién a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2014.

Impuesto a la renta diferido

Fl analisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

2014 2013
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido que se recuperaré después de 12 meses 17,741 13,757
Impuesto diferido que se recuperara dentro de 12 meses 2,281 3,984
20,022 17,741

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Uss
Al1 deenerode2013 13,446
Crédito a resultados por impuestos diferidos 4,295
Al 31 de diciembre del 2013 17,741
Débito a resultados por impuestos diferidos 2,281
Al 31 de diciembre del 2014 20,022
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EX‘PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacién;

201 2013
Utilidad antes del impuesto a la renta 52,745 17,436
Tasa impositiva vigente 22% 22%

11,604 3.836
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal 41,340 28,399
Impuesto a la renta diferido ' {(2,281) (4,295)
Impuesto a la Renta 50,663 27,040
Tasa efectiva : 06% 160%
PROVISIONES

Pagosy/o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldoal final
AfNoz2014
Pasivos corrientes

Participacion laboral 3,077 9,308 (3,077) 9,308
Beneficios sociales (1) 3,972 46,915 (37,546) 13,341
7,049 56,223 {40,623) 22,649

Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (2) 17,863 - (53) 17,810
Desahucio (2) 4,877 15,223 - 20,100
22,740 15,223 (53) 37,910
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MASTERCARD ECUADOR, INC. (Sucursal Ecuador)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en délares estadounidenses)

Pagosy /o
Saldo al inicio Incrementos utilizaciopnes Saldeal final
Afio 2013
Pasivos corrientes
Participacion laboral 2,545 3,077 (é,545) 3,077
Beneficios sociales (1) : 2,203 43,239 (41,470) 3,972
4,748 46,316 (44,015) 7,049
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (2) 14,487 3,376 - 17,863
Desahucio (2) 3,800 1,077 - 4,877
18,287 4,453 - 22,740

(1)  Imeluye principalmente el saldo por pagar a los empleados por concepio de beneficios tales como

décimo tercer vy décimo cuarto sueldos, vacaciones, entre otros.

(2) Ver Nota 13.

JUBILACION PATRONAL 'Y DESAHUCIO

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se enconiraban prestando

servicios para la Sucursal.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial

Tasa de ineremento de pensiones
Tabla de rotacién (promedio)
Vida laboral promedioremanente
Tasa de mortalidad e invalidez (1)

2014

6.54%
3.00%
2.50%
11.80%
8.5
TMIESS 2002

2013

7.00%
3.00%
2.50%
8.90%
8.8

TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2o002.
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NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en ddlares estadounidenses)

El movimiento de 1a provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacidn Desahucio
2014 2013 2014 2013
Al1 deenero 17,863 14,487 4,877 3,800
Costas par servicios corrientes 4,334 4,051 1,092 1,024
Costos por intereses 1,250 1,014 237 266
Pérdidas/(ganancias) actuariales (5,637) (1,680) 13,794 (213)
Al 31 de diciembre 17,810 17,863 20,100 4,877

Los importes reconocidos en los resultados de cada ejercicio son los siguientes:

Jubilacion Desahucio
2014 2013 201 2017
Costos por servicios corrientes 4,334 4,051 1,092 1,024
Costos por intereses 1,250 1,014 337 266
5.584 5,005 1,429 1,290

CAPITAL ASIGNADO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, €l capital asignado de acuerdo con los estatutos de la Sucursal, esta
representado por 2,000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que totalizan US$2,000.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Casa Matriz y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las ntilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal u otras reservas
y cuentas patrimoniales de libre disposicion de la Casa Matriz.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* %
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