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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Socios de RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA.
1. Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RAUL SILVA & ASOCIADOS CiA.
LTDA. los cuales comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2017, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la
Empresa, Al 31 de diciembre del afio 2017, el resultado de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron a esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

2. Bases de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen con mas detalle en la
seccién de responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de
nuestro infarme. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Etica para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base
razonable para nuestra opinidn.

3.  Responsabilidades de la administracion y los encargados del gobierno de la
Compafiia en relacién con los estados financieros

La administracién de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), asi como del control interno que la
administracién de la Entidad considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros la administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando segun



corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar
la Entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo
Los encargados de la Direccién de la Empresa son responsables de supervisar el proceso

de presentacion de los informes financieros de la Entidad.

q, Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir nuestra individual opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan
equivocaciones que pueden surgir por fraude o error y se considera material si individual
0 en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre |la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria.

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los Estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtener evidencia suficiente de auditoria para una base
adecuada de nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material por fraude
es mucho mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error. Ya
que el fraude puede significar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas o
vulneracién del control interno.

+  Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos apropiados segun la circunstancia, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno existente.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la informacion reveladas por la Administracién son razonables.

- Evaluacion de la presentacion general, el contenido de los estados financieros, las
revelaciones efectuadas, las transacciones y eventos posteriores de una manera que
se obtenga una presentacion razonable.

5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestra opinidn respecto al cumplimiento de las obligaciones tributarias de La Empresa
como agente de retencion y percepcién de impuestos por el ejercicio terminado al 31



de diciembre del 2017 se emite por separado en informe remitido al Servicios de Rentas

Internas.

Quito, 20 de agosto del 2018

CONTAPREX CIA. LTDA.

No. de Registro de Auditores Externos
Superintendencia de Compafiias.

No. SC-RNAE: 287

Lic. Marlene Silva V.
Representante Legal.
CPA. 20.114



RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017Y 2016
(Expresado en Dolares Americanos)

Saldosal Saldosal

ACTIVOS Notas  31-dic-2017 31-dic-2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4, 60.759,66 10539371
Cuentas por Cobrar 5. 651.243,18 476.755,95
(-) Provision Cuentas Incobrables 51 - 7402401 - 3346646
Activos por Impuestos Corrientes 6. 2,003,28 28312,18
Activos pagados por Anticipados 7. 16.177,56 452500
Total Activos Corrientes 656.159,67 581.520,38
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 8,
ACTIVO F1JO DEPRECIABLE
Propiedad Planta y Equipo 1.262.950,82 1121.064,94
(-) Depreciacion Acumulada - 22393641 - 143.982,09
Total Propiedad, Planta y Equipo 1.039.014,41 977.082,85
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
Activos Por Impuestos Diferidos 9, 2.276,85 1,655,14
Total Otros Activos Diferidos 2.276,85 1.655,14

TOTAL ACTIVOS 1.697.450,93 1.560.258,37




RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en Délares Americanos)

Saldos al Saldos al
PASIVOS NOTAS 31-dic-2017 31-dic-2016
PASIVQOS CORRIENTES
Cuentas y Documentos por pagar 10. 65.420,82 436.986,53
Provisiones 11. 22.794,48 13.220,26
Otras Obligaciones Corrientes 12. 116.793,87 237.771,86
Total Pasivos Corrientes 205.009,17 687.978,65
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar L/P  13. 538.416,52
Provisiones por Beneficios a Emplead:  14. 22.825,07 15.631,24
Pasivos Diferidos 15. 621,71
Otros Pasivos 16. - 5.828,64
Total Pasivos No Corrientes 561.863,30 21.459,88
TOTAL PASIVOS 766.872,47 709.438,53
PATRIMONIO
Capital Suscrito 17. 400,00 400,00
Reserva Legal 18. 80,00 80,00
Aporte Futuras Capitalizaciones 19. 22.529,30 22.529,30
Otros Resultados Integrales 20. 21.615,47
Resultados Acumulados 21. 827.810,53 546.630,62
Resultados del ejercicio 22, 58.143,16 281.179,92
Total Patrimonio: 930.578,46 850.819,84
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.697.450,93 1.560.258,37
- T - g ikt
Dr. Silva Humanante Raul Ing. Arce Ligia Carmel
GERENTE GENERAL CONTADORA
C1: 0600710453 RUC: 1722636964001

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados financieros



RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en Délares Americanos)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas

Total Ingresos Operacionales

(-) GASTOS OPERACIONALES

GASTOS OPERACIONALES

(astos de Administracion

(astos Financieros

Total Gastos Operacionales

(+/-) INGRESQSY GASTOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos
Otros Gastos

UTILIDAD /PERDIDA DEL EIERCICIO

15% de Trabajadores

22% de Impuesto ala Renta

UTILIDAD/PERDIDA NETA DEL EIERCICIO

Dr. Sil\;; Humanante Raul
GERENTE GENERAL

C1: 0600710453

NOTAS

23.

24,

25.

26.

Saldosal Saldosal
31-dic-2017 31-dic-2016
2987.899,39 3378.117,80
2.987.899,39 337811780
- 2.884.96237 2.934.869,42
5840,12 5.008,58
-2.890.802,49 - 2.939.878,00
9,009,81 39.188,97
- 42.094,36
106.106,71 43533441
15916,01 65.300,16
32.04755 88.854,33
58.143,16 281,179,92

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados financieros

Ing. Arce Ligia Carmela
CONTADORA
RUC: 1722636964001

=)



RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en Délares Americanos)

OTROS RESULTADOS  RESULTADOS RESULTADOS DEL
e ARORTES INTEGRALES ACUMULADOS TADOIS{EASCI;JLMULA- EJERCIO
DETALLE CAEITAL SUPERAVIT POR DOSJHOR TOTAL PATRIMONIO
SOCIAL LEGAL APORTES FUTURAS  REVALUACIONDE GANANCIAS APLICACION  GANANCIA NETA DEL
CAPITALIZACIONES PROPIEDAD, PLANTA  ACUMULADAS  PRIMERA VEZ DE PERIODO
Y EQUIPO LAS NIIF
Saldo al 1ro de Enero del 2016 400,00 80,00 22.529,30 366.612,59 - 4.501,52 184.519,54 569.639,91
Reclasificacién de utilidades del ejercicio 2015 184.519,54 184.519,54 -
Utilidad del Ejercicio 2016 435.334,41 435.334,41
(-15%) Participacion Trabajadores 65.300,16 - 65.300,16
(22% Impuestos Renta) 88.854,33 - 88.854,33
Saldo al 31 de diciembre del 2016 400,00 80,00 22.529,30 - 551.132,13 - 4.501,52 281.179,92 850.819,83
Reclasificacion de utilidades del ejercicio 2016 281.179,92 281.179,92 0,00
Superavit por Revaluacién de PPYE + 21.615,47 21.615,47
Utilidad del Ejercicio 2017 106.106,71 106.106,71
(-15%) Participacion Trabajadores 15.916,01 - 15916,01
(22% Impuestos Renta) - 32.047,55 - 32.047,55
Saldo al 31 de diciembre del 2017 400,00 80,00 22.529,30 21.615,47 832.312,05 - 450152 58.143,16 930.578,46
Yo ke

D o/
~— /-ﬂ-‘—— —7 -ad L
— DISTvVa Humanante Rad

REPRESENTANTE LEGAL
Cl: 0600710453

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados financieros

lng:Arce Ligia Carmela

CONTADORA
RUC: 1722636964001



RAUL SILVA& ASOCIADOS CIA. LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Método Directo)
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

( Expresado en ddlares de los Estados Unidos)

DETALLE Saldos al Saldos al
31-dic-2017 31-dic-2016

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (44.634,05) 101.147,20
BE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE
CAMBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES (UTILIZADOS EN) (464.145,34) 576.499,17
ACTIVIDADES OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion 2.996.909,20 3.669.121,25
Cobros procedentes de as ventas de bienes y prestacion de servicios 2.996.909,20 3.417.306,77
Otros cobros por actividades de operacién - 251.814,48
Clases de pagos por actividades de operacidn (3.461.054,54) (3.092.622,08)
Pagos a proveedares por el suministro de bienes y servicios (2.890.802,49) (2.981.972,36)
15% de utilidad a trabajadores (15.916,01) {65.300,16)
22% de impuestoalarenta (32.047,55) (88.854,33)
intereses Pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo {522.288,50) 43.504,77
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE  (142.507,59) (317.402,72)
INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (141.885,88) (316.953,86)
Otras entradas (salidas) de efectivo - (621,71) (448 86)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADESDE  562,018,88 {157.949,25)
FINANCIACION
Financiacion por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos
Dividendos Pagados
QOtras entradas (salidas) de efectivo 562.018,88 (157.949,25)
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Efectos de |a variacion en la tasa de cambio sobre el efectiva y equivalentes al
efectivo
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL (44.634,05) 101.147.20
EFECTIVO ' il
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 105.393,71 4.206,51
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 60.759,66 105.393,71

31-12-2017v 31-12-2016
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RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA.LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E 106.106,71 435.334,41
IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 72,548 32 (81.598,27)
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 79.954,32 64.961,37
Ajustes par gastos en provisiones 40.557,55 7.594,85
Ajustes por gasto por impuesto a la renta {32.047,55) (88.854,33)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores {15.916,01) (65.300,16)

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

CAMBIOQS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (642.800,37) 222.763,03
{Incremento) disminucion en cuentas por cabrar clientes (174.487,23) 251.814,48
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar - 5.118,50
{Incremento) disminucion en anticipos de proveedores

(Incremento) disminucidn en otros activos 14.656,34 (1.884,87)
Incremento {disminucidn) en cuentas por pagar comerciales (371.565,71) -67.425,80
Incremento {disminucion) en otras cuentas por pagar (120.977,99) 59.099,62
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 9.574,22 3.926,82
Incremento {disminucion) en obligacianes financieras

Incremento (disminucion) en otros pasivos - (27.885,72)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)  (464.145,34) 576.499,17

actividades de operacion

7
—_— // ( [ &
== " P ’ ‘ang
——’_(‘ﬂ-————‘j — /5/”/ y _//.A‘ / '/ —T /a ‘_ ,LL: —
1. Silva Humanante Ratil Ing. Arce Ligia Carmela
GERENTE GENERAL CONTADORA
Cl: 0600710453 RUC: 1722636964001

() Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los Estados financieros

11



RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016.
(Expresadas en délares de los Estados Unidos)

1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA.

LA EMPRESA.- RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA, es una compaiiia
legalmente constituida en el Ecuador, de nacionalidad ecuatoriana y se rige por las
leyes del Pais. El domicilio principal de la Compaiiia es el Distrito Metropolitano de
Quito, pero podra establecer sucursales y agencias dentro y fuera del Pais.

FECHAS DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION E
INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL

La Empresa se constituye en la ciudad Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la
Republica del Ecuador el 27 de marzo del 2008, ante el Notario Décimo Sexto del
Cantdn Quito, y se inscribe en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 18 de agosto
del 2008, bajo el nimero 3354. Bajo la denominacién RAUL SILVA & ASOCIADOS
CIA.LTDA.

PLAZO DE DURACION.- La compafiia tiene un plazo de duracién de treinta afios a
partir de la fecha de su inscripcién en el Registro Mercantil, este plazo podra ser
ampliado, prorrogado o reducido e inclusive la compafiia podra disolverse
anticipadamente, previo el cumplimiento de las disposiciones legales pertinentes y
lo previsto en los estatutos.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA - La compaiifa se encuentra ubicada en
la Provincia de Pichincha, Cantén Quito, Calle Av. Amazonas N° 477 - Interseccién
Vicente Ramon - Barrio La Mariscal - Edificio Rio Amazonas - Piso OF 303.
Teléfonos: 25599002- 2542893- 2547365 - 0995887969.

DOMICILIO FISCAL Quito, No. de Ruc: 1792220394001

OBJETO SOCIAL.- Segun los Estatutos de la compafiia, tiene como objeto social: La
prestacion de servicios de asesoria legal, financiera y contable a personas naturales
y juridicas seas estas publicas o privadas.

CAPITAL SUSCRITO, PAGADO Y AUTORIZADO

El capital social de la compafiia es de cuatrocientos délares de los Estados Unidos de
América, el mismo que esta integramente suscrito y pagado en su totalidad de la
siguiente forma:

12



CAPITAL CAPITAL
SOCIOS SUSCRITO PAGADO PARTICIPACIONES | PORCENTAJE
Raul Roberto Silva Humanante 360,00 360,00 360 90%
Christian Raul Silva Silva 24,00 24,00 24 6%
Xavier Rolando Silva Silva 16,00 16,00 16 4%
TOTALES 400,00 400,00 400 100%

Nombres y apellidos del representante legal. - Dr. Raul Roberto Silva Humanante
2. BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Base de Presentacion. -

La compaifiia registra, prepara y presenta sus Estados Financieros segun las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) Pymes, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, [ASB, actualmente vigentes, Adoptadas por el
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias. Los Estados Financieros
han sido emitidos con autorizacién de la Administracion de la Compaiiia, luego puestos
a consideracién de la Junta General de socios. Todas las cifras contables se encuentran
expresadas en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Empresa, siendo sus componentes:

- Estado de Situacion Financiera

- Estado de Resultados Integral

- Estado de cambios en el Patrimonio de los socios

- Estado de flujos de efectivo

- Notas a los Estados Financieros y anexos a las cuentas.

2.2 Base de Medicion. -

Las transacciones han sido registradas al costo histérico, en el momento del
reconocimiento que generalmente es su valor razonable a la fecha de la transaccién,
excepto por determinados rubros de los Estados Financieros que fueron registrados a
su VALOR RAZONABLE como activos y pasivos financieros de acuerdo con el costo
amortizado, Propiedad planta y equipos , actualizados al cierre del periodo de cuerdo al
avaluo Municipal registrado en las cartillas prediales.

Estas cifras son modificadas en el caso de ocurrir eventos posteriores que le hagan
perder su significado

2.3 Negocio en marcha. -

Los Estados financieros se preparan sobre la base de que la Empresa estd en
funcionamiento y continuard sus operaciones comerciales normalmente durante los
siguientes periodos, sin que se conozca que la Gerencia tenga intenciones de liquidar la
Empresa o cerrar sus operaciones.

2.4 Estimaciones y supuestos. -
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Las mencionadas normas requieren que la Administracién realice ciertas estimacionesy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Empresa, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al

momento.

2.5 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”

La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 566, establece el Reglamento para la aplicaciéon de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y de las Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), para las compaiiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
companias

La Compaiiia calificé como Pequefia y Mediana Entidades (PYMES), por cuanto cumplié
con las tres condiciones establecidas por la Superintendencia de Compafias. En el caso
de aplicar solo una o dos condiciones aplicaria las NIIF” Completas. La Empresa hasta
este periodo se mantiene bajo la misma normativa contable.

2.6 Declaracion de cumplimiento y responsabilidad de la informacidn. -

La administracidon declara que las NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financiero y que estos se encuentran en su valor
razonable de acuerdo con cada rubro de los Estados financieros. La informacion es
responsabilidad del representante legal, ratificadas posteriormente por la lunta de
accionistas. En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas
estimaciones para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas.

2.7. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -

En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimientos igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio
2017y 2016, se han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios
de valoracion.
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3.1 EFECTIVOY EQUIVALENTES

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no
recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos
corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

3.2 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Los préstamos, cuentas por cobrar y las inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento. - son activos financieros no derivados y se registran a su
costo amortizado, usando el método de interés efectivo o la tasa pasiva de la
institucion financiera. Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que
surgen de cambios en el valor razonable de la categoria de "activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados” se incluyen en el Estado de Resultado
Integral en el periodo en el que se originan. La Empresa evalua a cada fecha de cierre
del Estado de Situacidn si existe evidencia objetiva de la desvalorizacién de un activo
financiero.

b) Las cuentas comerciales a cobrar. - Se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provision por pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El
importe en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision
y la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta a cobrar es
castigada, se regulariza contra la cuenta de provisién para las cuentas a cobrar.

3.2.2 Provisién para Incobrables. -

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reduce mediante una provisidn, para efectos de su presentacién en los
estados financieros, se registrara la provisién por la diferencia entre el valor en
libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas, las
perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gasto
en el estado de resultados integrales por funcion.

3.3 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (PPE)

El rubro de PPE, son reconocidos en el momento inicial al costo de la transaccién y
luego medidos al costo atribuido, los pagos por mantenimiento y reparacién se
cargan a gastos, mientras que las mejoras en caso de haberlas se capitalizan, siempre
que aumente su vida util o capacidad econdémica. La depreciacién se calcula
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aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicidn de los activos menos su
valor residual, los cargos anuales por depreciacidn se realizan con la cuenta de
pérdidas y ganancias. El valor neto de los activos fijos no excede el valor de
realizacion

El valor de activos vendidos o dados de baja y su correspondiente depreciacion
acumulada se descargan de las respectivas cuentas cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de estas transacciones cuando se efectia.

Las depreciaciones. - se registran con cargo al resultado del ejercicio, utilizando
tasas de depreciacién por el método de linea recta en funcién de los siguientes
porcentajes anuales y de acuerdo con su vida util.

Activo Fijo Vida atil
Edificios 20 afios
Muebles y Enseres 10 anos
Equipo de Oficina 10 afos
Equipo de Computacidén 3 afos
Vehiculos 5 afios

3.4 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

Los activos que no estan sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser
recuperable, Las pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor valor, entre el monto neto que se obtendria de su venta menos los costos
de venta y su valor en uso o valor actual neto a una tasa de descuento adecuada.

Si el valor en libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto
con contrapartida la cuenta de deterioro acumulado, cuando se ha practicado un
deterioro, si en el futuro cuando se realice otra prueba de deterioro se comprueba
que el valor en libros es inferior al valor recuperable, existe una recuperacion,
acreditandose a ingresos del periodo y debitando la cuenta deterioro acumulado.

3.5 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
para el pago a proveedores es de 30 dias

16



La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados.

3.6 PARTICIPACION A TRABAJADORES. -

La Compaiiia del resultado del ejercicio segrega el 15% en concepto de participacién
laboral a sus trabajadores de los beneficios que obtuvieron en el ejercicio. El cual se
registra con cargo a los resultados del periodo en el que se generd, con un crédito a
cuentas por pagar exigible a corto plazo.

3.7 IMPUESTO A LA RENTA. -

Deacuerdo conla Ley de Régimen Tributario Interno la tarifa del impuesto alarenta
para el ejercicio fiscal 2017 se establece en el 22% de las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn, conforme a la
composicién de su capital, esta alternativa tributaria no ha sido utilizada por la
Empresa.

3.8. OBLIGACIONES LABORALES

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devengan.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiifa, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

1.- Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS: El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién
laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el
12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el
periodo que se informa.
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2.- Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): los costos
de tales beneficios seran determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacién financiera representardn el valor actual de la obligacién por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, as{ como por
los costos de servicios pasados antes mencionados.

3.9. IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos Corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera
recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se
informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera como
activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes. - Los activos por impuestos corrientes incluyen
las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos
efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta,

Retenciones en la fuente. - Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compaiiia durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podran
ser utilizadas para: el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados.

Pasivos por impuestos corrientes. - El pasivo por impuesto corriente se calcula
estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta causado y el anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Calculo del impuesto a la renta causado. - El célculo del impuesto a la renta
causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas
durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos los
gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que serdn gravables en el futuro, Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o
gastos que seran deducibles en el futuro, amortizaciones de pérdidas tributarias que
se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, otras partidas
deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente. -
Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo de impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
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que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

3.10 IMPUESTOS DIFERIDOS

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los Estados Financieros. El impuesto diferido se
determina usando tasas tributarias (legislacién) que han sido promulgadas a la
fecha del balance y que se espera seran aplicables cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios fiscales futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporarias-.

3.11 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacidén que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

- El importe de los ingresos ordinarios pude medirse confiabilidad.

- Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién.

- El grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

- Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

3.12 COSTOSY GASTOS

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la
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intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

3.13 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. -

En el estado de flujos de efectivo, segun el método directo, se utilizan:

v'  Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segln el objeto
social, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
de financiacion.

v' Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en
el caso que aplique.

v Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacién.

: Dr. Silva Humanante Radl Ing. Arce Ligia Carmela
GERENTE GENERAL CONTADORA
Cl: 0600710453 RUC: 1722636964001
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ANEXOS DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

4,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere al siguiente detalle:

Saldos al Saldos al

LTAL—L—E- 31-dic-2017 31-dic-2016
Efectivo y Equivalent al Efectivo
Fondo Rotativo 739,12 8.726,11
Total Efectivo y Equivalente al Efectivo 739,12 8.726,11
Bancos
Banco Pichincha Cta. 60.020,54 96.667,60
Total Bancos 60.020,54 96.667,60
Total efectivo y equivalentes de efectivo: 60.759,66 105.393,71

La cuenta bancaria Banco del Pichincha, corresponde a la cuenta liquida que
mantiene la Empresa para cubrir los pagos por sus operaciones continuas en
la Empresa para pagos a proveedores, empleados, entre otros.

CUENTAS POR COBRAR
Se refiere al siguiente detalle:
Saldos al Saldos al

DETALLE 31-dic-2017 31-dic-2016
Clientes (1) 556.474,71 306.791,84
Provisién cuentas incobrables (74.024,01) (33.466,46)
Cuentas por Cobrar a empleados 35.868,21 62.561,45
Otras cuentas por cobrar 58.900,26 107.402,66
Total cuentas por cobrar 577.219,17 443.289,49

(1) El siguiente es un detalle de la antigiiedad de la cartera:

ANTIGUEDAD DE CARTERA 31-12-2017

| DIAS | wvaLores |
0O-30 241.345,75
31-60 54.636,61
61-90 3.787,48
91-120 8.707,52
121-180 5.437,20
181 EN ADELANTE 28.493,62
TOTAL 342.408,18
Clientes afios anteriores 214059,71
Total | 556.467,89]

Existe un 38.46% de cartera con morosidad en el cobro, pér el valor de $ 214.059.41

5.1

De los cuales en el presente ejercicio se ha realizado una provisién por deterioro de
la cartera bajo NIIFs. En el siguiente periodo la Empresa valorara la incobrabilidad
y esa cartera, que debera darse de baja contra la provisién generada.

Provision por cuentas incobrables y deterioro NIIFs.

El siguiente es el movimiento de la provisién. -
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Saldos al Saldos al
DETALLE 31-dic-2017 31-dic-2016
Saldo Inicial 33.466,46 25.871,61
Provisiéon del 1% de cuentas por cobrar fiscal 1.187,41
Provisicion por NIIFs, deterioro de ctas por cobrar 40.557,55 1.932,59
Provisicion por niifs Cuentas Incobrables 4.474,85
Saldo final al 31 -12- 2017 y 2016 74.024,01 33.466,46
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Se refiere al siguiente detalle:
Saldos al Saldos al
DETALLE 31dic-2017 31-dic-2016
Crédito Tributario lva Compras 99,49 99,49
Crédito Tributario Retencién Ilva 1.903,79 1.211,79
Imp. Retenciones en la Fuente 7.711,30
Anticipo Impuesto Renta 19.289,60
Total Activos por Impuestos Corrientes 2.003,28 28.312,18
ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO. -
Se refiere al siguiente detalle:
Saldos al Saldos al
DETALLE 31dic-2017 31dic-2016
Seguros Pagados por anticipados 2.218,39
Anticipo a Proveedores 2.405,51
Anticipo a Registrados 11.553,66 4.525,00
Total Impuestos Pagados Anticipados 16.177,56 4.525,00
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El siguiente cuadro es el detalle de la cuenta
Saldos al Adiciones y Saldos al
e 31-dic-2016 retiros 31-dic-2017
ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificios 946.505,51 121.615,47 1.068.120,98
Muebles y Enseres 35.194,71 1.980,00 37.174,71
Muebles de Oficina 12.764,39 1.046,70 13.811,09
Equipo de Computacion 40.189,94 8.543,71 48.733,65
Vehiculos 86.410,39 8.700,00 95.110,39
Total activo fijo depreciable: 1.121.064,94 141.885,88 1.262.950,82
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios (106.591,93) (49.709,10) (156.301,03)
Muebles y Enseres (3.459,75) (3.275,08) (6.734,81)
Muebles de Oficina (1.443,37) (1.202,18) (2.645,55)
Equipo de Computacién (8.256,87) (10.370,86) (18.627,73)
Vehiculos (24.230,17) (15.397,12) (39.627,29)
Total Depreciacién acumulada: (143.982,09) (79.954,32) (223.936,41)
Total activo fijo depreciable Neto 977.082,85 61.931,56 1.039.014,41
Total propiedad planta y equipo (Neto) 977.082,85 61.931,56 1.039.014,41
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9.

10.

{ it 98

ACTIVOS DIFERIDOS

Se refiere al siguiente detalle:

Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE

Activos por Impuestos Diferidos
Total Activos Diferidos

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

El siguiente es el detalle:

DETALLE

Cuentas por Pagar Dr. Silva
Otras Cuentas por Pagar

Total Cuentas y Documentos por Pagar

PROVISIONES. -

Se refiere al siguiente detalle

DETALLE
Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones por pagar
Finiquitos por pagar
Provisiones Locales

Total Provisiones

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE

Con la Administracion Tributarla
Retenciones en la Fuente

Retenciones de Ika

Ret. Imp. Renta Bajo Relacion Dependencia
22% Impuesto Renta

IVA ventas

T otal

Con el IESS

Aportes IESS

Fondos de Reserva
Prestamos Hipotecarios
Secap e lece

Préstamos Quirografarios
Total

Con Empleados

Sueldos y Salarios por pagar

Garantias recibidas

Anticipos de clientes

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio

T otal

Total Otras Obligaciones Caorrientes

31dic-2017

Saldos al Saldos al
31-dic-2017 31-dic-2016
2.276,85 1.655,14
2.276,85 1.655,14
Saldos al Saldos al
31dic-2017 31-dic-2016
378.462,22
65.420,82 58.524,31
65.420,82 436.986,53
Saldos al Saldos al
31-dic-2017 31-dic-2016
1.770,85 1.565,50
5.344,00 4.300,50
15.865,01 7.354,26
755,55
(940,93)
22.794,48 13.220,26
Saldos al Saldos al

31-dic-2016

9.369,95 16.399,46
14.147.84 25.591,97
388,14
5.793.00 88.854.33
13.258,92 12.002.34
42.569,71 143.236,24
4.514,37 3.873,13
312,77 208,18
302,16 302,34
188,02
133,10 84 55
5.262,40 4.656,22
13.914.,68
4.000,00 4.000,00
49.045,75 6.664,56
15.916,01 65.300,16
68.961,76 89.879.,40
116.793,87 237.771,86
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13.

14.

15.

16.

17.-

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGARL/P

Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE

Cuentas por Pagar Dr. Silva

Total Cuentas y Documentos por Pagar

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE
Provision Bonificacion por Desahucio
Reserva para Jubilacion Patronal

Total Provisiones por beneficios empleados

Saldos al Saldos al
31dic-2017 31-dic-2016
538.416,52
538.416,52 -
Saldos al Saldos al
31-dic-2017 31-dic-2016
13.897,78 9.831,86
8.927 29 5.799,38
22.825,07 15.631,24

En el presente ejercicio se ha realizado el calculo actuarial como provisién de
los beneficios sociales a futuro de los Empleados de la Compafifa, con la
Empresa Actuaria PATCO CIA. LTDA, para su registro contable bajo NIIFs

segunla NIC 19

PASIVOS DIFERIDOS. -

Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE

Ingresos Diferidos
Total Pasivos Diferidos

OTROS PASIVOS. -

Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE

Crédito Mutuo
Total Otros Pasivos

CAPITAL SOCIAL
Se refiere al siguiente detalle:

DETALLE

Capital Suscrito (1)

Total Capital Social

Saldos al Saldos al
31-dic-2017 31-dic-2016
621,71
621,71 -
Saldos al Saldos al
31dic-2017 31-dic-2016
5.828,64
- 5.828,64
Saldos al Saldos al
31-dic-2017 31-dic-2016
400,00 400,00
400,00 400,00
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18.- RESERVA LEGAL

Se refiere al siguiente detalle:

Saldos al Saldos al
DETALLE 31dic-2017 31-dic-2016
Reserva Legal 80,00 80,00
Total Reserva Legal 80,00 80,00
(1 Laley General de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del

5% de la Utilidad anual, hasta que represente el 20% del Capital Pagado. Esta
Reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero no
puede ser capitalizada en su totalidad. Para el presente ejercicio no se realiza
la asignacidn de reserva legal, porque se encuentra en el 20% del capital

social de $ 400.00

19.- APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES.

21.-

Se refiere al siguiente detalle:

Saldos al Saldos al

DETALLE 31dic-2017 31dic-2016
Aporte Futuras Capitalizaciones 22.529,30 22.529,30
Total resultados anteriores 22.529,30 22.529,30

La Compahia tiene planes para realizar el incremento de su capital social,

utilizando este valor y otros conceptos para el mismo.
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Se refiere al siguiente detalle:

Saldos al Saldos al
DETALLE 31-dic-2017 31-dic-2016
Superavit por Revaluacion de PPYE 21.615,47
Total resultados anteriores 21.615,47 -
RESULTADOS ACUMULADOS
Se refiere al siguiente detalle:
Saldos al Saldos al
DETALLE 31dic-2017 31dic-2016
Resultados Ejercicio Anteriores 832.312,05 551.132,14
Resultados acumulados NIIF por primera vez (4.501,52) (4.501,52)
Total resultados anteriores 827.810,53 546.630,62
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22,- RESULTADOS DEL EJERCICIO

Se refiere al siguiente detalle:

Saldos al Saldos al
DETALLE 31-dic-2017 31-dic-2016
Resultado del Ejercicio 58.143,16 281.179,92
Total Resultado del Ejercicio 58.143,16 281.179,92
23.- INGRESOS
El siguiente es el detalle de los ingresos a:
Saldos al Saldos al
DETALLE 31-dic-2017 31-dic-2016
Ingresos Operacionales
Ventas 2.987.899,39 3.378.117,80
Total ingresos 2.987.899,39 3.378.117,80

La ventas del ejercicio 2017 son producto del giro normal del negocio y se

encuentran respaldadas en facturas en su totalidad.
24.- GASTOS

Se refiere al siguiente detalle:

Saldos al Saldos al

DETALLE 31dic-2017 31dic-2016
Gastos Generales - Administracion 2.884.962,37 2.934.869,42
Gastos Financieros 5.840,12 5.008,58
Total costos y gastos 2.890.802,49 2.939.878,00

25.-INGRESOS Y/0 GASTOS NO OPERACIONALES
Este rubro incluye lo siguiente:

Saldos al Saldos al

DETALLE 31dic-2017 31dic-2016
Ingresos No Operacionales 9.009,81 39.188,97
Total Ingresos No Operacionales 9.009,81 39.188,97
Gastos No Operacionales 31.904,93
Otros Gastos 10.189,43
Total Gastos No Operacionales 42.094 36
Total Ingresos y Gastos No Operacionales 9.009,81 (2.905,39)
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26.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Se refiere al siguiente detalle:

Saldos al Saldos al

DETALLE 31-dic-2017 31-dic-2016
Utilidad o Perdida del Ejercicio 106.108,71 435.334 41
(-) 15% Reparto a Trabajadores (15.916,01) (65.300,16)
(=) Utilidad Contable 90.190,70 370.034,25
(+) Gastos No Deducibles 55.479,97 31.904,93
Jubilacién patronal Gasto no Deducible 1.944 12
(-) Deduccion por incremento neto de
empleados
(=) Utilidad Gravable 145.670,67 403.883,30
(-) 22% Impuesto a la Renta (32.047,55) (88.854,33)
(-) Gastos No Deducibles (55.479,97) (31.904,93)
Jubilacién patronal Gasto no Deducible (1.944 12)
(=) Utilidad Neta 58.143,16 281.179,92
(-) 10% Reserva Legal
(=) Utilidad Neta del Ejercicio 58.143,16 281.179,92

27.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

28.

28.1.

(a)

(b)

Se han realizado transacciones con partes relacionadas al 31-12-2017:
Cuentas de pasivo DR. Raul silva por el valor final de $ 538.416,52

De este valor se ha presentado un convenio firmado y anexo que indica la fecha
de concesion del préstamo, las facturas por honorarios pendientes de pago por
parte de la Empresa, desde el origen de las transacciones.

GESTION DEL RIESGO

La Gerencia es la responsable de manejar periédicamente los factores de
riesgos a que se exponen las actividades de RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA.
LTDA. De lo que se puede mencionar.

Riesgos operacionales
Riesgos de litigios

Al cierre del ejercicio econémico RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA., de
la cartera de clientes ha realizado provisiones por deterioro bajo, NiIFs, de
cuentas que se estima recuperar en el presente ejercicio, ha provisionado
saldos por cartera incobrable. pero se desconoce que se mantenga litigios por
estos conceptos.

Riesgos asociados a Contratos con clientes y/ o proveedores

RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA. Cuenta con experiencia en la
comercializacion de sus servicios, pero, sin embargo, por la situacién
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econémica del Pais en algunos casos, se encuentran clientes en mora. En el
caso de proveedores no se mantiene cuentas en mora.

(c) Riesgos no asegurados
si se dispone de seguros para los bienes o activos, por accidentes, seguros de
vida, lo cual podria ser importante para el manejo operacional, de que no
ocurra un siniestro y se carguen todas las pérdidas al ejercicio.

28.2. Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés
Los ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente
independientes de cambios en las tasas de Interés en el mercado. El riesgo
de tasa de interés de la Empresa surgiria si tuviera un endeudamiento a tasas
variables y que cause iliquidez en el flujo de efectivo, lo cual no es el caso de
la Compaiifa.

28.3. Riesgo de Activos
La Empresa ha contratado seguros de sus bienes por la suma asegurada de $

484.500. 00 N° FACTURA: 001-003-004560285 de QBE SEGUROS COLONIAL
SA., Segln el siguiente detalle:

equipo electrénico 30.000,00
incendio 367.000,00
robo y asalto 13.000,00
vehiculos livianos vacios 26.500,00
vehiculos livianos masivos 48.000,00
total suma asegurada 484.500,00

Los seguros tienen vigencia desde el 26 de julio del 2017 hasta el 26 de Julio
del 2018.

29. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

a) Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de ese informe,
posterior al cierre del ejercicio, no se han observado hechos significativos de
caracter financiero contable, que puedan afectar la interpretacién de los mismos
pudieran tener un efecto significativo en la posicion financiera de la Compafifa. Ni la
Empresa ha dado muestras de tener problemas de negocio en marcha.

30. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros auditados han sido aprobados en junta general de socios por
el 100% del capital social de la Compaiiia, sin ninguna notificacién de cambio.
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