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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A la Junta General de Socios de RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA.
1.  Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA.
LTDA. los cuales comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diclembre de
2016, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Empresa, Al 31de diciembre del afio 2016, el resultado de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron a esas fechas, de
conformidad con las Normas Internaclonales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

2.  Basesde la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
{NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen con mds detalle en la
seccién de responsabilidades del auditor para Ia auditoria de los estados financieros de
nuestro informe, Somos independientes de ia Entidad de acuerdo con las disposiciones
del Cédigo de Etica para Contadores publicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas eninglés) y hemos cumplido con nuestras
otras responsabllidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base
razonable para nuestra opinion.

3. Responsabilidades de la administracion y los encargados del gobierno de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacidn y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Neormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asl como del control interno que la
administracion de la Entidad considere necesario para permitir la preparacion de
estados financleros libres de errores Importantes debide a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros la administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando segin



covresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liguidar
la Entidad o casar sus operaciones, o no tenga otra alternativa més realista que hacerlo
Los encargadios de la Direccién de la Empresa son responsables de supervizar el proceso
de presentacion de los informes financieros de la Entidad.

4.  Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Muestros obietives son obtener una seguridad razonable acerca de si los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de errores materales, ya sea por fraude o por
error, y emitir nuestra individual opinidn. Seguridad razonable es wn alto nivel de
seguridad, pero no as garantia de que una auwditoria realizada de acuerdo con Narmas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan
eguivocacioneas que pueden surgir por fraude o errar y se considera material si individual
o en conjunto, pusde esperarse razonablemente gque influyen en las decisicnes
econamicas de los uswarios, tomadas scbre la base de los estadas financieros,

Como parte de una auditoria de acwerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicarmos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria.

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los Estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamoes procedimientos de auditorla para
responder a dichos riesgos y obtener evidencia suficlente de auditoria para una base
adecuada de nuestra opinidn. El resgo de no detectar un error material por fraude
e3 mucho mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, Ya
gue el fraude puede significar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas o
vulneracicn del controd interno.

Obtuvimas conacimienta del contrel interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos apropdados segun la circunstancia, pero no con el propdsito
de expresar una opinldn sobre la efectividad del contral interno existente,

*  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas y sl las estimaciones
contables v la informacidn reveladas por la Administracion son razonables.

= Evaluacién de la presentaclén general, el contenido de los estados financleros, las
revelaciones efectuadas, las transacciones y eventos posteriores de una manera que
=e obtenga una presentacidn razonable,

5.  Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios,

Muestra opinidn respecto al cumplimiento de las obligaciones tributarias de La Empresa
como agente de retencidn y percepcidn de impuestos por el ejercicio terminada al 31
de diciernbre del 2016 se emite por separado en informe remitido al Servicios de Rentas
Internas.



Quito, 30 de septiembre del 2017

CONTAPREX CIA, LTDA,

Na. de Regittro de Auditores Externos
Superintendencia dr Compafilas.

No. SC-RMAE: 187

1;! J-:'*:ﬁ*
Lic, Marlene Silva W,
Representante Legal.
CPA_20.114



RAUL SILVA & ASOCIADOS (A LTDA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en Délares Americanos)

Saldosal Saldos al
ACTIVOS Notas 31-dic-2016 31-dic-2015

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectiv [ 1053931 246,51
Cuentas por Cobrar 5 476,755,595 T2R570.43
(-} Provisitn Cuentas Incobrables L4 3346646 2587161
Oras cuentas por Cobrar [ 2831218 3343068
fctivas par Impuestos Anticipados 7 455,00 140,13
Total Activos Corrientes 58152038 T43.016,14
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPD N
ACTIVOFIJ0 DEPRECIABLE
Prapiedad Planta y Equip L12L06494 804.111,08
(-] Depreciaciin Acumalada 143982.09 o
Total Propiedad, Planta y Equipo 97708285 72509036
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
Activos Por lmpuestos Diferidos 9, 165514 1.206,28
Total Otros Activos Diferidos 1.455,14 120628
TOTALACTIVOS 1.360.258.37 1469.312,78




RALL SILVA & ASOCIADOS ClA. LTDA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
[Expresado en Dalares Americanos)

Saldus al Saldops al

m NOTAS A-dic-2016 31-dic-2015
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas ¥ Documentos por pagar im, 436.986,51 504.412,33
Obligaciones con [astituciones Financierae 11 - 2788572
Provisiones 1. 13.220.26 9.293.44
Otras Ohligacionss Corrientes 13 23777186 178.672,24
Total Pasivos Corrientes GBT 97H.65 T20.263,73
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos diferidos 14 - 1,206,280
PFrovisiones por Beneficios a Empleados 15. 15.631,24 9.136,35
Otros Pasivas 16. 5EZE 64 169.066,51
Total Pasivos Mo Corrientes 21,459,808 17940914
TOTAL PASIVOS 70943853 BR9.672 87

PATRIMONID.

Capital Suscrito 17 400,00 40,00
Reserva Legal 18, BO.OD Bo,no
Aporte Futuras Capitalizaciones 19 2252930 22.529,30
Resultados Acumulados 20, 546,630,632 36211107
Resultados del sjercicin 21 281.179,92 1A4.519 54
Total Patrimanio: B50.819.84 560.639.91

1.560.258.37 146931278

Dr. Silva Humanante Radl
GERENTE GENERAL

um-mmmmmmwﬁm'ﬁtm;mm



RAUL SILVA & ASOCIADOS (1A LTDA

ESTADO DE RESULTADO [NTEGRAL
DEL 01 DE ENERD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016y 2015
(Expresado en Dolares Americanos)
Saldosal Saldosal

INGRESOS OPERACIONALES NOTAS _ 31-die2016  31ic-2015
Ventas Netas 3 137811780 1533716,98
Total Ingresos Operacionales 337811780 353371698
L1 GAST0S OPERACIONALES
GASTOS OPERACIONALES i3
{astos de Adminisraciin - 1O34B6042 - 1M6584T3
(astos Financieros - 5f0BS -  13X5IH
Total Gastos Operacionales 293987800 - 295923593
(2] INGRESOSY GASTOS NO OFERACIONALES
(tros Ingresos 24, s L5116
Diros Gastos - 4209436 - 202007
UTILIDAD/PERDIDA DEL EJERCICIO 15 _ 43533441 29329147
15% de Trahajadares - fR30016 - 4195
2% ide Impueesto a ks Renta - #BES433 - 477621

29117992 18451954

[ |

g ;,24_«9/ L
— “ Dr. Silva Humanante Ral

GERENTE GENERAL
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RAL SILVA & ASOCIADOS CIA LTDA
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO {Método Dirscin)
DEL 1 DE ENERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 216 Y 2015
[ Expresade en difares de fos Estadas Unldos)

DETALLE Saldos al Saldas al
3-dic-2016 H-dic-2015

INCREMENTO NETO (DISHINUCIONY EM EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES BE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO OF LOS CAMBIOS 10134720 1.939,70
EN LA TASA DE CAMEID

FLUMS DE n:lll?hm PROCEDENTES  (UTILIZADOS  EN) 575,450,17 559150
{Clases de cobros por actividades de operacion 3.669.121,25 LB50.185,55
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servioos 3.417.306,77 1.860.146,55
Otras cobros por ackividades de operacicn 151814 48

Clased de pagos por actividades de operacidn [3.092.622,08)  (2.795.555,03)
Pagas a provendores por el suministro de bienes y servitios |2981973,35) {3.241.935,67)
15% de utdidad a trabajadores {65,300, 16) {43,953, 72
12% de impuesto a fa renta |EE.854,33) (64.778,21)
Intiereses Pagadas 535.153.57
Orras entradas [salidas) de efectivo AN TY

FLUJOS DE EFECTIVD PROCEDENTES BE [UTILIZADGS EN) ACTIVIDADES DE B:“Im‘?z' Emmﬂ'
ISVERSION

Admuisiclones de propedades, planta y equipo (316953.85) [215.336.63)
Ofras entradas [salidas) de efectivo {248, B {1.206,28)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES  {157,949,25) 155.891,09
DE FINANCIACTON

Financiacin por préstamos a large plaso

Pagas de préstamos 167.063 43
Dividendos Pagades
Otras entradas {salidas) de efactive (157949, 25} {11.172,40)

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMEID SOBRE FL
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD

Efactos dela variation en L3 tasa de cambio sobre o efectivo v equivalente al
efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

e 10.247.20 1839,
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPID DEL 128651 651
PERIOOO

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL 105,383,711 424551

PERIODO31-12-2016 ¥ 31-12-2015

bi4)



RAU SILVA & ASOCIADOS CIA LTDA

CONCILIACION EHTHE[AE!KAHDI[P}'ZIDIDA] NETA Y LOS FLUJOS DE

OPERACION

POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

GAMANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E 43533441
IMPUESTD A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS CSTINTAS AL EFECTIVO: {B1.598,17)
Mjustes por gasto de depreciacion y amortizacion L3R
Kjustes por pasios en provislones 755485
Hjustes por ganio por impoesto 3 (2 renta L. ¥ L]
Ajusies por 310 pOr pUMICpRon trataiadones {65.300.16)
Dtros ajuste: por partided dntintas 3l efective

CAMBIOS ) ACTIVOS ¥ PASIVOS: el
{Incrementa) dismirugian en cuentas por cobrar cientes 15181448
{Incremental disminucidn en ofras cuentas por cobitar 5.114,50
{Incremenio) disminicidn an anticipns de provesdores

{Incrementa) disminiaeidn en atros actives (1.584,57)

Ircrementa [disminuchin) en cusntas por pagar comeniales
Iecrementn [dismiruciin) en otras fusntas por pagar
Ircrements [dumiracion] en beneficios empleados
Iecrementn [dinminuchon] en obiigacionss firancers
ety |dnmecion] e el pakee

376788
(sLTen)
(s

{183.477,66)

(673.57043)

(2987167

Fiujos de efectivo netos procedentes de (utiiizados
en) actividades de operadion

B

1) Law ot explicatie m sciiumtian s parts i fogramir de s Estdes fencers




RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS

FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015.
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos)

1. IDENTIFICACION ¥ OBJETO DE LA COMPARIA,

LA EMPRESA

RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA., 25 una compafia legalmente constitulda en
el Ecuador, de nacionalidad ecuatoriana y se rige por las leyes del Pafs. Bl domicilio

principal de la Compafifa es el Distrite Metropolitano de Quito, pero podrd
establecer swcursales y agencias dentro ¥ fuera del Pais.

FECHAS DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION E
INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL

La Empresa se constituye en la cludad Quito, Distrito Metropolitano, Capital de la
Replblica del Ecuador el 27 de marzo del 2008, ante el Notario Déicime Sexto del
Cantin Quito, y se inscribe en el Registro Mercantil del Cantén Quito ¢l 18 de agosto
del 2008, bajo &l ndmers 3354, Bajo la denominacidn RAUL SILVA & ASOCIADOS
CIA LTDA.

PLAZO DE DURACION

La compafila tiene un plaxo de duracidn de treinta afios a partir de la fecha de su
Inscripcldn en el Registro Mercantil, este plazo podré ser ampliado, prorrogado o
reducido @ Inclusive la compaiia podrd disolverse anticipadamente, previo el
cumplimiento de las disposiciones legales pertinentes y lo previsto en los estatutos.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPAR{A

La compafiia se encuentra ubicada en la Provincia de Pichincha, Cantdn Quito, Calle
Av. Amazonas N* 477 - Interseccidn Vicente Ramon = Barrio La Mariscal - Edificio
Rio Amagonas - Piso OF 303, Teléfonos 25599002- 2542893 1547365 -
D99588 7969,

DOMICILIO FISCAL Quito, No. de Ruc: 1792220394001
OBJETO SOCIAL
Segln los Estatutos de la compafia, tiene como objeto soclal: La prestacidn de

servicios de usesoria legal, financiera v contable a personas naturales y juridicas
seas estas pdblicas o privadas,



CAPITAL SUSCRITO, PAGADO Y AUTORIZADO

El capltal soctal de la compaiila es de cuatrocientos délares de oz Estudos Unidos de
América, el mismo que esta integramente suscrito y pagado en su totalidad de la
sigulente forma:

S0CI05 PARTHCIPACIONES | PORCENTAJE
SUSCRITO | PAGADOD
Mgl Mptiarto 4 ve Hsme nante 160,00 360,00 160 A
L] £ 24,060 24,00 EL] o]
it & il S lww 1600 500 16 ]
TOTALES| 4o000 | soooo o 100

Nombres y apellidos del representante legal - Dr. Rail Roberto Sihva Humanante
2.BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
1.1 Base de Presentacidn. -

La compafiia regstra, prepara y presenta sus Estados Financieros segin las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs) Pymes . emitidas por el Consejo de
Mormas Intermacionales de Contabnlidad, 1ASB, actualmente vigentes, Adoptadas por el
Ecusdor ¥ sutorizadas por la Superintendencia de Compafilas. Los Estados Financieros
han side emitidos con autorzacion de la Administracion de la Compaftin, luego puestos
n considerscicn de s Juntn General de socios  Todas las cifras contables se encuentrun
expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional v de
presentacion de la Empresa, siendo sus componentes:

«  Estado de Situacién Financiera

- Estado de Resultados Integral
Estudo de cambios en el Patrimonio de los seclos
Estado de flujos de efectivo
Motas a los Estados Financieros y anexos a las cuentas.

2.1 Base de Medicdn. -

Las tramsacciones han sido registradas al costo histdrico, en &l momentoc del
reconocimisnto gue generaimente es su valor razonable a la fecha de la transsccitn,
exceplo pof determinados rubros de los Estados Financiercs que fueron reglitrados &
su VALOR RATOMNABLE comd activos y pasivos financieros de acuerdo con &l costo
amortizado, Propiedad planta v equipos valorados al metodo del costo atribuido.

Estas cifras son modificadas en 2l caso de ocurmir eventos postericres que be hagan
perder su significado

23 Negocio en marcha. -

Lot Estades financieros se preparan sobre la base de que la Empresa estd en
funcianamients y continuard sus operaciones comerciales normalments durante los

13



slgulentes periodos, sin que se conozca que la Gerencla tenga Intenclones de liquidar la
Empresa o cermar sus operaciones.

2.4 Estimaclones y supuestos. -

Las mencionadas normas requieren que la Administraclon realice ciertas estimaciones y
establezcs algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Empresa, con el
propdsito de determinar ia valuacidn y presentacidn de algunas partidas que farman
parte de los estades financiercs. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible
momento.

2.5 Aplicackon de Normas internacionales de informacion Financiera “NIF"

La Resolucion No. SCIO.CPAIFRS.G.11.010 gl 11 de octubre del 2011, publicads en &l
Registro Oficial No. 566, establece ef Reglamento para la aplicacidn de las Normas
internacionales de Informacionm Financiera “NIF® completas v de las Norma
internacional de Informacidn Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIF para
las PYMES), para las compahilas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
compafias

La Compafiia calificd como Pequefia y Mediana Entidades (PYMES), por cuanto cumplic
con las tres condiciones establecidas por la Superintendencia de Compafilas, En el case
de aplicar salo una o dos condiciones aplicaria ke NIFT Completas, La Empresa hasta
eite periodo sa mantiene bajo la misma normativa contable.

2.6 Decaracidn de cumplimiento y responsabllidad de la informacién, -

La administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integramente v 5in reservas en
|s preparacian de los presentes estados financiero y que estos 18 encuentran en su valor
razonable de scuerdo con cada rubro de los Estados financieros. La informacion es
responsabliided del representante legal, ratificadas posteriormente por la Junta de
accionistad. En s preparacion de los Estades Financieros & han utilimdo determinadas
estimacionss pars cuantificar algunos de ios activos, pasivod, ingrescs. gastos y
compromiscs que figuran registredos en ellas.

1.7. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. -
En el estado de Situscion Finenciera, los zaldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrente con vencimientos igual o inferior 8 doce meses, contados

desde |a fecha de cierre de oy estados financieros y coma no corrients, los mayores &
ese periodo.

14



3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE
VALORACION

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicia
2016 y 2015, so han aplicado los sigulentes principios, politicas contables y eriterios
de valoracitn,

3.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no
recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos
corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

3.2 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Los préstamos, cuentas por cobrar y las inversiones a ser mantenidas hasta
su vencimiento, - son activos financieros no derivados y se registran a su costo
amortizado, usando el método de interés efectivo o la tasa pagiva de la institucidn
financiera. Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que surgen de
cambios en el valor razonable de la categoria de “activos financleros a valor
razonable con cambios en resultados” se incluyen en el Estado de Resultado Integral
ef el periodo en el que se originan. La Empresa evalia a cada fecha de clerre del
Estado de Situacitn sl existe evidencia objetiva de la desvalorizacitn de un active
Mnanciero.

b) Las cuentos comerciales a cobrar. - Se reconocen iniclalmente por su valor
razonable, menos la provisidn por pérdidas por deterioro del valor, Se establece una
provisidn por pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaitia no serd capaz de cobrar todos los importes
que s¢ le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. El
importe en libros del activo se reduce 3 medida que se utiliza la cuenta de provisidn
¥ la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta a cobrar es
castigada, s¢ regulariza contra la cuenta de provisidn para las cuentas a cobrar,

3.2.2 Provisién para Incobrables.-

Cuando existe evidencia de deterioro de las coentas por cobrar, el importe de esta
cuenta se reduce mediante uns provisidn, para efectos de su presentacidn en los
estados inanceroy, se registrard la provisidn por la diferencla entre ol valor en
libros de las cuentns por cobrar menos el importe recuperable de las mismas, las
perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gasto
en el estado de resultsdos integrales por funcidn.



3.2 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (PPE)

El rubro de PPE, son reconocidos en el momento inicial al costo de la transaceltn y
luego medidos al costo atribuido, los pages por mantenimiento y reparacitn se
cargan a gastos, mientras que las mejoras en caso de haberlas se capitalizan, siempre
que aumente su vida (til o capacidad econdmica. La depreciacién se calcula
aplicando ¢ método lineal sobre el costo de adquisicién de los activas menos su
valor residual, los cargos anuales por depreciacién se realizan con |la cuenta de
pérdidas v ganancias. El valor neto de los activos fijos no excede el valor de
realizaciom

El valor de activos vendidos o dados de baja y su correspondiente depreciacitn
acumulada se descargan de las respectivas cuentas cuando se produce la venta o el
retiro v el resultado de estas transacciones cuando se efectia.

Las depreciaciones. - se registran con cargo al resultado del ejercicio, utilizando
tasas de depreciacidn por el método de linea recta en funcion de los siguientes
porcentajes anuales y de acuerdo con su vida atil.

Activo Fijo Vida dtil
Edificios 20 afios
Muebles vy Enseres 10 anos
Equipo de Oficina 10 afios
Equipo de Computacion 3 afios
Wehiculos 5 afios

3.4 DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

Los activos que no estdn sujetos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser
recuperable. Las pérdidas por deterioro son el monte en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los actives corresponde
al mayor valor, entre el monto neto que se obtendria de su venta menos los costos
de venta y su valor en uso o valor actual neto 2 una tasa de descuento adecuada,

5i el valor en libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto
con contrapartida la cuenta de deterioro acumulado, cuando se ha practicado un
deterioro, si en el futuro cuando se realice otra prueba de deterioro se comprueba
que el valor en libros es inferior al valor recuperable, existe una recuperacidn,
acreditdndose a ingresos del periodo v debitando fa cuenta deterioro acumulado.

3.5 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieras;
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos] se reconoce como costos financieras y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plaze cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial, El perlodo de crédito promedio
para el pago a proveedores es de 30 dias

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términas crediticios acordadod

3.6 PARTICIPACION A TRABAJADORES. -

La Compafifa del resultado del ejerciclo segrega el 15% en concepto de participacién
Iabaoral & sus trabajadores de los beneficios que obtuvieron en el ejercicio. i cual se
registra con cargo a los resultados del perfodo en el que se generd, con un crédito a

cuentas por pagar exigible a corto plazo.

3.7 IMPUESTO A LA RENTA. -

D¢ acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno la tarifa del impuesto a la renta
para el ejercicio fiscal 2016 se establece en el 22% de las utilidades sujetas a
distribucidn y del 12% sobre las utlidades sujetas o capitalizacidn, conforme a la
composicidn de su capital, esta alternativa tributaria no ha sido utifizada por la
Empresa.

3.8. OBLIGACIONES LABORALES

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compadia
proporciona 3 sus empleados a cambio de sus serviclos, Los principales beneficios
proporcionadoes por la Compafila comprenden:

Beneficios a corto plage
Son beneficios a corto plazo aguellos que se liguidan en el tdrmino de 12 meses

siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del aflo en la medida en que

sr devengan.
Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan despuds de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafla, diferentes de los beneficios por
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terminacidn. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia
sor:

1.- Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecustoriano de Segunidad
Soclal - IESS: El costo de estos planes fueron determinados con base en la leglslacion
laboral vigente, Ia cual establece que los empleadores deberdn pagar al 1ESS el
12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el
periode que se (nforma,

2.- Planes de beneficlos definides (jubllacidn patronal y desahucio]: los costos
de tales beneficios serdn determinados utilizando el Método de la Unidad de Cridit
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asl como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en ef
estado de situacién financiera representaran el valor actual de la obligacién por
beneficios definidos, sjustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por
los costos de servicios pasados antes mendonados.

39. IMPUESTOS CORRIENTES

Los impuestos Corrientes corresponden & aguellos que la Compaffa espera
recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se
informa; estas partidas se muestran en el estado de situacidn financlera como
activos y pasivos por impuestos correntes.

Activos por impuestos corrlentes. - Los activos por impuestos corrientes Incluyen
fas retenciones en la fuente que fe han sido efectuadas a la Compafiis y los pagos
efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente. - Las retenciones en la fuente gue be han sido efectuadas
a la Compafiia durante el periodo que se informa y en periodos anteriores podrin
zer utilizadas para: el pago ded impuesto a la reata reconocido en los resultados del
periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados.

Pasivos por impuesios corrientes, - El pasivo por impuesto corriente se calcula
estableciendo ¢l mayor valor entre el impuesto a la renta causado ¥ el anticipo
minimo del impuesto a la renta.

Cilculo del impuesto a la renta causado. - El cilculo del impuesto a [ renta
catisado se basd en las gananclas fiscales (base imponible del impuests) registradas
durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravedos del periodo fiscal menos los
gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos



que serin gravables en el futuro, Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o
gastos que serdn deducibles en el futuro, amortizaciones de pérdidas tributarias que
e hayan obtenido en los ditimos § ejercicios tributarios anteriores, y, olras partidas
deducibles establecidas en iz legislacion wributaria vigente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente, -

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimao de impuesto a la renta,
el contribuyente deberd cancelar la diferencia utlizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas dumnte el perlodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercers cucta del page del valor
determinado coma anticipo minime del impuesto a la renta.

3.10 IMPUESTOS DIFERIDOS

E! impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, sobre las diferencias
temporarias que surgen enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los Estados Financieros. Bl impuesto diferido se
determina usando tasas tributsrias (legislacidn] que han sido promulgadas a s
fecha del balance ¥ que se espera seran aplicables cuando el correspondients activo
por impuesto diferido se realice o el pasive por impuesto diferido se liquide.

Lo activos por Impuestos diferidos se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficlos fiscales futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporariag-,

3.11 RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe esumado de cualquier descuento,
bonificacién que la Compafila pueda otorgar.

Los ingresns son reconocidos cusndo se cumplen todas ¥ cada una de las siguientes
condiciones:

- El importe de los ingresos ordinarios pude medirse confiabilidad,

- Es probable que la Compafiis reciba los beneficios econdmicos asociados con |a
transaccidn.

- Bl grado de realizacitn de |la transaccidn, al final del perjods sobre el gue se
informa, pueda ser medido con fabilidad, ¥

- Los costos ya incurrides en la prestacion, asi como los costos que quedan por
imcurrir hasta completaria, puedan ser medidos con flabilidad.

3.12 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurmidos, independientemente de



la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma genersl en los estados financieros no s¢ compensan |08 ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transuccion,

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafia tiene Is
intencibn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultines, se presentan netos en resultados.

3.13 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. -
En el estado de flujos de efectivo, segln & método directo, se utilizan:

*  Actividodes Operativas: actividades tipicas de la empresa, segin ¢l objeto
social, as{ como otras actividades que no pueden ser calificadas comao de inversidn o
de financiacidn.

¥ Actividodes de inversidn: 13z de adquisicidn, enajenacidn o dispoxicion por
otros medios de activas a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en
el caso que aplique.

¥ Actividades de financiacidn: actividades que producen camblos en el tamaho
y compasicidn del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de operacidn,

ANEXOS DE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Se reflere al sigulente detalle:

Saldos al Saldes sl

DETALLE NI oS
Efective y Equivaient al Efectivo
Fordo Rotatvg BTHE N 27115
Tolal Efectivo y Equivalente al Efectivo LEr ) 271,58
Bances
Banco Pichincha Cta 96 667 B0 153483
Total Bancos 96,667 60 1.5349
Total efectivo y equivalentes de efectivo: 105303, 424651




La cuenta bancaria Banco del Pichincha, corresponde a la cuenta liquida que
mantiene la Empresa para cubrir los pagos per sus operaciones continuas en

la Empresa para pagos a proveedores, empleados, entre otros,

CUENTAS POR COBRAR
Se refiere 5l siguiente detalle:
Saldos al Saldos al
DETALLE I1-die-2016 Medic-2015
Clientes (1) 306,791,84 351.039 47
Provigion cuenies mcobrables - 3348646 - 258T1B1
Cuentas por Colbrar a empleados B25E61 45 11340687
Anticpo compra oficings MNULI 26412400
Ofras cuertas por cobrar 107402 66
Total cuentas por cobrar 443,280 49 TO2.698,82

(1} El siguiente es un detalle de la entigiedad de la camera

ANTIGUEDAD DE CARTERA 31-12-2016

| DIAS VALORES 1
o-20 80.314,13
31-60 7.587,08
61-90 5.290,96
91-130 2.727,45
121-180 8.021,05
181-385 14.800,27
181 EN ADELA 188.050,81
TOTAL [ 206.791, 76|

Se ha realizado ¢l procedimiento de circularizacion de saldos a elientes, pero
no se ha recibido ninguna respuesta de los mismes, por lo que no se ha podido
determinar la existencia de posibles ajustes, bajas de cartera o cualquier otra
contingencia que s¢ podria presentar. Segin NIIFs se ha aplicado, para el
cierre del ejercicio  una provision de $ 3137.14 por deterioro de clientes,

5.1 Provision por cuentas incobrables y deterioro NIIFs,

El siguiente es el movimiento de la provision. -

Saldos al Saldos al
DETALLE H-dic-2016 H-dic-2015

Salda hicig ot Rl
Provisidn del 1% de cuentas por cobrar fiscel 118741 1Tmar
Prowisicion por NIFs, deterioro de clas por cobrar 1.93259 971693
Provisician por nifs Cuentas icobrables 4,474 85 123753
Saldo final al 31 -12- 2016 y 2015 33.466.45 25.871 61
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La cuenta provisidnm por incobrables, incuye la provisidn por deterioro
pristamos a empleados por el valor de § 1.337.71 solo por efectos de
presentaciin de las provisiones.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

o refwre al sigusnis detsfle
Baldas &l Kaldos &l
DETALLE Malle-300 o0 6
Crédita Tributano ks Compras CEEL 16 068,17
Cradito Tnbulanio Retencion ba 1.211,78 24232 54
bmp. Relenciones an la Fuents 7.711.30 595841
Renta Anficipa — 1039080 _ 808346

Total Activas per impuestas Conrentas AWIIN 3340 EE
ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO. -

Se refiere 3l siguents detale:
Saldod al Saldos al

DETALLE Hoic-216 I-die-2015
Sepuros Pagadas por aetioipadod 2640,13
Articipt & Repistrs 45500
Total impuestos Pagados Anticipados 452500 264013
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Saldos al Adicioney Haldas sl
DETALLE .ol 2005 it ] MdieJ0th

ACTIVOS DEPRECIABLES
Corsincciones y Edficacones £08.000.00 MBB05. 5t fME. 505 51
Msbles y Ensores aaanu amzn E M
Msbles, de Oficing 050154 Lk s
Equips de Compulaciin 1852077 Pl Ty 0 185
Wercuics _BeMEm 0 AWM 2 MINS
Totdl sctive e deprecisble: BN 200 DLW 0000 LI
DEPRECUMCION ACUMULADA
Cormartonne y EMcacres - SRS - Qe j5 1
Musties y Enpoted - L% - 1WAN 1T
stier 3= Qdora . me - L] 1aan
Enupo de Compulazin . lmis - AGAWm EBAE
Vehicuins . WEAW - o - 017
Tote! Depreciacin neurulady: - lmam . MsLD - nanm
Tolal avive fjo depresisble Nate MmN - amm Lul T8

Tootsl propledad para y equipo (Neto}
¥ meax . wamm moss

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Se refiere al sigulente detalle:



10,

11,

12.

13.-

Baldos ul Saldos sl

DETALLE 3 dic-2018 Modic-21%
Activos por Impuesios Dierdos 1.665,14 1.208.28
Total Activas Diferidos 1.855,14. 1.206,28

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
El siguiente ¢ el detalle:

Saldos sl Saldos !

DETALLE 1 -4lic-2016 Ti-dic-208

Cuertas por Pagar Dr, Sila IBELE 456.703.02
Otras Cuerntas por Pagar 5852431 4822047
{+) Interés implicita en clas por pagar - 151118

Total Cuentas y Docurmentos por Pagar 43608853 spAa421

De las cuentas por pagar al socio principal de la Compaiiia , existe un convenio
firmado de pago entre la Empresa y el soclo, en el que se detalla las
transacciones pendientes de pago, como créditos por honorarios pendientes,
préstamo para adguisicidén de una oficina de la Compafila, y crédito mutuo el
cual en el presente ejercicio ha sido cancelado casi en su totalidad, quedando
un saldo de $ 585864 o cancelarse posteriormente,

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

S refiere al squients detae
Saldzaal Saldes a!
DETALLE Nee-2018 Yo Il
Préstamo Banco Pichincha - 17865, 71
Total Obligaciones con Instituciones F. . 27.885.72
PROVISIONES
So refiere al siguients deialie:
Baidos sl Salidos ni
DETALLE M- 2008 Ml
Décimo tercar susida 1585 50 335735
Deéchma cuario suskdo 4300.50 106250
Vacacionas por pagar W.H 487358
Total Provisiones 1332078 828144
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Se reflere al slgulente detalle:
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15.

Saldos al Saldosal
DETALLE N-dic-2016 Hdic-215
Con la Administracion Tributaria
Retenciones enla Fuente 16,395 45 29.608,29
Retencones de lva 25.591,97 37.015,80
Reet, Imp. Renta Bajo Relacion Dependencia 388,14
2% Impuesto Renta 88.854,33 64.778,21
V& por Pagar 1200234
Taotal 143.236,24 431.403,30

(1) Equivale al 22% dal impuesto 8 |a Renta del ejercicio, después de la deduccion del 15%
de paicipacion de irabajadorss ¥ més los gastos no deducibles por aplicacion de

provisiones por Miifs,

Con el IESS
Aportes [ESS 387313 2.754,00
Fondos de Reserva 208,18 128,12
Prestamaos Hipotecarios 302,34 392,10
Secap e leca 188,02
Préstamos Quirografarios B4 55
Total 4.656,22 3.275,22
Con Empleados
Sueldos y Salarios por pagar 13.914,68
Garantlas recibidas 4.000,00
Anticipos da clientes G684 56
Participacikn trabajadores por pagar ded sgercicio B85.300,18 43.993,72
Total B9.879,40 43.903,72
Taotal Otras Obligaciones Corrientes 237.771.86 1TB.6T2.24
PASIVO DIFERIDO
Se refiere gl siguiente dedalie;
Saldos al Saldos al

DETALLE 31-dic-2016 M dic-216
Pashvo pos Implesto Diferido 0,00 1.206,28
Total Pasivo Diferido 0,00 1.206,28
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Se refiere al siguiente detalle:
Se refiere &l siguiente detalls

Saldos al Saldos al

DETALLE 31-dic-2018 Hdic-2015
Provision Bonificacion por Desahucio 8.831,86 185526
Reserva para Jublacion Patronal 5.799.38 5.281,09
Total Provisiénes por beneficies empleados 15.631,24 9.136,35

24



16.

17

19.

(1) En el presente ejercicio se ha realizado el cdleulo actuarial como provisidn
de los beneficios sociales a futuro de los Empleados de la Compafila, con la
Empresa Actuarta PATCD CIA. LTDA, para su registro contable bajo NIIFs
segiin la NIC 19

OTROS PASIVOS. -
Sa rafiere &l siguisnin detalls:
Baldos al Saldos al
DETALLE Hdie-2018 1t-tiedMs
Crédito Mutuo S 169.086,51
Total Otros Pasivos SEMH 169.068,51
CAPITAL SOCIAL
S0 rofisre al siguisnts delalle
Saldas ul Saldos al
DETALLE S-din-H0i8 Hadig-3iid
Capital (1) 400,00 400,00
Total Capital Social 400,00 400,00
RESERVA LEGAL
Se refiere al siguiente detafle:
Saldos a8 Saldos al
DETALLE MNdic-2é Hdie-2015
Reserva Lagal BO.00 80.00
Totsl Reserva Legal 0.2 B0.00

(1) La tey General de Compaiiias establece una apropiackin obligatoria del
5% de la Udilidad anual, hasta que represente el 20% del Capital Pagado. Esta
Reserva no esth disponible para el pago de dividendos en efectivo, pere no
puede ser capitalizada en su totalldad. Para el presente ejercicio no se reallza
la asignacidn de reserva legal, porque ¢ encuentrs en el 20% del capital
sockal de § 400.00

APORTES A FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Se refiere al siguiente detalle;
Saldos al Saldos al
DET&E Hadic-2016 A-dic-2015
Aporte Futuras Capitatizaciones 15830 priv. k)
Total resultados anteriores 215530 5130




La Compafiis Gene planes para realizar el incremento de su capital social,
utilizando este valor y otros conceptos para el mismo.

20.- RESULTADOS ACUMULADOS

S refiesa al siguiente detalla:
Saldos al Saldos af
DETALLE MN-dic-2016 Hdic-2015
Resultados Ejercicio Anferiores sSLu 3661259
Resultados acumutados NIF por primeravez - 450152 - 450152
Total resultados anteriores “EEENG - WLII0T
21.- RESULTADOS DEL EJERCICIO
Se refire & Eiguents detale
Saldos al fialdos al
DETALLE M -dic-2018 Hdic-2015
Resultado dal Ejercicio a81.178,92 184.518,54
Total Resultado del Ejercicio 281.178.92 184.519,54
22.- INGRESOS
Suldos al Saldos al
DET&H,E N-die-2NE i35
Ingresos Operacionales
Venlas ixmurm 157458
Total ingresos 1.378.117,80 153371698
23.- GASTOS
Los gastos de personal y de operacidn son:
Saldos al Saldon 1l
DETALLE Mdic 304 W25
Cosio de Ventas
Gasios Generales - Administracion 2.904.868,47 2.846.984,73
Gasios Financieros 6,008, 58 12.251,20
Tl donticy ginie —2E0STRN 2T

24.- INGRESOS Y /0 GASTOS NO DPERACIONALES
Este rubro incluye lo sigulente:



Saldas al Saldos al

DETALLE ¥-dic-2018 Ti-dic-2013
Ingresios No Operacionaies 3197 L51L16
Total ingresos No Operacionales 3018897 1.511,18
Gastos No Dperacionales 31.904,93 23238756
Otros Gastos 10.185,43
Resultados integrales 5031308
Total Gastos No Dperacicnales 4209436 282700, 74

Total ingresos y Gastos No Operacicnale: - 2980539 «  IAmss

25, CONCILIACION TRIBUTARIA

Se refiere al sigulente detalle:

Saldosal Ealdos al

DETALLE -dic-2016 Flic-2018
Utilidad o Perdida del Ejercicio 43533 41 AT
{=) 15% Repario a Trabagadores - BE30018 - 4390072
=} Utilidad Contable 370.034,25 24929775
(+) Gastos Mo Deducibles. 31,904 93 45148 BT
Jubliacicn patronal Gasto no Daducible 1,944 12
(=) Deduccitn por incremento nio de
empleados
(=} Utiidad Gravable 403.883.30 294 446,42
i~} 2% Impuesto a la Renta - 8885403 - 647781
(-} Gastos No Daducibles - 31,804,953 - 45148 87
Jubilacicn patronal Gasto no Deducible - 1.544,12
(=} Utifidad Meta W1.179.92 184.518.54
(=) Y0r% Reserva Lagal
=} Utilidtad Nata dal Ejercicio 8117992 184,519, 54

26.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

27.

%e han realizado transacclones con partes relacionadas al 31-12-2016, con
cuenta de pasivos: Dr, Radl Silva por el valor de $ 436.986.53 v en crédito
mutuo por ef valor de $5.828.64

De este valor se ha presentado un convenio firmado y anexo que indica la fecha
de concesion del préstamo, lax facturas por honorarios pendientes de pago
por parte de la Empresa, desde el origen de las transacclones. Y el saldo de
erédito mutuo por el valor de $ 5 B28.64 que segin |3 liquidez de |a Compafia.

GESTION DEL RIESGO

La Gerencia es la responsable de manejar periddicamente los factores de
riesgos a que se exponen las actividades de RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA.
LTDA. De lo que s¢ puede mencionar.
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27.1. Riesgos operacionales

(a) Riesgos de litigios

Al cierre del gjercicio econdmico RAUL SILVA & ASOCIADOS CIA. LTDA,, de
la cartera de clientes ha realizado provisiones por deterioro bajo, NIIFs, de
cusnias que se estima recuperar en el presente ejerciclo, ha provisionado
saldos por cartera incobrable. pero se desconoce que se mantenga litigios por
5105 CONCEpLos,

(b) Riesgos asociados a Contratos con clientes y/ o proveedores

RAUL SILYA & ASOCIADOS CIA. LTDA. Cuentz con experiencia en la
comercializacién de sus servicios, pero, sin embargo, por la situacidn
econdmica del Pals en algunos casos, se encuentran clientes en mora. En el
caso de proveedores no se mantiene cuentas en mora,

(€} Riesgos no asegurados

La Compafila a1 31 de diciembre 2016 no dispone de seguros para sus bienes
o nctivos, por riesgos de robo o accidentes, seguros de vida, lo cual podria ser
importante para ¢l manejo operacional, de que no ocurra un sinlestro y se
carguen todas las pérdidas al ejercicio.

Sinembargo para el afio 2017, va s¢ ha contrato los seguros contra todo rlesgo
eon la Empresa (BE Seguros Equinoccial SA. Nota [28.b])

27.1. Riesgo de Mijos de efectivo y de valor razonable de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de efectivo operatives son sustancialmente
independientes de cambios en las tasas de Interds én el mercado. El rlesgo de
tisa de interés de fa Empresa surgiria si tuviera un endevdamiento a tasas
variables y gue cause iliquidez en & flujo de efectivo, lo cual no es el caso de la
Compafiia.

28. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

a] Entre el 31 de diclembre del 2016 y la fecha de preparacién de ese informe,
posterior al cerre del ejerciclo, no se han observado hechos significativos de
cardcter financlera contable, que puedan afectar la interpretacion de los mismos
pudieran tener un efecto significativo en la posicidn financiera de la Compafiia. Ni la
Empresa ha dado muestras de tener problemas de negocio en marcha, a pesar de ser
un aho muy dificil, en el entorno econdmico del Pais.

b]  Parasolventar la nota 27.1.c respecto de riesgos no asegurados en el afio 2016,
La Empresa ha contratade seguros de sus bienes por la suma aségurada de



$ 484.500. 00 N° FACTURA: 001-003-004560285 de QBE SEGUROS COLONIAL SA.,
Segun el siguiente detalle:

equipo electronico 30.000,00
incendio 367.000,00
robo y asalto 13.000,00
vehiculos livianos vacios 26.500,00
vehiculos livianos masivos 48.000,00
total suma asegurada 484.500,00

29.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados financieros auditados han sido aprobados en junta general de socios por
el 100% del capital social de la Compaiiia, sin ninguna notificacién de cambio.




