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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefores Socios de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y CIA. LTDA.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y CIA.
LTDA., que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2.019, el estado
de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos descritos en los parrafos de Fundamentos de
la opinién con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre 2019, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
empresas (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinién con salvedades

Debido a la fecha de nuestra contratacién no estuvimos presentes en el inventario al 31 de
diciembre de 2.018, cuyo saldo fue USD 806.010. No nos fue posible efectuar procedimientos de
auditoria alternativos sobre la partida.

Bases para nuestra opiniéon con salvedades

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

Independencia
AUDITORIA- IMPUESTOS - CONTABILIDAD Y CONSULTORIA

Baker Tilly Ecuador, actuando como Baker Tilly es un miembro independiente de la red global Baker Tilly International Ltd.,
cuyos miembros son entidades legales separadas
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Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de
Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Otra cuestion

Los estados financieros del ejercicio 2.018 fueron auditados por otros auditores, su informe fue
emitido con fecha 2 de abril del 2.019 y no contiene salvedades.

Responsabilidad de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon
con los estados financieros

La direccidn es responsable de la preparaciéon y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF para PYMES, y del control interno que la direccién
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero

no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
AUDITORIA- IMPUESTOS - CONTABILIDAD Y CONSULTORIA
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incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude
es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.
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- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relaciéon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de los procedimientos de auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Parrafo de énfasis

Queremos llamar la atencién sobre la Nota 13 Eventos Subsecuentes de los estados financieros, que
describen la incertidumbre relacionada con los efectos de las medidas ordenadas a partir del 11 de
marzo del 2.020 por el Gobierno Ecuatoriano para contener la propagacién del COVID — 19 en el
pais. Nuestra opinién no contiene salvedades en relacién con esta situacién; sin embargo, no nos es
posible ain establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y las
operaciones futuras.

Informe sobre otros requerimientos legales

El informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en las respectivas normas legales vigentes se emitird por separado.

Quito, Julio 27 de 2.020

Baker Tilly Ecuador Cfa. Ltda.
An independent member of Baker Tilly International

(a% M : RENE Digitally signed

by RENE

/" HERNAN HERNAN

N T / SANCHEZ

o~ ’ SANCHEZ vercara
RNAE 470 “Hernan Sanchez V. VERGARA 53zcsc'osoy’

Ibarra, Ecuador, Simén Bolivar 6-79 y Miguel Oviedo, Socio
Edificio Rueda oficina 104

AUDITORIA- IMPUESTOS - CONTABILIDAD Y CONSULTORIA

Baker Tilly Ecuador, actuando como Baker Tilly es un miembro independiente de la red global Baker Tilly International Ltd.,
cuyos miembros son entidades legales separadas



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y CiA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
NOTA 2019 2018 NOTA 2019 2018
US$ US$ US$ USsS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 7.1 69.375 85.372 Cuentas por pagar no relacionadas 7.10 923.824 1.146.927
Cuentas por pagar relacionadas 73 125.718 85.321
Obligaciones con instituciones financieras 7.11 72.826 79.949

Activos financieros
Otras obligaciones corrientes

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 7.2 848.712 946.839
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 73 268.859 298.411 Pasivos por impuestos corrientes 7.12 5.042 5.901
Otras cuentas por cobrar 74 1.512 6.919 Otras cuentas por pagar 7.13 22.500 172.510
Estimacion por deterioro cuentas por cobrar 7.2 -32.098 -32.584 Anticipo clientes 2.707 2276
Beneficios a empleados 7.14 11.712 8.769
Inventarios 7.5 678.247 808.025 Participacion trabajadores 7.15 5.040 17.448
Impuesto a la renta 7.15 0 1.732

Activos por impuestos corrientes 7.6 16.106 732
Total pasivos corrientes 1.169.368 1.520.833

Servicios y pagos anticipados 7.6 3.215 4.589

PASIVOS NO CORRIENTES:

Total activos corrientes 1.853.928 2.118.303
Obligaciones con instituciones financieras 7.11 0 5.112
Socios por pagar 7.3 371.796 304.217
Beneficios a empleados 7.14 27.762 22311

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Total pasivo no corriente 399.557 331.640

Propiedad, planta y equipo - neto 7.8 48.221 55.630

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 7.16

Activos por impuestos diferidos 7.9 3.178 1.382
Capital social 100.000 100.000
Total activos no corrientes 51.399 57.012 Aportes futura capitalizacion 2.000 2.000
Reservas 20.000 20.000
Otros resultados integrales 38.229 36.536
Resultados acumulados 164.306 107.962
Resultado del ejercicio 11.866 56.344
Total patrimonio 336.401 322.842
Total 1.905.326 2.175.315 Total 1.905.326 2.175.315

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

s
Doris Isabel Yépez Palma Fanny Lorena Mori Vivanco

Gerente General Contadora

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y

CIA. LTDA. CIA. LTDA.



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

NOTA 2019 2018
USS US$
INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:
Ventas netas 7.17 4.663.065 5.714.451
(-) Costo de ventas 7.19 (4.037.670) (4.971.752)
UTILIDAD BRUTA 625.395 742.699
Otros ingresos 7.18 53.865 24.138
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 7.20 (377.716) (486.677)
Gastos de ventas 7.21 (262.419) (175.256)
Gastos financieros (10.565) (6.030)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 28.560 98.874
Impuesto a la renta corriente 7.15 (18.521) (34.989)
Impuesto a la renta diferido 7.9 1.827 1.382
Reserva legal - (8.923)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 11.866 56.344
Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos 1.693 3.896

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS DE
IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES 13.559 60.240

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Doris Isabel Yépez Palma

Gerente General

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y
CIA. LTDA.

4——”“"/

Fanny Lorena Mori Vivanco

Contadora

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y
CIA. LTDA.



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

OTROS
RESULTADOS RESULTADOS ACUMULADOS
CAPITAL APORTES FUTURA RESERVA INTEGRALES UT;)LEI]? AD TOTAL
SOCIAL  CAPITALIZACION LEGAL RESULTADOS EJERCICIO
RESERVAS GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADOS
ACTUARIALES ACUMULADAS ACUMULADAS POR PRIMERA
VEZ DE LAS NIIF
US$ US$ USsS USs USsS US$ US$ US$ US$

Saldo final al 31 de diciembre del 2.017 100.000 2.000 11.077 32.640 168.005 (37.623) (41.812) 19.392 253.678
Transferencia de resultados 19.392 (19.392) 0
Resultado del ejercicio 3.896 65.267 69.164
Reserva legal 2.018 8.923 (8.923) 0
Saldo final al 31 de diciembre del 2.018 100.000 2.000 20.000 36.536 187.397 (37.623) (41.812) 56.344 322.842
Transferencia de resultados 56.344 (56.344) 0
Resultado del ejercicio 1.693 11.866 13.559
Saldo final al 31 de diciembre del 2.019 100.000 2.000 20.000 38.229 243.741 (37.623) (41.812) 11.866 336.401

Doris Isabel Yépez Palma

Gerente General

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y
CIA.LTDA.

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

2.019 2.018

USS$ US$
FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: (64.897) 91.891
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 4.800.409 5.434.488
Otros cobros por actividades de operacion 33.747
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4.385.489) (5.411.640)
Pagos a y por cuenta de los empleados (344.136) (34.933)
Otros pagos por actividades de operacion (152.601) 103.976
Impuestos a las ganancias pagados (18.521) -
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.693 -
FLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION: (6.442) (51.658)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (6.442) (51.658)
FLUJOS DE EFECTIVO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 55.343 6.608
Financiacion por préstamos a largo plazo 67.578 8.545
Pagos de préstamos (12.235) (1.936)
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Incremento/(Disminucion) neto de efectivo durante el afio (15.996) 46.841
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 85.372 38.530
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO 69.375 85.372

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

B i
Doris Isabel Yépez Palma Fanny Lorena Mori Vivanco

Gerente General Contadora )
DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y

CIA. LTDA. CIA. LTDA.



DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y CiA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA GANACIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

DEL 1 ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

2.019 2.018
US$ US$
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE DEDUCCIONES 33.631 116.323
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 50.650 (3.608)
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 13.852 4.272
Ajustes por gastos en provisiones 58.666 40.661
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (18.521) (33.607)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (5.040) (17.448)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 1.693 2.514
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (149.178) (20.824)
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 127.194 (284.930)
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 5.407 (1.899)
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 1.374 (2.233)
(Incremento) disminucion en inventarios 129.779 (116.552)
(Incremento) disminucion en otros activos (15.374) 338
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (182.706) 268.517
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar (150.010) 162.459
Incremento (disminucion) en beneficios empleados (50.272) (40.880)
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 430 (3.851)
Incremento (disminucion) en otros pasivos (15.000) (1.792)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVOS DE OPERACION (64.897) 91.891
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
/i ) ‘ PLIL )
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DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y CIiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

1.

1.1

1.2

1.3

Entidad que reporta

Informacién general

La Distribuidora Farmacéutica C&Y. Cia. Ltda. fue constituida el 18 de agosto
del 2.008, e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de agosto del 2.008. Se constituyé
como compaiia limitada e inici6 sus operaciones el 18 de agosto del 2.008. El plazo
para el cual se forma la Compaiiia es de 50 afios, a partir de la inscripcion en el registro
mercantil y se encuentra domiciliada en la calle Pedro Vicente Maldonado y Avenida
Santa Rosa, Santo Domingo, Santo Domingo de los Tséachilas. La Compaifia estd
sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros de la Reptblica del Ecuador.

Segtin las regulaciones vigentes en Ecuador, el ejercicio econémico comienza el 1 de
enero y termina el 31 de diciembre.

Actividad economica

Su actividad principal consiste en la venta, distribucion, comercializacion,
almacenamiento y expendio al por mayor y menor de todo tipo de medicamentos,
productos medicinales, de uso médico, farmacéutico de uso, aseo, higiene y cuidado
personal, biolégicos, suplementos alimenticios, insumos, vacunas, quimicos; y, en
general todo tipo de farmacos, medicamentos, bienes, cosas y productos destinados
al mantenimiento y restablecimiento de la salud humana, permitidos por la Ley.

Entorno econéomico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que
le ha servido para solucionar las necesidades de caja mas apremiantes, durante el
ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por primera vez
durante la etapa de dolarizacion una inflacién anual negativa. Eso ha determinado que
la tasa de empleo pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el desempleo
total se ubique en 3.8%, cifra también superior a la de diciembre de 2018. Si bien el
Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal, tanto la decision
de reducir o eliminar los subsidios a los combustibles o el incremento del Impuesto
al Valor Agregado no han contado con el apoyo de la Asamblea y de los grupos
sociales y politicos, quienes a través de violentas protestas lograron vetar los intentos
de reforma econdémica profunda. Tal es asi que al final del ejercicio el déficit fiscal
nuevamente se mantiene en un monto cercano al 4% del PIB.

El brote del COVID — 19 se ha desarrollado rdpidamente en el 2.020 y sus
consecuencias ain no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han afectado de forma importante a las actividades
econdmicas, lo que a su vez tienen implicaciones para la informacién financiera.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.019 y 2.018 (Expresado en USD)
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1.6

2.1.

Las fuentes externas de financiamiento que financien el déficit seguirdn siendo
escasas y costosas considerando el perfil de riesgo del Pais.

Tomando en consideracién que la actividad de la Compaiiia es la distribucién de
insumos médicos, el impacto de la pandemia del COVID-19 afect6é de manera
positiva a la Compaifiia, mejorando sus ventas, y necesitando mds personal para
trasladar la mercaderia a los puntos de destino. La Compafifa no suspendié sus
actividades. El personal que ingresé en el mes de abril 2020 fueron:

Flores Omar 06/04/2020
Vera Bryan 06/04/2020
Intriago Bryan 01/04/2020

Alcocer Miguel 01/04/2020
Solorzano Kevin 13/04/2020

Ademads se ha implementado sanitizacion, proteccion personal y capacitacion.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.019y 2.018.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.019 (incluyendo
los saldos que se presentan para fines de comparacion) fueron aprobados y
autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 27 de julio del 2.020
y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018 la Compaiiia tiene 1 oficina abierta en la ciudad
de Santo Domingo:

- . Inicio
Establecimiento Direccion Actividades
001 Santo Domingo de los Tsachilas, Pedro Vicente Maldonado s/n y Av. Santa Rosa 28/08/2008

Bases de presentacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la compaiifa han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.019 y 2.018 (Expresado en USD)

2.2

2.3.

24.

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras o interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del
afo 2.019.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, (excepto por
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales), que son medidos a valores razonables a la fecha de reporte, como se
explica posteriormente en las politicas contables.

El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion, dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada, entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo. La Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Moneda funcional

La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el délar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario.

Empresa en marcha

A partir de la evaluacion de la gerencia al 27 de julio del 2.020, los estados financieros
se han elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la
declaracion de la propagacion del COVID - 19 como pandemia por parte de la
Organizacién Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo de 2.020, los Gobiernos
alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las personas
para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes actividades
econdmicas.

La evaluacion del cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha se ha realizado
en un escenario de incertidumbre significativa.

Nuevos estandares emitidos e interpretaciones

A la fecha de la emision de los estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejora o interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del afio
2.020 y que tengan impacto significativo en los estados financieros de la compaiiia
en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros, que
han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcién
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros
se reconocen si la Compafifa tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro
activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen si la compaifiia tiene una obligacién contractual
de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se miden originalmente al valor
razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros

Con el proposito de medicidn posterior, los instrumentos financieros de la Compaiiia
son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial.

Disponibles para la venta

A valor razonable con cambios en resultados
Mantenidos hasta el vencimiento

Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos vy cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar comerciales
a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
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no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisiéon son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros con socios v relacionadas

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y con
relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de
transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo y la Compaiiia tiene la intencién de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones
actuales. El costo de los inventarios se determina con el método del promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una estimacion por la diferencia de valor. En dicha estimacion
se consideran también montos relacionados a obsolescencia derivados de baja
rotacion.

La Compaiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacion de 68
dias. Las pérdidas relacionadas con el inventario se cargan a los resultados en el
periodo que se causan.
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Propiedades, planta y equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta), son considerados como parte del costo de dichos activos.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipos, no ha sido revaluada de acuerdo con la
opcidn prevista en la Seccién 17.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen. La propiedad planta y
equipo, se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo pueda ser determinado de manera fiable.

¢) Depreciacion

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Detalle Vidas iitiles
Equipo de computo 3 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario. Los terrenos no se deprecian. Si existe algun
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida 1til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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Con el propodsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo).
Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro y
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compaiiia
bajo las diferentes categorias funcionales.

Deterioro del valor de los activos

e Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso. Pérdida
por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo a su valor recuperable. El valor de los activos no
financieros de la Compaiia, tales como maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario
y activos intangibles, son revisados en la fecha del estado de situacién financiera para
determinar cualquier indicio de deterioro.

Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable. Una pérdida por
deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo, sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas
en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018 la Administracion de la Compaiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, instalaciones,
muebles y enseres, equipo de oficina, vehiculos y equipo de computacidn; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable,
no existiendo un deterioro en el valor segtn libros de estos activos.
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Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaiiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva (que se provisionard mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales); y, 15% participacion de utilidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios

proporcionados por la Compania comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo, en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en 1a medida en que
se devengan. La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen
derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en
las sumas por pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de su servicio, entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las definidas en el
Cddigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y décima tercera y décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, reconoci6 en el estado de situacioén
financiera una provision para jubilacion patronal y desahucio por el valor de USD
27.761,68 y USD 22.310,50 respectivamente, valor establecido mediante un calculo
actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con base en el
método de unidad de crédito proyectada y se registran con cargo a resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha
del estado de situacion financiera.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en Otros Resultados
Integrales en el periodo que ocurren.

Segun Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia), publicada en registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles solo de los pagos por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
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conforme lo dispuesto en el Cddigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta.

c¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacidn financiera representan el valor actual de
la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral
o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente, se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de
la Compaiiia, determinada de conformidad con la legislacidn tributaria ecuatoriana en
curso, y utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado financiero. El
impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o
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pérdida en los estados financieros del ejercicio, salvo que se trate de impuesto
corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
socios 0 accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del 25% de las utilidades del afio
2.019, salvo cuando la porcién de las utilidades correspondientes a la participacion
patrimonial pertenezca a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor
imposicion o paraisos fiscales, caso en el cual la tasa es el 28%.

Concepto Porcentajes
2.019/2.018
No tiene acciones en paraiso fiscal. 25% Impuesto a la renta
Menos 3 puntos porcentuales, sin es
micro, pequefia empresa o exportador 22% Impuesto a la renta
habitual.
50% o mas acciones en paraiso fiscal. 28% Impuesto a la renta

Menos del 50% de acciones estan en 25% no parafso fiscal

paraiso fiscal. 28% paraiso fiscal

Reinversion de utilidades. (-) 10 puntos porcentuales

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales
relativas al periodo actual o a ejercicios anteriores, que se tenga pendientes de pago a
la fecha de reporte. Se adiciona ademds cualquier correccion de impuestos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuestos a la renta a
favor, relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones
en la fuente, anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacion
o reclamacion, entre otros.

A partir del 2.019, el pago del anticipo de impuesto a la renta ya no es definitivo, sino
que se puede pedir su devolucién, en caso que el impuesto causado sea menor al
anticipo. Ademads, se podra utilizar este excedente pagado, como crédito tributario en
los siguientes tres afios. Esta reforma aplica desde el afio 2.019 y se liquidara en el
2.020.

En el 31 de diciembre de 2019, se expidid la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, que incorpora importantes modificaciones al régimen legal
tributario y otras normas en el Ecuador. Entre las principales reformas tributarias
mencionamos las siguientes: Se determina el pago del impuesto a la renta las
ganancias que pagan las empresas a sus inversionistas extranjeros, la eliminacién de
pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por el
pago voluntario, se establece que las entidades econdémicas que hayan generado
ingresos iguales o superiores a un millon de ddlares en el ejercicio fiscal 2018, segin
su nivel de ingresos por un periodo de tres afios pagardn una contribucién unica y
temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, se establece un impuesto a
las fundas plasticas, que serd progresivo, se establece un impuesto a las fundas
plasticas, que serd progresivo, entre otras.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto neto
de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado
de la variacién en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de impuesto aplicables
en afios futuros, sobre las diferencias entre los montos segtin los estados de situacién
financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liquidacién de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar, a las tasas que
se esperan estardn vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos, se
reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable sean utilizados, para descontarse
de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con
utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos tributarios
diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que se recuperen
con futuros ingresos gravables. La Compaiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia tiene el
derecho y la intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos
diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no reconocidos y se
reconocen en la medida que se convierta en probable, que el beneficio fiscal futuro
vaya a permitir el activo por impuesto diferidos.

La legislacion ecuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con
utilidades gravables, en los siguientes cinco anos. Al igual que los activos tributarios
diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que se recuperen
con futuros ingresos gravables.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
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pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la inica partida agrupada como activos por impuestos
corrientes en el estado de posicién financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos y contribuciones
municipales, y de otras entidades de control se registran en las pérdidas y ganancias.

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda.

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la
Compaiiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las
estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables por otras fuentes.

La revisiéon de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera, requiere que la Administracion de la
Compaiifa efectde ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad,
y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mads
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen
en las siguientes notas:

. Nota 7.8 Propiedades, planta y equipo

. Nota 7.14 Beneficios a empleados

. Nota 7.15 Impuesto a la renta
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b) Supuestos v estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién realiza los
siguientes supuestos y estimaciones:

Estimacion por deterioro cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Administracion de la Compaiia efectud
una revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a
la existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Vidas itiles v valores residuales

Las revisiones gerenciales de las vidas ttiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compaiia.

4.10. Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacién presente (ya sea legal o implicita),
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados
financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros.
No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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4.11.

4.12.

4.13.

Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

Los ingresos ordinarios provenientes de la contraprestaciones recibidas por la venta
de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos
las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirdn a la DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA C&Y CiA.
LTDA.; y, puedan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causados o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y presentan
el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio,
actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre del
mismo.

Juicios vy estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros.

En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.
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S.

Administracion de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar flujos en el futuro.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas
como se explica a continuacion:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la Gerencia
de la Compafifa. Asimismo, gestiona la obtencién de lineas de crédito a entidades
financieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
las que se resumen en las secciones siguientes:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Como parte de sus funciones, la Administraciéon de la Compafiia ha establecido
procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y,
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
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5.1

5.2

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estdn en uso por parte de la Compaiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera insignificante.
El mayor expuesto al que se somete la Compaiiia y en la que pudiera existir
concentraciones de riesgo de crédito estd principalmente representado por las cuentas
por cobrar a los clientes.

Debido al giro del negocio, la Compaifiia vende sus productos a clientes minoristas,
mayoristas e institucionales. La mayor parte de las ventas se realizan a crédito; las
cuales fluctdan entre 30, 60 y 90 dias.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado
de situacion financiera es como sigue:

Ao 2.019 Aro 2.018
Entre 1 y 90 dias 987.728,73 1.178.625,89
Mas de 90 dias 129.842,38 66.624.,46
Total: 1.117.571,11 1.245.250,35

La Compafifa mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, al nivel
que la Administracién la considera adecuada, de acuerdo con el riesgo potencial de
cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacién de los
clientes son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion
en los estados financieros.

En opinién de la Gerencia, la estimacién para deterioro de cuentas por cobrar cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez
de la Compaiiia, de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos
de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.
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5.3

La Compaiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

La Compaiifa evalia periddicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos
de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus
necesidades. La Compaiiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control
programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas
de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado, es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, se conforman de
la siguiente manera:

Ao 2.019 Ai02.018

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 69,375 85,372
Cuentas por cobrar clientes - neto 816,614 914,256
Cuentas por cobrar relacionadas 268,859 298,411
Otras cuentas por cobrar 1,512 6,919

Total activos financieros 1,156,360 1,304,957
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar no relacionadas 918,653 1,146,927
Cuentas por pagar relacionadas 125,718 85,321
Obligaciones con instituciones financieras 72,826 85,061
Socios por pagar 371,796 304,217

Total pasivos financieros 1,488,992 1,621,525
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7. Informacion sobre partidas de los estados financieros

7.1. Efectivo vy equivalentes de efectivo

Incluye:
Ano 2.019 Aiio 2.018
Bancos (i) 68,875 73,106
Caja General 0 11,766
Caja Chica 500 500
Total: 69,375 85,372

(i) =La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de
los Estados Unidos de América, los fondos son de libre
disponibilidad.

7.2. Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Incluye:
Ao 2.019 Afio 2.018
Facturas por cobrar 848,712 946,839
Total: 848,712 946,839
Estimacion del deterioro ~ (Nota 5.1) (32,098) (32,584)
Cuentas por cobrar netas: 816,614 914,256

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estin denominados en ddlares
estadounidenses y no devengan intereses. La Compafiia evalda los limites de crédito
de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero interno de experiencia
crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados
constantemente.

Deterioro de cuentas por cobrar

Se realiza un andlisis de deterioro en cada fecha de reporte utilizando una matriz de
provision para medir las pérdidas crediticias esperadas.

A continuacion se presenta la informacion sobre la exposicidn al riesgo de crédito en
las cuentas por cobrar comerciales de la Compaiiia utilizando una matriz basada en la
antigiiedad y la potencial pérdida en caso de incumplimiento.
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Cuentas por cobrar comerciales
Sin vencimiento

Vencidas entre 1-30 dias

Vencidas entre 31-90 dias
Vencidas entre 91-180 dias
Vencidas entre 181-360 dias
Vencidas mas de 360 dias

Total
Cheques por cobrar clientes no relacionados

Total cuentas por cobrar comerciales

Saldo irf::iﬁl(:?nfi(e); t Pérdida crediticia
31-12-2019 P esperada
429,474 1% 4338
152,061 2% 3,056
80,147 5% 4015
37,009 T% 2,594
35,689 14% 5,000
32,729 40% 13,095
767,109 32,099
81,602 (1)
848,712

(1) = La Administracién de la Compaiifa decidi6 no calcular deterioro sobre estas cuentas por cobrar.

Para los anos terminados el 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, el movimiento de la
estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se compone de:

Saldo inicial

Estimacién por deterioro:
Incremento
Bajas

Saldo al final de afio:

Ano 2.019 Ano 2.018
(32,584) (37,551)
485 4,967
(32,098) (32,584)
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7.3. Partes relacionadas

La principal transaccién con partes relacionadas por el afio 2.019 comprende:

. Corriente por
Relacionada Concepto

cobrar
Socios Ventas 268,859
Total: 268,859
. Cuentas por
Relacionada Concepto
pagar
Socios Préstamo 371,796
Socios Compras 125,718
Total: 497,513

La principal transaccion con partes relacionadas por el afio 2.018 comprende:

. Corriente por
Relacionada Concepto

cobrar
Socios Ventas 298411
Total: 298,411
. Cuentas por
Relacionada Concepto
pagar
Socios Préstamo 304,217
Socios Compras 85,231
Total: 389,448

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compaiias relacionadas, se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.
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7.4. Otras cuentas por cobrar

Incluye:
Ao 2.019 Aiio 2.018
Cuentas por cobrar empleados 1,512 2,560
Cruce de cuentas 0 4,359
Total: 1,512 6,919
7.5. Inventarios
Incluye:
Aiio 2.019 Aiio 2.018
Inventario bodega 655,435 794,570
Productos caducados 22,811 13,455
Total: 678,247 808,025

La Administracion estima que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en el

corto plazo. La férmula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el
costo promedio.

7.6. Activos por impuestos corrientes

Incluye:
Aiio 2.019 Ao 2.018
Crédito tributario IVA - 537
Retenciones IVA - 195
Crédito tributario IR 16,106 -

Total: 16,106 732
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7.7. Servicios v pagos anticipados

Incluye:
Ao 2.019 Ao 2.018
Seguros pagados por anticipado 3,215 3,269
Anticipo proveedores 0 1,320
Total: 3,215 4,589

7.8. Propiedades, planta v equipo

La Compaiifa emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedades, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta
y equipo que se midan bajo el modelo de revaluacion.

La Administracién considera que no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de resultados esperados, en los afios remanente de vida util de las
propiedades, planta y equipo, y en su opinién al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, no
se tienen indicios de deterioro de valor de propiedades, planta y equipo.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre 2.019 y 2.018,
se distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Aino 2.019 Ano 2.018
Gastos de administraciéon (Nota 7.20) 13,852 3,528
Gastos de ventas (Nota 7.21) - 744

Total depreciacion : 13,852 4,272
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Propiedad, planta y equipo 2019

Saldo inicial Adiciones Vent.as / Saldo final Ano’s .v1da
Bajas util

Costo:
Instalaciones 1,964 1,964
Muebles y enseres 9,819 9,819
Equipo de oficina 5,189 5,189
Vehiculos 86,539 (41,905) 44,634
Equipos de computacion 22,864 1,942 24,806
Equipo de seguridad y vigilancia 4,454 4454
Software y licencias 6,067 4,500 10,567

Total costo: 136,896 6,442 (41,905) 101,433
Depreciacion:
Instalaciones 1,964 1,964 30
Muebles y enseres 6,559 326 6,885 10
Equipo de oficina 3,062 519 3,581 10
Vehiculos 42,649 8,927 (41,905) 9,671 5
Equipos de computacion 19,964 2,273 22,237 3
Equipo de seguridad y vigilancia 1,001 445 1,447
Software y licencias 6,067 1,361 7,428

Total depreciacion 81,266 13,852 (41,905) 53,212

Total 55,630  (7,410) 0 48,221
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7.9.

Propiedad, planta y equipo 2018

Costo:

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Equipos de computacién
Equipo de seguridad y vigilancia
Software y licencias

Total costo:

Depreciacion:

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo de oficina

Vehiculos

Equipos de computacion
Equipo de seguridad y vigilancia
Software y licencias

Total depreciacion

Total

Saldo inicial Adiciones Ventas / Bajas Saldo final

Activo por impuestos diferidos

Incluye:

Saldo inicial
Aumento

Disminucion

1,964 1,964
6,559 3,260 9,819
5,189 5,189
41,905 44,634 86,539
19,099 3,764 22,864
4,454 4,454
6,067 6,067
85,238 51,658 0 136,896
1,964 1,964
6,559 6,559
2,543 519 3,062
41,905 744 42,649
18,432 1,532 19,964
556 445 1,001
5,035 1,031 6,067
76,994 4,272 0 81,266
8,244 47,387 0 55,630

Afo 2.019 Afo 2.018

1,382 -
1,827 1,382
1) -
3,178 1,382

Saldo al final de ano

Anos vida
uatil

30

10

W W

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
Gerencia, de acuerdo a los pardmetros establecidos por la NIC 12. La tasa fiscal
aplicable al 2.019 y 2.018 es el 25%.
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7.10. Cuentas por pagar no relacionadas

Incluye:
Ano 2.019 Ano 2.018

Facturas por pagar a proveedores locales:
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. 35,100 35,001
Distribuidora farmacéutica Ecu 0 0
Quifatex S. A. 113,800 196,523
Importadora Bohorquez Cia. Ltda. 3,178 1,717
Agencias y Distribuciones Inte 0 0
Tecnoquimicas de Ecuador S. A. 31,255 59,823
Leterago del Ecuador S. A. 193,200 229,059
Laboratorios Rocnarf S. A. 18,598 20,623
Ecuaquimica 14,202 19,397
Otros menor valor 514,489 584,783

Total: 923,824 1,146,927

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicién a
terceros no relacionados de mercaderia, suministros, y repuestos para la produccion,
estan denominadas en dodlares estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no
generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable,
debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

7.11. Obligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafiia que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la exposicion de
la Compafiia al riesgo de tasa de interés y liquidez véase nota 5.

Préstamos bancarios correspondientes a 2 financiamientos con entidades locales.
En opinién de la Administracion, las cldusulas restringidas y las responsabilidades a

las que la Compaiiia se encuentra obligada, se vienen cumpliendo al 31 de diciembre
del 2.019 y 2.018.
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Afo 2.019
N° Operacion Banco Fecha Capital % Tasa Corriente No corriente
400305971 Internacional 24/7/2019 60,000 9.36% 35,656 -
318446100 Pichincha 18/1/2019 60,000 9.36% 24,464 -
8000900711 Pichincha - - - 5,112 -
Subtotal préstamos: 65,232 -
Mastercard corporativa 7,594 -
Subtotal : 7,594 -
Total: 72,826 0.00
(1) = Crédito con garantia hipotecaria.
(2) = Corresponde a préstamo a nombre de Socios, cuyo dinero fue entregado a la Compafiia.
La Compaiifa cancela esta deuda con la Institucién Financiera
Ao 2.018
N° Operacion Banco Fecha Capital % Tasa Corriente No corriente
400305805 Internacional 23/07/2018 60,000 9.36% 23,766 0
400305867 Internacional 19/11/2018 45,000 9.36% 41,401 0
212921200 Pichincha 18/8/2017 20,000 7,227 5,112
Subtotal préstamos: 72,394 5,112
Mastercard corporativa 7,555 0
Subtotal tarjetas de crédito: 7,555 0
Total: 79,949 5,112
7.12. Pasivos por impuestos corrientes
Incluye:
Aino 2.019 Aino 2.018
Retenciones en la fuente 4,065 4,728
Retenciones IVA 209 1,172
IVA ventas 767 0
Total: 5,042 5,901

1)
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7.13. Otras cuentas por pagar

Incluye:
Ao 2.019 Afio 2.018
IESS por pagar 8,270 4,941
Sueldos por pagar 14,230 11,850
Sobregiro bancario 0 100,248
Finiquitos por pagar empleados 0 39,715
Otros menor valor 0 15,756
Total: 22,500 172,510
7.14. Beneficios a empleados
Corrientes:
Ao 2.019 Ao 2.018
Décimo tercero 1,534 1,778
Décimo cuarto 8,207 6,991
Vacaciones 1,970 0
Total: 11,712 8,769
- Saldo . . Saldo
Aio 2.019 31-12-2018 Provisiones Pagos 31-12-2018
Décimo tercero 1,778 19,684 -19,928 1,534
Décimo cuarto 6,991 10,516 -9,299 8,207
Vacaciones 0 9,824 -7,854 1,970
8,769 40,024 -37,081 11,712
- Saldo . . Saldo
Aifio 2.018 31-12-2017 Provisiones Pagos 31-12-2018
Décimo tercero 1,110 18,253 -17.,585 1,778
Décimo cuarto 5,625 8,893 -7,527 6,991
Vacaciones 3811 9,048 -12,860 0
10,547 36,194 -37,972 8,769
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No corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, los beneficios a empleados a largo plazo se
formaban como sigue:

Ano 2.019 Ano 2.018
Jubilacién patronal 20,477 15,934
Desahucio 7,285 6,377
Total: 27,762 22,311

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo, lo realiza un actuario
calificado, usando variables y estimaciones de mercado, de acuerdo a la metodologia
del calculo actuarial. Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, en saldo de la reserva para
jubilacién patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio
actuarial.

a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1.983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afos de trabajo
continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359, se public
la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el
afo:
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S aldo inicial

Gastos operativos del periodo

Costo del servicio en el periodo actual

Efecto de reducciones y liquidaciones anticip adas
Otros resutados integrales

(Ganancia) actuarial reconocida

S aldo final

b) Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compafiia. Esta provision cubre
los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio. El empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual, por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el
100% del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio

Afio 2.019 Afio 2.018
15,934 15,075
4,134 3.440
1,230 1,160
71 -2,166
750 -1,575
20,477 15,934

reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Aiio 2.019 Ano 2.018

S aldo inicial 6,376 5,676
Gastos operativos del periodo 1,574 1,152
Costo del servicio en el periodo actual 499 445
Beneficios pagados -30 =742
Otros resutados integrales

(Ganancia) actuarial reconocida -1,134 -155
Saldo final 7,285 6,376
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7.15. Impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliaciéon de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segun el siguiente

detalle:
Aiio 2.019 Ao 2.018
a.- Conciliacion 15% trabajadores:
Utilidad antes de deducciones 33,600 116,323
15% Participacion trabajadores -5,040 -17,448
b.- Conciliacion impuesto a la renta:
Utilidad antes de deducciones 33,600 116,323
(-) 15% Participacion trabajadores -5,040 -17,448
(-) Ingresos exentos -71 0
(+) Gastos no deducibles 45,583 20,520
(+) Participacion trabajadores atribuibles a ingresos exentos 11
Base Impositiva 74,082 119,394
c.- Conciliacion a la renta:
Impuesto a la renta causado 18,521 29,849
Anticipo impuesto a la renta determinado 17,815 34,989
(-) Anticipos de impuesto a la renta -17,109 -11,155
(-) Retenciones en la fuente -16,812 -22,102
(-) Crédito tributario afios anteriores 0 0
Saldo (crédito tributario), a pagar -16,106 1,732

d.- Tasa impositiva
Durante el 2.019, la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor
del 25% sobre las utilidades gravables correspondientes; y, durante el 2.018, la
Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente el valor del 25% sobre las
utilidades gravables correspondientes.

7.16. Patrimonio

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la compafiia continde como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista
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legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad
del 50% del capital. El patrimonio reportado por la compaiiia, sirve también como un
pardmetro pasivo de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con
parametros activos como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos
depreciaciones y amortizaciones).

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, el capital autorizado, suscrito y pagado estd
presentado por 100.000 participaciones ordinarias y nominativas y negociables a un
valor de US$ 1,00 valor nominal cada una, respectivamente. Al 31 de diciembre del
2.019 y 2.018, la estructura societaria de la Compaiiia es la siguiente:

Valor Numero de (%)

Aportaciones Aportaciones Participaciones
Vicente Julio Cuenca Luzén $ 99,016.00 99,016 99.02%
Edwin Vicente Cuenca Yépez $ 21.00 21 0.02%
Sofia Isabel Cuenca Yépez $ 21.00 21 0.02%
Viviana Dolores Cuenca Yépez $ 21.00 21 0.02%
Doris Isabel Yépez Palma $ 921.00 921 0.92%

$  100,000.00 100,000 100%

Con fecha 9 de agosto del 2.016, queda inscrito en el Registro Mercantil el aumento
del capital social en USD 98.000,00, mediante capitalizaciéon de resultados afios
anteriores, reserva legal y reserva facultativa.

Las utilidades por aportacion bésicas, se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de aportaciones emitidas.

Para el afio 2.019 y 2.018 este indicador es de USD 0.12 y USD 0.56 por aportacién
respectivamente.

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la
Compaiiia, ni sus socios han establecido una regla o procedimiento que lleve a la
determinacion de un capital minimo o determinado.

El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal deberd tener
un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por 1o menos el
veinte por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos (excepto en el caso de
liquidacion de la Compaiia), pero puede destinarse para cubrir pérdidas de
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operaciones o para aumentar el capital social con la aprobacién de los socios. En la
misma forma debe ser integrado el fondo de reserva si esta, después de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.

¢) Otros resultados integrales

Afio 2.019 Afio 2.018
i. Otros 38,229 36,536
Total: 38,229 36,536

i. Otros

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, representa USD 38.229,42 y USD
36.536,42, por concepto de ganancias actuariales respectivamente, segun
informe actuarial.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011 determiné que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Resultados Acumulados por Adopcién por Primera vez a las
NIIF, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién a la aplicacién
de las NIIF seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados” como
subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos entre los socios.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido,
si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacién
de la Compahnia.

Aiio 2.019 Aiio 2.018
i.  Utilidades retenidas 243,741 187,397
ii. (Pérdidas) acumuladas (37,623) (37,623)
iii. Resultados acumulados NIIF (41,812) (41,812)
Total: 164,306 107,962

i. Utilidades retenidas

Estd a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores
contables de afnos anteriores.
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7.17.

il.

iil.

Amortizacion de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio
impositivo con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacién de sus actividades en el
pais, el saldo de pérdidas acumuladas durante los dltimos cinco ejercicios,
serd deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su
liquidacioén o se produzca la terminacidn de las actividades.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcion por primera vez de las “NIIF”, y
que se registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo
acreedor, solo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

De registrar un saldo deudor éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ingresos por actividades ordinarias

Incluye:

Afo 2.019 Afo 2.018
Ventas 5,716,383 6,840,656
Descuentos -868,853 924,412
Devoluciones -184,465 -201,794

Total: 4,663,065 5,714,451
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7.18. Otros ingresos

Incluye:
Ario 2.019 Ario 2.018
Sobrantes mercaderias 105,54 8.371,74
Venta de activos fijos 4.464,29 -
Otros ingresos 48.770,57 16.808,14
Otros menos valor 524,44 (1.042,13)
Total: 53.864,83 24.137,75
7.19. Costo de ventas
Incluye:
Ao 2.019 Ano 2.018
Costo de ventas mercaderia 4.212.116,73 5.143.641,88
Costo de ventas expirados y caducados (112.619,41) (94.897,66)
Descuentos en compras/rebate (64.016,97) (77.738,30)
Baja de inventarios 1.167,88 746,14
Pérdida de mercaderia (2.872,20) -
Diferencia devoluciéon compras 3.893,60 -
Total: 4.037.669,63 4.971.752,06

7.20. Gastos administrativos

Incluye:

Remuneraciones al personal
Beneficios sociales

Aportes IESS + fondo de reserva
Arriendos pagados
Mantenimiento

Suminitros y materiales
Servicios prestados
Depreciaciones

Gasto IVA

Impuestos y contribuciones
Otros menores

(Nota 7.8)

Total:

Afio 2.019 Ano 2.018

106.528,13 115.152,16
24.476,67 15.462,00
21.817,05 26.323,99
47.307,60 43.583,80
5.206,52 5.594,81
14.327,62 25.473,32
10.555,82 74.438,45
13.851,68 3.527,93
21.519,64 27.729,45
2.171,60 3.231,33
109.953,22 146.159,30
3717.715,55 486.676,54
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7.21. Gastos de ventas

Incluye:

Ao 2.019 Afio 2.018

Remuneraciones al personal 129.284,18 85.887,93
Beneficios sociales 57.335,18 11.683,87
Aportes IESS + fondos de reserva 25.141,01 5.843,79
Depreciacién (Nota 7.8) - 743,89
Viaticos 16.036,38 13.808,54
Otros menores 34.622,24 57.287,60

Total: 262.418,99 175.255,62

8. Gravamenes

Como se menciona en la Nota 4.8 Impuestos, establece una contribucidn unica y
temporal, en forma de tres obligaciones anuales e iguales en los ejercicios 2.020,
2.021 y 2.022. La contribucion se establece de la siguiente forma:

Ingresos gravados del afio 2.018 5.738.588,63
(+/-) ajustes o reversiones de impuestos diferidos del ejercicio 2018 -

Base calculo contribucién 5.738.588,63
0.15% de contribucion 8.607,88
Impuesto causado en el ejercicio 29.848,57
25% Impuesto causado 7.462,14
Contribucion Unica y temporal para los tres ejercicios siguientes 7.462,14

El gravamen total para los ejercicios 2.020, 2.021 y 2.022 serd de USD 7.462,14.

Situacion fiscal

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2.019, 2.018 y 2.017, se encuentran abiertos a revision.
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10.

11.

12.

13.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, la Compaiiia ha realizado transacciones con
partes relacionadas; sin embargo, no superan los montos establecidos por el Servicio
de Rentas Internas, por lo que no estd obligada a la presentacion del Informe Integral
de Precios de Transferencia y Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Informe cumplimiento tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucién 1071),
el Servicio de Rentas Internas dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emision de este informe, la Compaiiia se encuentra preparando dicha
informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, este informe incluye todas revelaciones y notas correspondientes,
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

Eventos subsecuentes

El principal evento posterior al cierre de los estados financieros es el brote del virus
COVID-19. Una ampliacion de este hecho esta revelada en la Nota 1.3.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacién de los estados financieros,
27 de julio de 2020, no se produjeron otros eventos que en la opiniéon de la
administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo o requieran
algin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna
revelacion en los mismos.
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Con fecha 22 de junio de 2020 se ha publicado en el Registro Oficial, la Ley Orgénica
de Apoyo Humanitario para Combatir la Crisis Sanitaria Derivada del COVID-19,
que establece medidas tributarias, medidas solidarias para el bienestar social y la
reactivacion productiva, y disposiciones respecto a procesos coactivos. Una de las
reformas, es una disposicion interpretativa que establece que para aceptar la
aplicacion del caso fortuito o fuerza mayor, como causal para terminar la relacion
laboral, se requiere el cese total y definitivo de la actividad econémica del empleador.

‘( - /
Doris Isabel Yépez Palma Fanny Lorena Mori Vivanco
Gerente General Contadora
DISTRIBUIDORA DISTRIBUIDORA
FARMACEUTICA FARMACEUTICA

C&Y CiA. LTDA. C&Y CiA. LTDA.



