VILUZ AGROEXPORT ClA. LTDA,

Hotas a los astados financieros
31 de diclembre de 2012 y 2011
[Expresado en ddlares esiadounidansas)

Nota 1. CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

T

IDENTHFIC ACION ¥ OBJETO DE LA COMPANIA

La compafifa fue constiiukda medianie escnivss plblics del 20 de oolubre de 2008, & nscrila en
&t Reqgistro Mercantil dal Canddn Qwto, el 05 de roviembie da 2008

El objeto principal de ta compania de acperdo al asiatubo, se menciona a continwacion:

Lz compafila se dedicard al cultivo, produccian, procesameanta, comercalizackn, mporacn ¥
exportacidn de productos ¥ cullvos agricolas en general, entie ofros, de palma africana, frukas
iropicales vy demas oleaginosas, flores, planias, especies forestabes nativas v arboles
omamentales o frutsl=a, horslizas; &8sl como 8 la comesciglizecion y sxportacidn de sus
defvados y productos finsles destinados al mencado de bienes y sarvicios

Mota 2. BASES DE PREPARAGION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21

5 |

Adopcion de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera

De acuerds con la resalucion  08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008
amitidz por |2 superiniendencia de compafias, en la cual 52 esizhlece al esquema parz
iz adopcitn & implemantacidn ge NIIF en el Ecuador y considerando o dispuesio g 27
de epero de 2011 en fa resobucidn S0 0 ICH CRAIFRS 1101 refsrante 3 (3 aplicackan
de laz Mormss Internacionabes de Informacion Financiers pers Pequenas y Maedianas
enfidades, (Fymeas), la compaftla  VILWE AGROEXPORT ClA, LTDA,, se encuenls
denlro ded fercer grupa, ¥ adoptd s NIF completas a partic del 1 de enaro-de 2012,
Blandd 54 550 da lransicon al 2011.

Loz estsdos  financieros han sido preparados de escuerdo con las MNormas
ntesnacionales de Informacan Fmanciera MIF

Declarscion de Cumplimisnto

Les presantes estados fnancieros de la Compadia constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Mormas (nfernacionales de Informacian
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) v sus Inerpretaciones amitidas por el Comita
de Mormas (ntemadionates de Contabifidad {[ASB por sus siglas en inglés). Estas
normas han sfdo adopladas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiias; y
representan la adopoion miegral, explicta v sin mesenvas de las referidas normas,
atemds de su apllcacidn uniforme en los ejorcicios que sa presentan

Hesla el 27 de diciembre de 2011, jos estados financercs de la Compafiia =
preseniammn de aouerto con tas Normas Ecualorianas de Contabilidad (MECY.

Lo= estados fmanciaros al 01012011 v 31122011 que s& adjuntan, han sido
preparados oe confarmidad @ los requerdo con la NIF 1; en donde 52 reguiers gue
pard cumple con RIC 1. kos primenos estados financiercs conforme a las MIF inchilran
ires gsladob da posiciin financiers, dos estados ded resuliado IMegral v dos estados de
cambios en &l patrimanio, incluyendo las rotas & nformackan comparativa.
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Se han sfeciusdo reciasificacones y MEagiupacones a vanos componentes de los

aﬂnﬁmhmmmﬂmdﬂmhmﬂ &N especial por Ios
sfecios de la rensicién de NEC & NIFF, al 0101/2011 y 311202011

Base do modicltn y presaniacidn

Los esladts financieros de la Compafia se regiatran sobre |a boase de devengado.
Moneda funclonal y de presentachin

La wnidsd monstoria utiizada por la Compafila para las cuentas de o Estados
Financieros ¥ sus notas es el dolsr de los Estados Unidos de América, siendo ks

moneda funcionp v de presentacion
Perodo ocondmico

Uso de Estimaciones y supussins

La preperacidn de los eslados Knanciemnns da conformidad con NIF, reguesre que ks
adminstracian realice juicios, esfimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
{as politican contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informadaos.
Debide & la subjotividad inherente en este proceso conlable, los resultados reales
puaden dfers de los monios estimados por la Administracon do la Compafiia

|as astimockines reallzadas vy supuestos utiizados por la Compafila se encueniran
batadas an @ oxperencia historica, cambios en la Indusitiia e informacion
suministrada por fueniés externas calificadas. Sin embargo, los resullados finales
podrian difers de las estimaciones bajo ciertas circunsiancias

Las eslimacionss y polllicas contables sgnifcativas son defimdas como aquellas qus
son importanies pars reflajar comectamente b siluscitn inanckemn v os esultados de
la Compafiis ywo lss que requieren un alflo grado de o por parte de [
Administracon.

Las eshmacongs y SUpussios melevanles son revisados regularments . Los resultades
de 35 reviscnes oo lag sstimaciones contables son reconocidos & &l periooo &n gu
iz estimacidn &t Mvisnds y en cualquier periodo fsturo afectado

Aprobacitn de los satados Financheres
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 lueron preparados bajo normas

aolatorianans de contabikded (MEC) v aprobados of 22 de marso del 2012 medianie
Jurila Ganeral de Actionistas

Motz 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacidn s describen &s principales politicas contables adoptsdas en la
preparacian de éstos eslados financiercs, de conformidad con lo requendo por la NITF
1 (Adopcidn por primara vez), £stas polibcas han sido disefiadas an luncidn a las NIIF
wvigentes al 31 de diciembre de 2012 y apicadas de manera uniforme a todos los afos
que =8 presentan #n #8i08 eslados financiers. A menos que 38 indigue lo contrano
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3.2

Efectvo y eqguivalenies do efective
La Compafiila clasfica dentro del rubro da equivalantes de efectivo 105 recursas en

cafa, bancos v ks inversiones en valores con vendmienio menor & fos 20 dias, por su
pafuraters son adgquirdes v manienicos por la Compalila para obtener rendémisnios

Activos y Pasihvos Financieros

3.2 Clasificacion, reconocimiento ¥ medicion

L# Compaftiza clasifice aus activos financieros en ks siguienies categorias:
Cuentas ¥ Dooumentos por cobrar comerciales

Coresponden principaimente aquelios deudores pendiontes de cobro, por los blanes
vendidos o los servicios préstados en el curso nosmal de los negocios. Si so esperan
cobrar en 12 mesas o manos s casificen como actives cormenias de lo contario se

clasificen oomo activos no corrientes

S contabiliZen gl costo menos cualquier estimaciin de perdidas por deterioro de su
Wabtr, B cEEs gue exala evidencly objelva de la incobrabdigad de [os importes que &8
mantienen por cobrar, segon os Brminos originales de eslas cusnias por cobear, La
Companiz asizblece una provision para pérdidas por deferioro cuando existe ewvidencia
objetiva de no 3er capar de cobrar todas o mpories que se e adacdan. Por lo gue
tomando an cuenta fas politicas eslablecidas por la compafiia se esperaria un impacio
bejo en estes cuentas por cobrar ya. gue por los fiempos de crédibo 52 espera gue le
costo nomingl de estas cuentas sea similer al costo amorlizado,  Ademds no exisben
descuening por pronic pago que podrian oventualmenta constiiuir una diferencia con el
costo amortizado

Lo pasivos lranciercs se clastican en las siguienies categorias:;
Cugntas y Documentos por pagar comercieles

Cortesponden principalments aguellos devdores pendientes de pago, por los bienes o
servicios afguiidos-en 2l curso normal de los negoclos, Sl se esperan papgar en 12
meses o menos 52 clasifican como pasivos corrlentes de 1o conlario se clasifican como
pasivas na oomenies.

La politice de crédilo que liens la compaiila con sus proveedores ¢ que sdemas no
recibe desciantos por pronlo pago, no existe probabilidad de diferenciz en e valar
rommizal de fas coenlas por pagar & provesdores v 2l costo amartizado

Orras Cusntas y Documnnios por cobrar yio pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoria a coro
plazo, se fneleye cuentas por cobrar empleados, anbiclpos eniregados a proveadores,
impuesios, efo.
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= Pesivos Financieros (obligaclones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
sccionistas)

Comresporsde 3 las oblgaciones de coflD y largo plazo, ublizadas para & financiameenio de
2% operaciones de la compalia duranie of periodo. 58 reconDoEN @ SU COSHD BMCITLEBGD
uvilrando el método del inlenés efective.

3.3 Pmpiedad, planta y squipo
3.3 Reconoclmionio ¥ medicidn

Los elementos de la propiedad, plants y equipo se valonzan incialmanis a8 Su cosho g
comprende su pracks do compra ¥ cusiguier coslo direclamente atnbuible para poner al
activo an condiconas e operacin para U uso desbnado.

Posteriorments @l registro inicial, fos elemenios de propeedodes, planta y egquipo son
rebsados por la deprociaciin acumulads y cuaiguesr phrdids por detenor de vakor
atumusEds

La ufiidad o pArfida resullanie de ia enapenacion o rebro de un bien se calcula como la
difgrencia enire & precio oienido en la enaenacion ¥ & valkor regisiredo en los ldboos
reconoclendo el cangs o abono A resultados del periodo.

132 Dapreciacion acumulnda,

La vida il de un aclive se mvisa, como minimo, &l término de cada perodo anual v, 8 las
expectativas difirieron de los estimaciones previas, Ios cambios 58 contabikzarkn comao wn
cambio e una estimacidn contabée, de acuerds con la NIC 8 Politicas Conlables. Cambios
an i35 Esimacionses Contables y Errores.

Las dgepreciaciones s0n calkculadas bajo = método Eneal mediante la disirbucion del cosio
de admiisiciin, entre e aflos de vids 0l estimads de cada une de los elemenins.

L= === de depreciaciin, se presenta segin e sigulente detalle.

Porcantaje de Depreciscion
Activo 2012 2011
“Editcie R iy
Musobies y Enzaraa 10% 105
Maquinaria y Equipo 10% 0%
Exquepo de Computacsin % 3%
Herrmmientas 0% 0%
Vedicuios 20% 20
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3.4 Detericro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujskos & depreciacdn o no, s= someien a prusbos de deteron cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
oz Las péndhdas por deleviro comesponden 8 monlo eh & que & valor en Bwos
mxceds 3 U valor recuporable. Al 31 de diciembre no 8¢ han feconoCico péndidas pof
delerioro de aciwos NO MANCIENDS

3.5 Activos Bioldgicos

La NIC 41 prescriba, enlre olras cosas, el fratamiento contable de los activos Bioldgicos &
o largo del periodo de crecimiento, degredecidn, produceion y procréacidn, asi como ia
medicion Inicial de los producios agricolas en el punio de su cosecha o recoleccion Se
régulere 13 medicidn de estos activos bioldgicos al valor razonable menos 03 coios
estimados en o punlo de& venta, a parir del reconocimiento miciai realizado tras |a
obiencitn de |4 cosecha, salvo cuando esie valky raponabhke no pueda ser medido en
forma fieble al proceder @ suU reconocimeendo mcial Ests norma s& aplica a kos producios
sgricolas, que =on loa producios obfenkdos Oe los achivos bioldgicns de iz entidad, pero
siilo hasiz el purdo de su cosscha o recoleccitn. A pariir de antonces Son 08 aphcaciin &
HNIC 2. o ias giras Normas reiscgnadas con los productos

3.8 Impussto & la Renta Corrlents y Diferido

El gasio por impuesto dobre la renta incluye el mpuesio carrienty y ol diferido. El mpuesto
sobre i@ renta s& reconoce en él estado de resultados, escepto que esid asociado con
piguna pariida reconocida directamente en f seccldn palnmonial, en cuyo caso sb
recanoce directamente &n &l palrimanko.

31.8.1 Impuesto a la Renta Corrlants
El cargo por impuesio @ la renta cemienie se ceiculs madonie @ Bsa de mpuedtios
spiicable § iz ubiidades gravables vy 5& carga & los resultados dol afo en que 22 devanga
con base en o impuesto por pagar exigible

L= tenfa de impuasto a la renta comenie &8 del 23%, de atuerdo & disposicones isgakes
wipenies la tanls serd del 24% para & afo 2011, del 23% para el aho 2012, y del 22% para
& aho 2013, sl el valor de lss uliidades gue se reinvienan en o pais se destinan a la
adguisicidn de maquinarias nueves ¥ equipos nuevas que se ulilicen para su actividad
productiva, |3 tarifa lendrd una reduccion de diez punios porcentuales.

A partlr del glercicio fiscal 2010 entrd en vigor [a norma que &xige & paga de un
*anticipo minimo de impussto a la renta”, ia referida norma establecid que en caso de
que gl impuesto a la renta causado sea menod que &l monto el anthcipo minimo, st
Gitimo s converticd an impussio a la rents definfivo

1.6.2 impuesto a 13 Benta Diferido

Bl impuasto sobre ia renta diferdo se provisiona en su totaSdad ubhzando fa metodologia
de NIC 12
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Tel mélodo se aplica o las diferencias lamporanas entre el valor en libros de activos y

gravshie, ymmmwmmmem

Los activas y pasivos por impuestos difendos s& miden empleando las tasas fiscales que
g8 agparan goan de aplicacion en &l penodo en el que 8l active a8 realice o &l activo s
canceia

Log inpusstos cormantes ¥ diderdne se reconacen como INQRas o gasio y son mclidos en
al resultado, e¥oepio de gue hayan surglkio de una lransacoldn o suoesn reconocida fuera
ded resultado, por sjemplo por cambeos en fa basa do Impeesios 0 por cambios en la
nonmakiva inbutarta tambkén por reestimaciones sobra la recuperabilidad de s acthwos por
impuesios diferidos o en @ forma esperads de recuperar el valor en libros de un activo. Se
reconocerdn e olro resultado integral o directamenie én el patrimonio

Cuentas por Pagar

Carresponde princpalmente a cuentas por pagar propias del gino del negocio, asi como de
obligsciones palronmles ¥y ibularies, les mismas que Son registredes a8 sus
comespondientes valores nominales excepto ias cuentas por pagar a proveedores que e
regisiran & su valor razonable por ser de corto plazo, “por ko cual no 8 considerd realizar
andlizic de inferes implicito por no existir cuentas a largo plazo

Bonaficios a los empleados

3.8.1 Baneficios do corto plaxo
Comespondan princpatmente @

# L= poficipacion de los inbajadores en las ubikdades, é3la provision &5 calculada en
funciin del 15% de la ulilided contable anual antes dal impuesio a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoniana vigenie, especificomente e Codigo de
irebajo. Se regisira oon cargd & resuliados y se presanta como parte de oS gasios da
Operacidn,

« Décimo tercer y décimo cuaro sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en ¢l Ecuadar.

Reconocimienio de ingrosos
Lgs ingresos por wentss son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan

Los ingresos se caloulan al valor razonable o valor justo del monio recibido o por cobrar
por I3 wvenla de benes o I3 presiacidn de servicios en of cuno ondinans de las
acinvidades da |8 Compafla El ingreso se expone nelo de los adicionales por
mpiesios, devaluciones y Gescusnios,
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Reconocimiento de Coslos ¥ gastos

Lios gasios de operaciin son feconocidos por la Compalnila sobre base del devengado
fe componen de' gastos fnancieros., gasios administralvos. gasios de ventas,
impuesios, issas, contnbuCiongs ¥ obros costos drecion propeos Sel gino dél Negotio.

4 Distribuclén de dividendos

La digiribugcidn de ks dividondos 8 kos actiomvelas de la Compadiia sa doduce del
palfimonis ¥ S& mconocan Como pasivos comentes an 05 estados financieros en 2|

perodo que los dividendos han sido aprobados por 108 soclos de la compania.

§ Reserva legal

Da pousrdo oon kx Loy da Compadfifas, &5 al 5% on caso de compafilas imiadas de ta
ganancia nets de cada ejérciclo debe ser apropiado como reserva legal hasta que el
snldo de esta reserva sed equivalanie como minima al 20% del capital social. Ls
resorva lBgal obigatoria o os distribulble antes de s iquidacion de ta Compafia, pero
puede ser uliizads para absorber pérdidas netas anuakes

& Mormas de Contabiidad reclentements emitidas

& |la fecha de emisidn de osfos estados financieros, s& han publicado esnmiendas,
majorss € ImMerpretaciones & las normas existenies que no han enfrado en vigencla y
gue s Compafia no ha adoplado con anficipaciin. Estas son de aplicacidn obligatora
# partir de 193 feches indicadas & confinuscin:

Ingtrumanmios financleras

Ests norma e de aphcacon on ks perindos gue comisncen en o despubs del 1 de
enero da 2013, Bl objetive de esta MIIF es establecer loa principios.para k& erformacsn
financiera spbre actives financigrps de manera gue presente informacian Glil y relevante
para jos usuaros de los estndos financieros de cara a 1o evaluacidn do |os IMmpones,
calefidirio o incericumbre de fos flujos de efeclivo fulums de [a entidad.

MITF 10; Estados financieros congolidados

Esia norma remplara = la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la
SiC 12 Consofidacin, Entidades de cometido especifico Ests norma es de aphcacidn
&n los periodos gue comencen &n o despuds del 1 de enero da 2013 El abjetivo de
esia NIIF sstanlece los principess de consolidacion cuands una entidad contrala una o
mas enfidades

NIIF 11: Arreglos conjuntas

Esta norma es de aplicacion én los periodos gue comiencen en o después del 1 de
enero de 20131 E objetivo de esia NIIF es establecer los principios para las
revelscones inancieras de lod pares gus nlegran un AMegio conjuko

Esia noma osroga fa NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamanle, contribuciones NO MONEENas par los inversionistas.
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HIIFE 12: Revelaciones sobre Inversionss en ofras entidades

Esta norma es de aplicacidn en los pedodos gue ooMencen &n o despuds del 1 do
engrs de 2013, El objetivo de ests NIF es reguernr revelaciones a las entidades que
pormitan 3 los usuaios de s estados nanclens evalum la naluraleza de y nesgos
on Bs imversionas en olras entidedes: ¥ los efectos de eRas IMiBrskones an ka posgiciin
financiera, randmienios y fiuyos de efectiva.

MIIF 13: Mediclan del valor rmzonablo

Esta norma &6 de aplicacitn en fos periodos gue comigncen en o despuds del 1 de
pnaro de 2013, Exta NIF define “valor razonable’. sstablece un solo marco

e x5 NIF para madir &l valor razonabde v regueere revelaciones sobre 8 medichbn ded
wvalor razonable Esta MIIF aphca a olras NIIF que parmiten & medicidn al vasor
razorakes

HIC ZT revisada: Estados financlercs separados
Esta noyma @8 de aphcacidn en los perindos que comencen en O desputs del 1 de
enero de 2013, El objetivo de esta NIIF es & de descrbir o iralamiento contable y fas
reveiationes MoquErkddes pars Subsdiangs, negotine oonjunios ¥ BROCIACES cuando 1
entided prepars estados financienos separados.

NIC 28 revisada: Inversiones »n aaocisdes y negocios conjuntos

Esta norma es de aphoacion en los periodos que comiencan @n o después del 1 de
enern de 2013 El objetivo de esta NIIF es &l de describic el iratamiento contable para
inversiones &n asocladas y determina los requermientos para (o aplicacidn del método
de parlicipacidn palrimonial 8l contabifizar nversiones en asociados y negocios
conjunios.

NIC 18 revizada: Banmficios a emplaados

Esiz noma &5 de aplcacion en los periodos que comeencen on o después del 1 de
encro de 2013, Inchuye cambios refendos a los planes de benelicos defindos para los
ciales mgueda aniarorments Que BS remedcennes de las valomonnes aciuarsies se
reconociaran an ef eslado de resultados o en Otros resullados integrales. La nueva NIC
18 reguensd que los cambes en las mediciones s& ncluysn en Ofros resulisdos
integrales y ok codlos do servicios 2 inderesss nelos &8 nckiyan en &l estado de
resultados

NHIC 1: Presentaclin de estados financieros: Mejoras an la presontacidn de Otros
resultados integralos

Esta norma 85 oa aphcacion en os penodos gue comiencan &n o despuds del 1 de julio
ded 2012, Los cambios que se han inclukdo en la NIC 1 son a pdfrafos especificos
refacionados con la pressniacion de los Otros resultados inlegrales. Estos cambsos
requeriran gue los Oros resultados integraies se presentan soparando aquelios que no
podran ser reclasificados subsecueniemente al Estado de resullndos y los que podmn
ser reclasficados subsecuentemente al esiado de resullado ® se cumplen cierlas
condiciones especi fcas

HIC 12: impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes
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Esta norma &8 dc aplcacibn en los penndos que comiencen &n O despues del 1 de
enero do 2012 Deroga ta 5IC 21 Recuperacidn de activos no depreciables revalicados
Lees camblos provesn un enfoque practicn para modir activos ¥ pasivos por impuesios
diferidos &l medir &l vaior razonable s prnpil:lln:hl de inverskn,

interpretfacionos a lns MUF

Las siguientes nlerprelaciones han sido emiddas y enfrardn on wgencia en penodos
posienones

IFRIC 19: Amortizando pasivos Rnanciers oon instromentos de patrimonso. Efective a partir do
Ins perindos gue comiancen en o despuis del 1 de julio de 2010

El IFRIC 9: requiare que |3 entidad evalie si in  dervefivo mmerso en un instrumento
financiero sea separmdo del contredo princapal y confabilizadoe como un derivatnes en ol
moments en gue la enlidad enirs a formar pare del contralo. Se probiben s revalisciones
posieriores, 8 menos que hays un cambio en o trmanos del conbralo que meodEfigesen
significativaments of Sujo de cajs que. do ofra manera, seres requerdo bajo @l conirato, en cuyo
chin 26 requiere de una revaluacion. La Compaiiia apbcard esta norma a partir del 1 de enero
dol 2011 pero considera gue no tendrh efectos significativos en sus operpciones

Lo Adrvinisiracidn de fa Compafila estima que 3 sdopcidn de las normas, enmeendas, megras
# Inferpretsciones anles descritas que sean spiicables, no endran un mpsclo significefive en
mmmmﬂqﬂmuwmm Sin embaigo, N0 e5 Seguido
mmﬁﬂi e i .

Nota 4, TRANSICION A LAS NORMAS INTERNAGCIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIF).

4.1 Exencidn a is aplicacitn refroscliva uiilirzads por la Compaiia.
Walor raronable o revalonzacion como costo atribuido

De zouendo & lo sefalado por da NIF 1, ke Compafia ha optado por utilizar el valor
razonable oomo costo atribuido para los elementos de propredad, planta y eguipo gue
comprende su squipo de oficina, néto de depreciaciin segin lss Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, ya que este valod &8 comparable con su costo o coslo depreciado bajo
MF

Las demés exenciones opcionakes no han sido utilizadas por a2 Compafia por no ser
apiicables

4.2 Concillacion ente las Normas Ecustorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
intemacionales de Informacion Financiora [NITF).

De scosrdo @ fa Resohucidn Mo 08.G.0SC N0 emitida por & Supsinbendenca de
Compsiias & novembre o8l 2008, s compafiias como VILUZ AGROEXPORT CIA.
LTDA., porenece &l fercer grupo de adopcion, deben preparar sus imeros estados
financiercs bajo MIF an el 2011, por bo oual o8 estedos financieros de VILUZ
AGROEXPORT ClA. LTDA. por el ajercico terminada of 31 de diciembre de 2012 son
lns primenps estados financheros emitidos de acuerdo con Mormas intermacionales de
Informacidn Financiera (MIF).
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Haata e afto eminado en 2l 2011 la Compaitla emilla sus estadas firanclenos sadgin
Mormas Ecustovianaz de Contabilidad (NEC), por lo cual laz cifras de los esiados
financieros del 2011 han sdo reestroctursdas pare ser preseniadas con s mismos
aritarias y principios del 20%2

La fecha de fransicion ¢e o Compafita 85 & 1 de snero de 2011, La Comoafia ka
preporado 23U estado de situscion knancies de apertura bajo MIF a dicha fecha,

Las conciliaciones presentadas a continuacian detallan la cuantificaciin del impacto de ta
tranzicion @ las WIIF. La conciliacicn proporciona 2l impacto de ta fransiclén con los
giguienies detalles:

« Concifiacién del patrimonio al 1 de ensfo de 2011 y 31 de diciembre de 2011
{inicle v finel del perodo de franakcon respectivamenie)

# Conciliacion def estado de resultedos integrales por el ejercicio tarminado al 31
de dicizmbre de 20711 (final ded periods de transicidn),

421 Conciflacién del Patrimonko Neto, & fnicio ¥ al final del pericdo de transician.

Datalle Rel. 31122011 01012011
Total Patrimonio bajo NEC 108,766, 16 1965 546 76
Efscto de ia trangicidn a NAF al 01/01/2011 ) o0
Efecio de la fransicion a Naf = D101/2011 o.00 0.00
Efecio da la ransichdn a Ml dal 2012 Q.00 0.00
Total Patrimonio I:lijl} MitF 188 768,16 188 64876

Mots 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Se refiera g

Diptaile FiH2E0Z R (i |
Bancos -5.2R4.84 -1.568 21
TOTAL uss -5.284 84 <1 5683

s — |
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Nola & CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se mflarm a

Dhatalte BRlar b s
Vincidas 5 30 dias 326 8 3. 678,35
TOTAL Uss 326 83 L

Hota 7. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

So rofiere &

Datalls 3t2rma o
[-iProviEsn Cusnias Incobrabhes -38.79 35 T9
TOTAL uss 3679 39.79

Nola 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

S# raflere &

DETALLE Ealgr-ra gk AN
Retenciones en la Fuenie 1.043.58 1.001.55
Cradito Fecal 12% VA B8,790.54 5,068 83
Anticipo Impueesto a la Renta B25.60 96426
TOTAL uss 10,850.73 703462

Nots 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Ee rofiere a

L]
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Mireay dr sk Exdonfriy oterderes (0 aohiniireg vy}

DEYALLE S NNz
Anficipos enfregacdos 12231.70 Tha 45
PresiEnos Socks 20.070.00 2 4T0 00
TOTAL uss 32301 174 45
e e —
Nota 10. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
Se refiere a:
Meomrhen e La COATO HIS TORCO DEPRECILCEON ACUSILLADS, Babte ko | Sakie Mate
Propieded, Plastay | sadoainr- | o | sedonin. |smsomn. | o [Sutondt| ygeny | maen
Eguips o1y e 43 gt ot
Tomenos 185,175 uﬂ 188, 128 u.ﬂ 0 o 00| 18530500 18535
Edificia & T3Y.004 o] 4 T 133 =236 S5T0 28 4 307 24 4 160 T2
Veninuos 00| 207Be0 26784 000 -4017 40770 nool 2771
1Bub-Tok# T80, 058.00 B, =L TE =4 507 168, T22, gt v

Tt 1" roq e gy, (Fimmres
¥ Hiilgo LSS I!!ID.I:IH-III 46.7ha, 82 Hli.lﬂ'.'.ﬂ ~133.78 4 354,12 -'l'.ll'hﬂ| MM| Hm#

Motz 11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

S refiore a
DETALLE Avnaia: palabrochl
Provesgares Macsnales 3312813 0.0
TOTAL uUss 33,120 13
Maota 12, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Serefisre a
DETALLE AN Fatalr ahd
Relancion de mpuesto @ W rentn 15387 34 28
Ratencion VA, 14 85 0.00
iImpussio 3 I8 Renta Cormento 000 21492 36
TOTAL uss 68 42 FE7 1T

12
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Mota 13, DELIGACIONES LABORALES CORRIENTES

S0 mflere &

DETALLE SANAH 2 A
Obligadones-con 2l IESS 1, 01894 1,058.25
Barsficios Sociales 1,522 2F 2,761 88
15% Participecion e Trabajadores - 1,745 01
TOTAL LU5% 2588 20 555714

Mota 14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Se refiere g

DETALLE IHA012 Jrtarzot1
Cuentas por Pagar Relecionadsas 236243 15,741.74
TOTAL uss 2362431 15.741.74

Mota 16. CAPITAL SOCIAL

El capiial suscrifo y pagado de ta Compalia al 31 de diciembre da 2012 ¥ 2017 compaande a
27400 acclones de valor nominel 551,00 dodar cada una, es decir gue el capifal social

susoniio ¥ pagado al do LS S 27 400,00 ddkares de los Estacos Unldos de América

Hots 16. RESERVA LEGAL

De acusrdo con ta Lay de Compafias, requiere gue por kxmenes ef 5% en caso de compafiias

limiladas de la ganandca neln de cada-ejerchzid debe ser apropiado como reserva legal hasta
guet &l saldo de gsig resarva sea equivalents como minimao 21 20% del capital social. La resarda

ieoz! obligatoria no 23 distribuibles antes dela liguidacian de la Compafia, pero pusde sar

ullEracs pars absofber phaddas netas anuates

Mota 17, INGRESOS

Se raflers &

13
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DETALLE oy [ Il e I
Ventas de senvicios Excentas 10436727 100,152.00
Ciras Ingresos b2a.52 000
TOTAL Uss 105,285,749 10 152,00

Mota 18, GASTOS DE ADMINISTRACIHON

S refigre &

DETALLE 2012 2011
Sueldas, Remuneraciones, Aportes Seguridad . -

49705 60 o,

Social, Benelficlos Sociales il
Depreciaciones Propledad, Planta y Equipo 4,254 72 236.52
Do Gasios de Admeistracion 13,346.82 10,859,230
Tolal USS 67,306 64 46 857 18
Nots 18, GASTOS DE VENTAS
Se refiere g

DETALLE 2012 11
Bocis], Bansieie Socisles 14,901 31 14.081.30
Servicios Ocasionaias 11,020.85 1582085
Ofroa Gasios de Ventas 18.971.85 0,812 58
Total USS 45 003,01 4750474

Nota 20, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES

Dz acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Trbutanio fntema y 3 Reglaments, fa Compafia
presenta su declaraclon del mpoesio por el perlode de doce meses que lermina el 31 de
diciambre de cads afio.

Al 31 de diciembra del 2011 ks Compaitla calculd y registnd la provisién para impueesto a la renta
3 la ta=a del 24%, bajo &l supuesto de que no reinvertirla las ullidades

14
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A partir de! sjercicio fiscal 2010 enind en vigor la norma que exge of pago de un "anficipo
minima de impuesic & s rente”, cuyo valor es calculado en funcion de las ciies reporiadas of
_-"hm:nhl o 0.2% ol patrimonio, (2% de kg cosios ¥ gasios deducibles, 0 4% de ks

ingrescs gravabies y 0 4% oe l0d actives

La referida norma establecid que en caso de gue el mpuesio a |a renta causado sea menor
gue &l monto del anircipd minimo, este Gltimo se comvertica en Impueslo a ta renta definiing, a
manes gue of conlribuyente solicite al Senvacio de Rentas Internas su develucion, lo cual podria
sef aplicable, de acussda con la nonma gue rige la devalducian de este anticipo,

Duranie & 20711 la Compafila regrsird como Enpoestio a la renta corments causado- el wabor
determinado sobie la base del 24% sobre les ublidades gravablos pussto gue este vakor fus
mayor 2l anticipo minimo del impuesto a la renta correspondients

Ls determinackin dal impuesto & B rente 52 1o realizs de acuendo @ o eatipulado en el arlicuko
46 dei Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgdnica de Régimen Tribulario bnterno.

DETALLE 32012 Swaron
LUhadd anles g paticipackn abhsaoores &
impuesto a3 la Roete -8,012.86 11,660.08
(hiedke)
Gastos no deducies 11242 T34
(Bderioa)
Deduccion Leyes Eapacialas =EMG, BE ~050.58
{Menos)
16% Participaciion Trabajadooss Hata - =1, 748,01
Basa Gravada de Impuseto a s Renta BaT 00 8134583
¥ y 24% mpuesio a la Rania {a} - 2 Vel 36

{a) Ai 31 de dicembre de 2012 y 2011, I determinacion del saldo del impuesio & ia Renta
por pagar o i ostenminacion del saldo & favor, fue b sigusnto:

DETALLE ERAEF i iy
impussto a la Renta Causado - 2,192.38
Anticipo determinado dal sjerciclo fiscal cormante 1,827 16 218236
Articipos Pagsdas ~B28 60 -984.26
Retenciones Recibldas «1,043 50 -1,001.66

Craditos Trbularos . -
Saldo a pagar (a tavar) 42 0d 26 55

15
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Motz 2. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

Cidigo Ovganico de la Prodeccitn

Cen focha diclembrz 20 de 2010 se promulgd en ef Suplemento del Registro Ofickal No. 351 el
Codigo Orginico de la Producckdn, Comercio e inversiones, & mismo que incluye entre olros
aspecton irbulprics los siguisntas

. Lo reguccidn progresiva en fres puntos porcentuales en |a tanfa de mpuesto a ia
rentn pars sociedades, as! lenemos: 24% pava & afo 2011, 23% para ef afo 2012 y
22% a partic del afic 2013

® Exoneraciin del mpuesio a o renta durarde 5 afoa para nuevas sockedades cuyas
inversionss so reabcen para el desarmolio de secioles econdmitos conssderados
prioritarios para el Exlado

. Deducoidn del 100% adicional para el calowo del impussio a 5 renls of CeMos
guaios incumidos por “Medisnas Empresas”

. Exoneracitn de retenclén en la fuente de impuesto a la renta en pago de |nlereses de
aréditos exbarmos olorgadon por mslitockones linancleras.

" La reducddn progresiva del poreentaje de retencidn an la fuente de impuesio 8 s
renia an pagos al extersor conforme fa tarifa de mpuesho & la renta para sociedades.

. Exoneracién del pago del ambicipo de impuesio o I8 renia hasia el quinio afio de
operacion efeciiva para las nuevas sociedades.

® Expneracdn del impuesto 8 3 salda de doisas en ios pacos de capdal @ inleveses
por chéditos olorgados por Instiiuciones Tnancieras desinados al fnancamsnio de
Inversiones previstas en egle Codigo.

Aspectos sobro las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera

Con fechs § de septembre de 2011, la Superintendencia de Compafiias smitid la resolucién
SC.ICILCPAIFRE.G.11,007, publicada en & Registro Oficia! Nro. 566 dei 28 de oclubre de
2011; en dicha resoluciin s expide o Regiamento del desting gue 5 dard a los sakios de las
uenias resenva de copiol, resenvl pOf donackones, resenve pof valmcxin O Superil por
revakiacidn de inversiones, resullados scumuiados provenienles de la adopoidn por pamers
vez de las Normas intermacionales de Informacion Financeera "NIF” y la Norma Intemadional de
Informiacitn Financiers pars Pequoefins ¥ Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
poe valiackhn, utiidsdes de compafies Holding y confraladoras, v desgnacion o imforme de
pritos.

Siendo e ratamiento el siguiente.

Articulo primero. - desting del saldo acreedor de las coentas reserva do capial, reserva
por donacionen y reservs por valuacin o superavit por revaluacién de inversiones.-

Los saidos scresdores de las cventas Reserva de Capital, Reserva por Donacionas y Resérva
por Vatuacidn o Superdvit por Revaluacidn de Inversiones, generados hasta el afo anterior al
perindo die Yansicidn de sphcackin de las Normas inlernacionales de informacion Financiera
*NHFT y I Morma Internacional de Informacion Financiers para Pequefias y Medianas
Enfidades (NIF para las PYMES), daben ser fransferidos al patrimonio a ia cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Oonaciones y Reserva por
Valuaciin o Superévit por Revaluscidn de fnversiones. saldos que adio podrdn ser
capitalizadoa en la parte gue exceda al valor de ias pérdidas acumuladas y las del (lmo
s=ricio econdmico concluido, 8 las hubleren, uiilizado en absorber pérdidas; o devuelio en &
cas0 de igudacidn de la compaiila
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Articulo zegundo.- aaldo de la subcuenta resultados scumuisdos provenlenties do la
adopelon por primara vez de las NIIF -

Los ajusies provenianies de @ sdopcitn por primera ver de lss Nomas intemacionales de
Informacion Fmanciars "NIF™ completas y de ka2 Norma Inlermacional de informacion Financiera
para Peguafizs y Medianas Entdades (NIF pars las PYMES), &n bo gue coiresponda, ¥ gue =8
registraron en af patamon &n ta cuenla Resutados Acumuledos, subcuenis “Fesultados

Acumulados provenienies o 8 adopcdn por primera vex de las NIF", gue generaron un saldo
poresdor, sblo podid sef capitelizados en k& paerie que exceda al valor de las pérdidas
scumiubadas v las del Oiimo epercicio econdmico conchado, el ins hubéeren; ubifcado en
absorber pardidas; o devualio en & caso de liguidacion de la compafia. Ce regisirar un saldo
deudor en |z subcusnta "Resullados Acumulados provenientes de W adopclén par primersa waz
da las NIIF", ésts podrd ser absoibido por los Resullados Acumulados y los del iiimo ejercicso
acanamico conclildo, 8l loe hublere

Articulo reara.- ajustos provenienies de la adopcion por primers vex de las "NIF".-

Los ajusies realicados Dago las Mormas intemacionaiss de Informacidn Finenciera “MIF"
completss y la Norma Intermacional de Informacdn Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (MIIF para las PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados por la junia general de
SOCENESIES O 20Ci0S gue apruche los prmenns estades financaieros BNUAES EMUBdos de acushdo
con fas nermativas antas refendes

Articulo cuarto. - ssidos scresdores de las subcoentas “superivit por valuacion®™.-

Los saldos acreedores de 08 Superdvit que provienen de la adopeidn por primera vez de las
NIIF, a8i coma ios de la medicidn posteror, no podran ser capitalizados.

Articulo guinto.- ubilidades do Ins compainiias holding v contraladoras. -

Las compafies conediliidas como FHolding ai amparo de o dispuesto on el arthculo 429 de &
Ley de Compafizs v las companlas contreladoras conforme 8 la normativa contempiada en la
Morma Internacional de Contabilldad 27 y Seccitn 9 de ka Morma Internacional de informaciin
Financiera para Pequaiias y Medianess Enbdades (MEF para las PYMES) "Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de conirol y disiibucion de ulilkiades a rabsjadoes,
HCoOnEHaE 0 s0cos ¥ e pagd o8 impussios, slshoasan ¥ mankendnin esiados financenos
individusies por cada compalia Iguslmenie, ke compafiegs Holding o Controdadoras
MECONOCERAn como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidianas, una vez gue s&
wmthmmmtlﬂmpwﬂlhmnMn
por gl ppoderado an caso de onies exXiranEros que sjerzan acindades on el pals.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

FPare determinar o valor razonable de los adives gue de confrmidad con les Mormas
Intemacionaies da ‘nformacion Financiera “NIIFY complétas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequedas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). en los
Cas08 QUE & requiera de ia valuacidn oe un profesional en ef ramo, la junta general de socios o
Bcoionisias designara o panto o 108 paritos ndependientes que deban realizar & svaloo de ks
mesmos. L= designacibn, calificacion y regisire de tades peridos: y, 08 requasiios minimos que
deben contener los informes de pertos, se sfecluars de acuerdo con el regiamento relativo a
£33 materti, expedido por la Superintgndencia de Compaiias.
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Articulo saptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos serén conocidas por ia junts general de socios 0 accionistas, gue
oporfunamenie hubkere ordenado su elaboracian ¥ los aprobard de considerar adecuade el
avalio, Los auditores externos, en sus informes, hardn conslar sUs opiniones respects de
razonabiidad de la valoracion de loz activos que de conformedad con la aplicacion da las

MNomeas indemacionales de Informacion Firanciers "NIF" compleias y B Mome Intemacional
de |nformaciin Finenciera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efscilen

Articulo octavo.-

Con lg finshded de no dejar abletds |8 posibilided de inlerpretaciones de las ormas
iMemacionales de Informacin Fliranciera “NIFY, ya gue su aplicacion es de  esbicto
cumplimients, =6 deraga fa Resolucidn Mo, SC.GICLCRAIFRS 11,03 de 15 de marzo det 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abrit del presente afio

Arfizule noveno,-

Deroguense todes las resoluciones que se conlrapongan 3 2sia resalucidn

Mota 22 HECHDS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD B0OBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta B fecha de la emison de eslos estados knancierss, 15 de Marzo de 2013 no se han
presariado eventos que se conoeca, en @ opmicn de la Adminisiracion de ta Compaiiia,
puedan afeciar i@ marcha de la compafiia o puedan lener un efects significativo sobre los
pslados inancieros, que no =& haya revelado an los mismos.
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