NOTAS FINANCIERAS

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Nombre de la entidad
Pinjas S.A.

RUC de la entidad
1792164826001

Domicilio de la entidad
Calle Alemania y Mariana de Jesus, N-31-118 edificio Morales.

Tipo de Sociedad
Anénima

Capital
8.000,00

Administradores
Presidente: Moreno Martinez Eduardo Moreno.
Gerente General: Bronstein Morris Simén.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad
Importacion, exportacién, produccién, distribuciéon y comercializacion, al por mayor y al
detal de toda clase de armazones para lentes.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo con lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera
de la Comparia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.



4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1. Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2018.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracién de la Compania que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 6, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, las siguientes NIIF e
interpretaciones del CINIIF han sido emitidas y/o modificadas.

Todas las normas, enmiendas y mejoras de las NIIF que tuvieron aplicacién obligatoria
a contar del 1 de enero de 2018, se detallan a continuacion:

1. Normas e Interpretaciones

Las normas e interpretaciones que han sido emitidas, pero aun no han entrado en
vigor a la fecha de estos estados financieros consolidados, se encuentran detalladas a
continuacion. La compania no ha aplicado estas normas en forma anticipada.

Nuevas normas e interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria
IFRS 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019
IFRS 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

CINIIF 23 Posiciones tributarias 01 de enero de 2019
inciertas

NIIF 16 Arrendamientos

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido NIIF 16 Arrendamientos donde
establece el principio para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de
arrendamientos. NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un Unico modelo de
contabilidad para el arrendamiento y requiere que un arrendamiento reconozca los



activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento con un plazo de mas de 12
meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019.

NIIF 7 Contratos de Seguros

Publicada en mayo 2017, reemplaza a la actual NIIF 4. La NIIF 7 cambiara
principalmente en la contabilidad para todas las entidades que emitan contratos de
seguros o contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional. La
norma se aplica a los periodos anules que comiencen a partir del 1 de enero 2021.
CINIIF 23 Posiciones tributarias inciertas

Publicada en junio de 2016. Esta interpretacion aclara como se aplican los requisitos
de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando hay incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales.

2. Las mejoras y modificaciones a IFRS

Las mejoras y modificaciones, que han sido emitidas, pero aun no ha entrado en
vigencia a la fecha de estos estados financieros consolidados, se encuentran
detalladas a continuaciéon. La compafia no ha aplicado estas normas en forma
anticipada:

Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion obligatoria
NIIF 9 Instrumentos Financieros 01 de enero de 2019
NIC 28 Inversiones en Asociadas y 01 de enero de 2019
Negocios Conjuntos

NIIF 3 Combinaciones de negocios 01 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos 01 de enero de 2019
NIC 12 Impuestos sobre las 01 de enero de 2019
Ganancias

NIC 23 Costos por préstamos 01 de enero de 2019
NIC 19 Beneficios a los empleados 01 de enero de 2019
NIIF 10 Estados Financieros Por determinar
Consolidados y NIC 28 Inversiones

Asociadas y Negocios Conjuntos

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La enmienda publicada en junio de 2016, clarifica la medicion de los pagos basados
en acciones liquidados en efectivo y la contabilizacion de modificaciones que cambian
dichos pagos a liquidaciones con instrumentos de patrimonio.

Adicionalmente, introduce una excepcién a los principios de NIIF 2 que requerira
tratamiento de los premios como si fuera todo liquidacion como un instrumento de



patrimonio, cuando el empleador es obligado a retener el impuesto relacionado con los
pagos basados en acciones.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

La enmienda publicada en abril de 2016 introduce aclaraciones a la guia para la
identificacion de obligaciones de desempefo en los contratos con los clientes,
contabilizacion de licencias de propiedad intelectual y la evaluacién de principal versus
agente. Incluye nuevos y modificados ejemplos ilustrativos como guia, asi como
ejemplos practicos relacionados con la transicion a la nueva norma de ingresos.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

La enmienda aclarara que obtener el control de una empresa que es una operacion
conjunta, es una combinacion de negocios que se logra por etapas. La adquiriente
debe volver a medir su participacién mantenida previamente en la operacién conjunta
al valor razonable en la fecha de adquisicion.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

La enmienda aclarara, que la parte que obtiene el control conjunto de una empresa
que es una operacién conjunta no debe volver a medir su participacién previamente
mantenida en la operacion conjunta.

NIC 12 Impuestos a las Ganancias

La modificaciéon aclar6 que las consecuencias del impuesto a la renta de los
dividendos sobre los instrumentos financieros clasificados como patrimonio deben
reconocerse de acuerdo donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados
que generaron beneficios distribuibles.

NIC 23 Costos por Préstamos

La enmienda aclar6é que, si un préstamo especifico permanente pendiente después de
que el activo calificado esté listo para su uso previsto o venta se convierte en parte de
los préstamos generales.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Publicado en febrero de 2018. La enmienda requiere que las entidades, utilicen
suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés neto
por el resto del periodo de una modificacion, reduccién o liquidacion del plan; y
reconocer en ganancias o pérdidas como parte del costo del servicio pasado, o una



ganancia o pérdida en la liquidacion, cualquier reduccién en un excedente, incluso si
ese excedente no fue previamente reconocido debido a que no superaba el limite
superior del activo.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, IFRS 10 Estados Financieros
Consolidados

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidado y NIC 28 Inversién en
Asociadas y Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre
los requerimientos de NIIF 10 y los de la NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o
la aportaciéon de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen cuando la transaccién
involucr4a un negocio se reconoce toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce
una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion activos que no constituye un
negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacion
obligatoria de estas modificaciones esta por determinar debido a que el IASB planea
una investigacion profunda que pueda resultar en una simplificacion de contabilidad de
asociadas y negocios conjuntos. Se permite la adopcién inmediata.

La administracion de la sociedad estima que la adopcion de las normas,
interpretaciones y enmiendas antes descritas no tendra un impacto significativo en los
estados financieros consolidados de la Sociedad en el periodo de su primera
aplicacién a excepcion de la NIIF 16 en la cual se encuentra en proceso de evaluacién
de posibles impactos.

Costos de financiamiento capitalizados

Politica de préstamos financieros que devengan intereses

Los costos por préstamos financieros que sean directamente atribuibles a la
adquisicién, construccién o produccion de activos que cumplan las condiciones para
su clasificacién, son capitalizados, formando parte del costo de dichos activos.

Politica de capitalizacion de costos por intereses:
Se capitalizan aquellos intereses pagados o devengados provenientes de deudas que
financian activos calificados, segun lo estipulados en NIC 23.

4.3. Reclasificaciones.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia efectu6 las reclasificaciones correspondientes
fin de presentar debidamente los estados financieros.

4.4. Clasificacion de saldos corrientes.
En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funciéon a su

vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los estados financieros.



4.5. Informacion comparativa

Tomando en cuenta lo requerido por la normativa, esta presentara dentro de un
conjunto completo de estados financieros, informacion comparativa con respecto al
periodo comparable anterior para todos los importes monetarios presentados en los
estados financieros, asi como informacién comparativa especifica de tipo narrativo y
descriptivo.

En las presentes notas se refleja los estados de situacion financiera, resultados
integrales al 31 de diciembre del 2018 y al 31 de diciembre del 2017. Adicional, el
estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por método directo
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018.

4.6 Clasificacion de saldo no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base
a la clasificacién de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente
cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal
de explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, 0;

e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para
ser intercambiado o0 usado para cancelar un pasivo al menos durante doce
meses siguientes a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como
corriente cuando:

e Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

¢ Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

¢ Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre
el que se informa, o;

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelaciéon, al menos,
durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

4.7 Efectivo y equivalente al efectivo



Incluye aquellos activos financieros liquidos como efectivo en caja, y depdésitos a la
vista en bancos nacionales; estas partidas se presentan a su valor nominal y no estan
sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

4.8 Instrumentos Financieros

Como lo requiere la norma se clasificaran en estas cuentas, los compromisos suscritos
por terceros para con esta que puedan liquidarse, por el neto en efectivo u otro
instrumento financiero. Estos activos financieros de la Entidad estan conformados por
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y cuentas por cobrar clientes
relacionados; todas estas se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccion y posteriormente se mediran al costo
amortizado bajo el método del interés efectivo.

Dentro del alcance Dentro del alcance para Excluido del alcance
propositos de revelacion
Deuda: Obligaciones financieras Patrimonio (Capital social)
a corto y largo plazo con bancos
y/o entidades financieras.

Cuentas por cobrar (Exigible), Beneficios a los empleados y
anticipos y préstamos a pagos basados en acciones,
empleados. que corresponden al alcance

de la NIC 19 Beneficios a
empleados y NIIF 2 pagos
basados en acciones,
respectivamente.

Politica General Aplicada — Definiciones

Instrumento financiero
Es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Activo financiero

Es cualquier activo que sea: (a) efectivo; (b) Un instrumento de patrimonio de otra
entidad; (c) Un derecho contractual: (i) a recibir efectivo u otro activo financiero de otra
entidad; o (ii) a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad,
en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad; o (d) un contrato
que sera o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la
entidad, y sea: (i) un instrumento no derivado, segun el cual la entidad esta o puede
estar obligada a recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio
propios, o (ii) un instrumento derivado que sera o podra ser liquidado mediante una
forma distinta al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo financiero,
por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

Revelaciones en cuanto al mantenimiento de cuentas bancarias



De acuerdo con la NIC 7, referente a los Flujos de Efectivo, Pinjas S.A., revelara los
componentes del efectivo y equivalentes al efectivo y, presentara una conciliaciéon de
los importes de su estado de flujos de efectivo con las partidas equivalentes sobre las
que se informa en el estado de situacién financiera.

Adicional debe revelar en sus estados financieros, acompafado de un comentario por
parte de la gerencia, cualquier importe significativo de sus saldos en efectivo y
equivalentes al efectivo que no esté disponible para ser utilizado por ella misma o por
el grupo al que pertenece.

4.9 Propiedad, planta y equipo.

Esta politica se aplicara en el reconocimiento contable de las propiedades, planta y
equipo de propiedad de Pinjas S.A. que sean de caracter tangible, mantenidas para
uso en la produccién o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o
con propésitos administrativos y que se esperan se van a utilizar durante mas de un
periodo.

Politica General Aplicada — Propiedades, planta y equipos

Pinjas S.A., reconoce como propiedades, planta y equipo aquellas erogaciones o
compromisos realizados que representan bienes tangibles, cuyos beneficios
economicos se obtendran en el futuro a través de su uso, bien sea en la
administracién u operaciébn del negocio, y cuyo monto es cuantificable
razonablemente.

Pinjas S.A., considera sus propiedades, planta y equipos en las siguientes clases:
Valor Residual
Es la parte del costo de un activo que se recupera mediante venta o permuta del bien

al final de su vida util. Pinjas S.A., ha determinado el valor residual de la siguiente
forma:

Valor

Rubro Residual
Edificios 40%
Instalaciones 10%
Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Equipos de Computacion 10%

Reconocimiento y Medicion



Se reconocen como propiedades, planta y equipo los activos que cumplen la totalidad
de los siguientes requisitos:

a) Es probable que los beneficios econdmicos futuros atribuibles fluiran hacia la
empresa.

b) El costo del activo puede ser medido razonablemente.

c) Que sean separables, esto es, que puedan ser vendidos, cedidos, entregados
para su explotacion, arrendados o intercambiados, ya sea individualmente o
junto con otros activos o pasivos con los que guarde relacion.

d) Que sea un recurso tangible y que pueda ser controlado

e) Que se espera sea utilizado en el giro normal de sus negocios, en un periodo
de tiempo que exceda de un afo o que sirvan de apoyo para ser utilizados en
desarrollo de su funcién administrativa

f) El bien se ha recibido a satisfaccién y se han recibido los riesgos y beneficios
de este.

El costo de adquisicion esta representado por:

» El precio de compra, resultante del acuerdo entre el comprador y el vendedor,
menos cualquier rebaja o descuento concedido en la fecha.

» Cualquier costo que directa o indirectamente estén relacionados con la
adquisicién y su inclusion en los activos.

El reconocimiento de los costos a ser capitalizados de un activo fijo finaliza cuando el
elemento se encuentra en el lugar y condiciones necesarias para operar de la forma
prevista.

Depreciacion

El método de depreciacién utilizado reflejara el patron con el cual se espera sean
consumidos, por parte de la entidad, los beneficios econémicos futuros. Se deprecian
de forma independiente cada parte de un activo fijo que tenga una vida util o un
método de depreciacion diferente al activo principal.

La depreciacion de un activo no cesara cuando el activo esté sin utilizar o se haya
retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por completo. Lo
anterior, sin embargo, requerira la evaluacion de un posible deterioro del activo si el
retiro del uso obedece a circunstancias diferentes a su mantenimiento.

La depreciacién se llevara a cabo de acuerdo con la categoria y por ende a la vida util.
El método de depreciacién aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término
de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrdn
esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se
cambiara para reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizara como un cambio
en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8. La siguiente tabla describe los
métodos de depreciacién, procedimientos para la determinacion de valores residuales



y las vidas Utiles para cada uno de los grupos de las propiedades, planta y equipo que
posee Pinjas S.A.

Vida atil en | Porcentaje de Valor Método de
Rubro - L . i s
afos depreciacion | Residual | depreciacion

Edificios 20 5% 40% Linea recta
Instalaciones 20 5% 10% Linea recta
Muebles y Enseres 10 10% 10% Linea recta
Maquinaria y Equipo 10 10% 10% Linea recta
Equipos de Computacion 3 33,33% 10% Linea recta

Vida Util

Para determinar la vida util de los activos fijos, se deben tener en cuenta los siguientes
factores:

>

El uso del activo, el cual se estima por referencia a la capacidad o al
rendimiento fisico que se espere del mismo.

La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la
produccion.

Los limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo.

El deterioro natural esperado, el cual depende de factores operativos tales
como: numero de turnos de trabajo en los que se utilizara el activo, el programa
de reparaciones y mantenimiento

La vida util de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que
aporte a la entidad.

Baja de Activos

Previas las acciones administrativas que sean del caso, la baja puede ser de bienes
servibles o inservibles por los siguientes casos:

YV V V VY

Obsolescencia

Mal Estado

Dano o pérdida total del elemento
Siniestro “perdida, robo

La pérdida o ganancia surgida al dar de baja un elemento de propiedad, planta y
equipo se incluye en el resultado del ejercicio cuando la partida sea dada de baja en
cuentas. La pérdida o ganancia se determina como la diferencia entre el importe neto
obtenido por su enajenacién o disposicidon por otra via, y el importe en libros del
elemento. La contrapartida por cobrar por la enajenacién o disposicion por otra via de
un activo fijo se reconoce inicialmente por su valor razonable.

Presentacion y Revelaciones




Pinjas S.A., revelara en sus Estados Financieros con respecto a cada una de las
partidas de sus propiedades, plata y equipo la siguiente informacion:
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Los métodos de depreciacion utilizados.

Las vidas utiles o los porcentajes de depreciacién utilizados.

El importe en libros bruto y la depreciacion acumulada (junto con el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor), tanto al principio como al
final de cada ejercicio.

Las bases de medicion para determinar el valor en libros bruto

Valor en libros bruto de las propiedades, planta y equipo totalmente
depreciadas y que se encuentra en uso.

La conciliacion entre los valores en libros al principio y al final del ejercicio,
senalando:

o Las inversiones o adiciones realizadas,

o Las enajenaciones o disposiciones por otra via,

o Activos clasificados como mantenidos para la venta o incluidos en un
grupo enajenable de activos que se hayan clasificado como mantenidos
para la venta,

o Las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado del
ejercicio,

o Las pérdidas por deterioro de valor que hayan revertido y hayan sido
reconocidas en el resultado del ejercicio,

o Las depreciaciones

o Otros movimientos.

Sera necesario revelar, ademas:

@,
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@,
0’0

La depreciacién del ejercicio, si se ha reconocido en el resultado de ejercicio,
como si forma parte del costo de otros activos,
La depreciacion acumulada al término del ejercicio.

Los cambios en las estimaciones contables relacionadas con los activos fijos:
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Valores residuales,

Costos estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién de Activos fijos,
Vidas Utiles,

Métodos de depreciacion

4.10 Impuestos.

Activos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - en este grupo contable se registran las

obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como



las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la
renta.

Impuesto a las ganancias. - en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucién) de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2018 y 2017 asciende a
25% y 22%, respectivamente. Se mide a nominal y reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las
tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes
son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del
periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.11 Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se
reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo
que se han de pagar por tales servicios. La participacion a trabajadores es
considerada como parte de los beneficios de corto plazo, misma que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo Plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio)
son determinados en base al correspondiente calculo matematico actuarial realizado
por un profesional independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Los
resultados provenientes de los calculos actuariales se reconocen durante el ejercicio
econdmico.

Segun las leyes laborales vigentes, los trabajadores que por veinte anos o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminaciéon de la relacion laboral la Entidad entregara por
desahucio el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicio.

4.12 Capital social



Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
4.13 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la transferencia de servicios en el curso
ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por actividades ordinarias
se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compania y puedan ser confiablemente medidos. No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

4.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

4.15 Gastos de Comercializacion y Ventas

Los gastos que estan separados segln su naturaleza corresponden a remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciaciéon de equipos y otros
gastos generales asociados a la actividad comercial de la Compania.

4.16 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa,
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de administracién, quien toma las decisiones
sobre la asignacién de los recursos y evaluacién del desempefo. La sociedad opera
con un segmento Unico.

4.17 Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la



transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera (interés
explicito).

4.18 Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes. - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc.); obligaciones con el IESS vy participacion a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compafiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del
periodo.

Pasivos no corrientes. - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafnias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para
las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se
utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales
de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

4.19 Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las



cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas.
Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en
consideracioén la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye costo financiero si aplicare).

4.20 Patrimonio.

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién. - en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compania provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resoluciéon de Junta General
de Accionistas.

4.21 Informacién por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Comparia sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y
es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La Compania opera
como un segmento operativo Unico.

4.22 Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y
supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histoérica y otros
factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran



razonables de acuerdo con las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables. - al final de cada periodo contable se evallua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigtiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.

Impuestos diferidos. - al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas utiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evaltan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica
que dichas vidas dutiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas Utiles
indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente. El importe recuperable
de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora de
efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado.

Estos calculos son corroborados por multiplos de valuaciéon u otros indicadores de
valor justo disponibles. Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero
son reconocidas con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la
funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas



donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Comparnia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacién. Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de
inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones. La Compania clasifica y gestiona los
riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.



La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiia.

Riesgo de mercado.
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Activo Disponible se
conformé de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Caja
Caja Cheques Postfechados 7.245,09 27.481,53
Caja Cheques Protestados - 431,68
Caja Chica
Caja Chica Pinjas 100,00 1,09
Bancos
Banco Pichincha 6.517,49 1.961,58
Banco Internacional - 354,22
Banco Produbanco - 1.478,10
Ahorros Banco Pichincha - 1.237,86
Banco Procredit 214,51 54.860,65
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo (1) 14.077,09 87.806,71

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compania.

8. ACTIVOS FINANCIEROS.



Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Exigible se conformé de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Cuentas por Cobrar (1) 404.894,79 350.789,46
Otras Cuentas por Cobrar 6.401,68 11,21
Provision para Cuentas Incobrables (3.457,82) (1.129,25)
Total Activos Financieros 407.838,65 349.671,42

(1) Detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Clientes Comerciales Relacionadas OPTISUR - 53.177,76
Clientes Comerciales (a) 235.992,32 285.715,48
Clientes Comerciales Exterior (a) 167.733,68 7.395,00
Funcionariosy/o Empleados 1.168,79 814,66
Cuenta por Cobrar Optisur - 3.686,56

404.894,79 350.789,46

(a) Las cuentas por cobrar se encuentran clasificadas en partidas segun el tipo de
cliente. Un detalle de la antigledad de los saldos de activos financieros fue
como sigue:

SALDO AL = Vencimientos en Dias
Sin Vencer

31/pic/2018 30 dias 60 dias 90 dias 120 dias > 120 dias

403.726,00 226.948,21 | 36.790,28 | 41.429,34 | 12.647,15 | 5.222,46 | 80.688,56

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta de inventarios se
conformé de la siguiente manera:
Al 31 de Diciembre

2018 2017
Productosterminadosy mercaderia comprados a terceros 408.254,19 273.501,10
Mercaderia en transito 73.888,26 -
Total Inventario 482.142,45 273.501,10

10. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.



Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la
Corrientes se conformé de la siguiente manera:

cuenta Activos por Impuestos

Al 31 de diciembre

2018 2017
IVA sobre Compras 13.779,78 21,31
Retenciones del IVA - -
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 7.871,68 7.474,62
Anticipo de Impuesto a Renta (1) 30.505,72 22.273,90
Crédito Tributario 12.095,91 7.880,95
Total Activos por Impuestos Corrientes 64.253,09 37.650,78

(1) El detalle corresponde a la acumulacién de anticipos de impuesto a la Renta de
ano anteriores que seran liquidados en el ejercicio corriente.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Propiedad, Planta y Equipo

se conformé de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Propiedad, Planta y Equipos

Edificios 388.527,46 388.527,46
Instalaciones - 2.009,65
Mueblesy Enseres 2.130,00 -
Maquinariasy Equipos 9.076,22 7.780,57
Equipos de Computacién 6.379,82 3.780,39
Vehiculos, equipos de transporte y equipo caminero mévil 35.333,00 51.333,00
(-) Depreciacién Acumulada Propiedades, Planta y Equipo (76.827,12) (64.265,86)
Total Propiedad, Plantasy Equipo (1) 364.619,38 389.165,21

(1) Las politicas aplicadas a la propiedad, planta y equipo son las mismas
determinadas en la adopcién de las NIIF las cuales se encuentran detallas en la Nota
4.14 Resumen de las Politicas Contables Significativas. Las politicas contables son
revisadas en cada periodo econdmico en todos sus aspectos

12. PASIVO CORRIENTE.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Pasivo Corriente se
conformé de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Cuentas por Pagar (1) 261.755,20 66.324,63



Documentos por Pagar 4.000,00 4.000,00

Total Cuentasy Documentos por Pagar 265.755,20 70.324,63

(1) Las obligaciones adquiridas con proveedores corresponde en su totalidad aquellas
dentro del giro normal de operacién de Pinjas S.A., y se clasifican segun el tipo o bien
que provee.

Saldo Wencimientos en Dias

al
Nombre del Proveedor Ref PIT Dias Sin Vencer

31/12/2018 = 31-60 61-90 9-120 121-180  181-360
PINJAS 5.A. INTERNACIONAL 61.677,80 55 - 61.677.80
WENZHOU VICKI OPTICAL CO.,LTQ 56.213,03 24 §6.213.03
MORENO BRONSTEIN MORRIS SIM[  51.956,74 5 51.956,74 -
DE RIGO VISION S5.P.A. 49,538,10 40| 45.538,10 -
BLUESKY OPTICAL CO. LTD. 22.110,00 76 - 22.110,00 -
MARCHON 8.042,17 167 - 8.042,17
PANATLANTIC LOGISTICS S.A. 5.655,10 4 5.655,10 -
SAVITRANSPORT TRIVENETO S.R.L| 2.735,80 33 - 2.735,80
LIBERTY SEGUROS S.A. 1.212,69 5| 1.21289
GALLARDO ALVARADO JENNY PATI 1.120,51 20| 1.120,51
FACEBOOK IRELAND LIMITED 400,00 2 400,00
LAAR COURIER EXPRESS 5. A, 380,43 17| 380,43 -
CACUANGO VALENCIA LUIS ALFRED 259,00 160)| 259,00 -
SEGUROS UNIDOS S.A. 203,35 192 203,35
LAMAR OPTICAL FRAMES CORP. 172,08 278 172,08
SEGUROS EQUINOCCIAL 51,40 612 - 1,40
NUCOPSA S.A, 27,00 3 27,00 - - - - - -
26175520 I = 116.965,50 11395170 22.110,00 = 830117 37543 51,40

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Obligaciones con
Instituciones Financieras se conformd de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Obligaciones con Instituciones Financieras Locales (1) 58.442,19 -
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 58.442,19 -

(1) El detalle corresponde a la porcién corriente de los préstamos mantenidos con el
banco Procredit N° 01904083603 y 01904083699, con tasa de interés de 10% y
vencimiento de 5 y 3 anos respectivamente.

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Otras Obligaciones
Corrientes se conformé de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Retencionesdel .LES.S 1.462,82 265,27
Retenciones en la Fuente de Impuestos a la Renta 591,31 350,61



Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 629,44 532,02

IVA Sobre Ventas 2.178,43 5.179,74
Impuestos por Pagar (1) 33.176,92 19.344,23
Beneficios Sociales por Pagar (2) 7.435,70 10.495,17
Nominas 15.043,42 5.109,86
Participacion de Trabajadores (3) 16.614,20 14.096,03
Total Otras Obligaciones Corrientes 77.132,24 55.372,93

(1) El saldo corresponde al impuesto a la renta del afio 2018.
(2) El saldo corresponde a los beneficios sociales por pagar

Al 31 de diciembre

2018 2017

Décimo Tercer Sueldo 1.649,35 1.310,55
Décimo Cuarto Sueldo 1.579,99 702,72
Vacaciones 993,28 829,08
11.15% Aportes Patronales |.ES.S. 1.726,63 315,06
1% Secap - lece 131,56 4,94
Fondos de Reservas 65,89 -

Provisién de Jubilacion Patronal (a) 708,00 -

Provisién por Desahucio (a) 581,00 7.332,82
Total Beneficios Sociales por Pagar 7.435,70 10.495,17

(a) Los saldos pertenecen a el calculo de la provision por beneficios a empleados.

De conformidad con lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continua o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacién. Las provisiones se encuentran soportadas mediante el calculo
actuarial efectuado por la compania Pinjas S.A., de fecha 27 de febrero del 2019, tal
como se detalla en el anexo 1.

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio cumplen con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y normativa local. El derecho a
acceder a los beneficios para empleados a largo plazo, asi como la determinacion de
su monto, esta regulado por los respectivos convenios, siendo relevantes los factores,
de antigliedad, permanencia y remuneracion. En consecuencia, de las modificaciones
ala NIC 19 las tasas de descuento aplicables para efectos de la correcta aplicacion de
la normativa, la metodologia aplicada para obtener la tasa de descuento de acuerdo
con los lineamientos de la norma contempla dos puntos: la obtencion de los
rendimientos promedio de los bonos emitidos por el Gobierno Ecuatoriano; y la



obtencion del promedio de dicha tasa con la tasa pasiva referencial del Banco Central
del Ecuador.

Segun el articulo 185 del Cédigo de Trabajo, se establece que en todos los casos de
terminacion de la relacion laboral el empleador bonificara al trabajador con el
desahucio, es decir el 25% del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada
uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa. Es asi como Pinjas S.A.
ha efectuado sus provisiones soportados en el calculo actuarial efectuado por la
compania Actuaria Asesoramiento Estratégico, de fecha 27 de febrero del 2019 y sus
célculos se detallan en el anexo 2.

(3) Corresponde al 15% participacion de trabajadores del afio 2018.
15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Cuentas por Pagar

Diversas/Relacionadas se conformé de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Morris Moreno (1) 115.616,16 115.616,16
Tarjeta de Crédito Diners 1.942,44 786,75
Tarjeta de Crédito Visa Banco Pichincha 1.421,02
Total Cuentas por Pagar Diversas/ Relacionadas 118.979,62 116.402,91

(1) El detalle corresponde a la porcién corriente del pagaré suscrito al Sr. Morris
Simén Moreno Bronstein con fecha 04 de enero de 2018 y tasa nominal anual
del 9,6%.

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Obligaciones con

Instituciones Financieras se conformd de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Obligaciones con Instituciones Financieras Locales No
Corrientes 119.986,23 250.303,75
Total Obligaciones con Instituciones Financieras (1) 119.986,23 250.303,75

(1) El Detalle corresponde a la porcién no corriente de los prestamos mantenidos
con el banco Procredit sefialados en la nota 13.

17. CUENTA POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Cuentas por Pagar
Diversas/Relacionadas se conformé de la siguiente manera:



Al 31 de diciembre

2018 2017
Cuenta por Pagar Socios o Accionistas No Corrientes (1) 284.828,29 319.828,29
Total Cuenta por Pagar Diversas/ Relacionadas 284.828,29 319.828,29

(1) El detalle corresponde a la porcién no corriente del pagaré suscrito al Sra. Ita
Bronstein Tisminezky con fecha 31 de diciembre del 2017 y un vencimiento de
5 anos.

18. CAPITAL SOCIAL.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Capital Social se conformo

de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Capital Social suscrito o pagado (1) 8.000,00 8.000,00
Total Capital Social 8.000,00 8.000,00

(1) El capital suscrito y pagado de la compaiiia es de OCHO MIL DOLARES CON
CERO CENTAVOS ($8.000,00), capital que se encuentra legalmente pagado en
la forma y proporcién descrita.

No. |IDENTIFICACION NOMBRE NACIONALIDAD | TIPODE CAPITAL
; o
- INVERSION | SAPITAL - [CAUTELA
1 7093015 BRONSTEIN TISMINEZKY ITA VENEZUELA EXT. DIRECTA $ 2.400% B
25877181 AORENG BRONSTEIN MORRIS SIMON VENEZUELA EXT, DIRECTA $ 5.600 %% N
CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPARIA (USD)$: [ 8.000,0000 )

19. APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta de Aportes de Socios o
Accionistas para Futura Capitalizacién se conformé de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Aportes de Socios 0 Accionistas para Futura Capitalizacién (1) 16.566,00
Total Aportes de Socios o Accionistas 16.566,00 -

(1) Segun consta en acta de fecha 28 de diciembre del 2018.



20. RESERVAS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Reserva se conformé de la
siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Legal 4.000,00 20.566,00
Facultativa y Estatutaria 185.116,81 185.116,81
Total Reservas 189.116,81 205.682,81

21. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Resultados Acumulados se
conformé de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Resultados Acumulados (1) 120.142,28 59.609,00
Total Resultados Acumulados 120.142,28 59.609,00

(1) Pinjas S.A., ha dado cumplimiento de lo dispuesto en la resolucién
No.SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 1 de marzo del 2011 la cual estipula que “Los
ajustes de la adopcion por primera vez de la NIIF se registraran en el
patrimonio en la subcuenta “Resultados acumulados por adopcién de primera
vez de las NIIF”, separado de los demas resultados acumulados, y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas.”

22. RESULTADO DEL EJERCICIO.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta de Resultado del Ejercicio se
conformé de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Resultado del Ejercicio 60.970,21 60.533,28
Total Resultado del Ejercicio 60.970,21 60.533,28

23.INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Ingresos de Actividades
Ordinarias se conformé de la siguiente manera:



Al 31 de diciembre

2018 2017
Venta de Bienes 1.160.561,09 901.923,13
Prestacion de Servicios - 6,00
Devoluciones sobre Ventas - (6.711,57)
Rebaja y/ o Descuentos sobre Ventas (156.620,60) (150.293,83)
Venta Repuestosy otros 15,00 100,00
Arriendos 24.000,00 20.000,00
Fletes 9.201,98 252,79
Total Ingresos de Actividades Ordinarias 1.037.157,47 765.276,52

24. OTROS INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta de Otros Ingresos de
Actividades Ordinarias se conformd de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Otros Ingresos 8.170,67 1.563,63
Multas - Atrasos al personal 276,25 -
Intereses - 279,29
Total OtrosIngresos 8.446,92 1.842,92

25.COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta de Costos de Venta y
Produccion se conformé de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017
Bienes No Producidos Importados 587.999,55 368.617,05
Total Costosde Venta y Produccion 587.999,55 368.617,05

26. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta de Gastos de Actividades
Ordinarias se conformé de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre

2018 2017
Ventas 43.014,84 79.073,82

Administrativos 286.832,50 224.060,93



Gastos Financieros 26.558,28 26.542,45

Total Gastos de Actividades Ordinarias 356.405,62 329.677,20

27. GASTOS NO OPERACIONALES.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la cuenta Gastos No Operacionales se
conformd de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2018 2017

Intereses Tributarios 15.748,43 11,80
Multas Tributarias 617,09 19,45
Gasto Diferencial Cambiario 1.191,40 -
Retenciones Asumidas 426,74 97,93
Gastos por Cancelacién de Propinas 482,21 505,68
Gastos No Deducibles 21.768,30

Total Gastos No Operacionales 40.234,17 634,86

28. SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la compania, sus directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.



