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ETL-EC AUDITORES 5.4,

INFORMACION GENERAL

ETL-EC AUDITORES 5.4 »¢ vno Socedod Asdmimo, comstinida ol 21 de ocubre del 2008 & st en
ol Registra Mercontil del contdn Quive &l 29 de ocubre 2008,

Su obje'o sode! ey lo préstocidn de servicios de cwdiodo extenmo, protedimienod préviaments
convensdol, implemantocién de Mormos Intemocionoles de Informodién Finonclera MIF,

SMUACION FINANCIERA EN EL PAIS

En ol ofo J01E o economia del poiz evidencid vna leve recuperocion debido al Incremenio en loa
precics del petrdles, sin smborge, e se cumplieron los sxpectatival de crecmiente proysciodos o
iniclos de oo por lo follo de poliicos de comerdo sxierior gue incenfive lox saperocones ¥ lo
offoccdn de inverione, o gue ongind v incremante e ol défict Fegol ¥ un olo nivel de
endevdomiames del pai.

El goblerme ho implementode medidos come lo remidén wibuvtoro, reduccdén de subsidios, divminucidn
de salarios #n el secter piblice, reduccidn del tomols del Evade, creocén de layes que incantiven la
Invariién privada y ha monifestade lo posblliidad de privetizor Sertos empreios estololes

Lo Admindiirocién de lo Compofifa comiidera que lo ilfvocién antes Indicode ba arlginods efector an las
opsrocionsd de lo Compofia fales comor retroso &n los plazos de pogo de cllenies como Inafihucionss
publicor, #nfre othod medidol que obligon o ophmizar recursos.

POLITICAS CONTABLES SIGMNIFICATIV A5
1.1 Bases de presentocian y decloracion de cumplimisnto

Los Evtodos Financieras de ETL-EC AUDITORES 5.A., hon sido preparcodos de oomsrdo con Mormos
internaconolss de Informadsn Finoncera = MIFF emitidos por el Imtemaclonol Accounting Standards
Boord [IASE), vigentes al 31 de diclembre del 2018 y 2017, v segin fod requesimientos y opclonss
informados por ko Supsrntendenco de Compoiiol, Volorsi v Segwror del Eovodor. Lo
Adminiprocion declars gue los MHIF hen side oplicodos imegrolmenie y sin reservas en o
preporacian de los presentes estados financieros

Lo cifras incheldos en ewos ssado finonceros y en =mn nolos se voloran willizonde lo monedo del
#ntorna econémico pringlpal en que lo Compofiio spera. Lo moneda fundonal y de presentacién de
ETL-EC AUDITORES 5.4, 82 ol Délor de los Extodos Unidos de Amdiico.

Lo preporocion de los presentes eodol finoncleros en conformidad con Mormas internacionales de
Informaelén Finonciera = MIF reguisre goe lo Admishiroddn reclics cerfol eitimocdiones 5
siioblesco olgunot supessios inharene: o lo odividod sconomice de ko enidod, con e propdsitg
de determinar o valuaclén ¥y presentaclén de algunos portidos gue forman porte de los estodes
finonclaror. En opinidn de lo Adminisracén, tolsd sriimocones y iupusrios evhwisron bosodos en la
mejor wiilizocen de lo infermoddn dapanible ol moments, los cuales podrion legar o diferlr de i
efectar finales,

A condrwocidn, w describen loy priscipoles politicon comtobles odopiodos ea lo preparaddn de
#itos  edlodos finoncieros, Ewon  pelificas hon sido  definidot en  funcidn de los Mormos
infwrnacionales de Informocidn Finonctera = MIF vigenies ol 31 de dicembre del 3018 y 2017,
ophcodot de monera wuniforme o Iodos ol periodol gue 18 presenton,
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Efective

Corrsiponde o los volores montenidos por lo Compohio en efectivo, en fondor reembolsables v de
combios, y #n bonces tin restriecione.

Activas flnaneleros

Recongcimiens

Una enfidod reconocent un octive o posivo finonclere &0 i estodo de siuoddn finondera cuondo
exigo un contraln gue do gor o e odivo fingnckere en uno esfidod o v posivo Tnonciers o
irsfrumanto de palrimonio en oira enfidod.

Madicién inicial

Excepto poro oy cusmtos poir cobror comercioles, en el reconacimianto inlcinl o Compodiia meding
un ociive linonders por s volor roponoble mas, en #l coso de wn oclive finoncers gue no I8
contobilice ol wvolor rozonoble con combios en remlodod, loa cosios de fromoccidn gue seon
direciomants airibuibles o lo odguiscdn ded odivo finonciers.

Closificacian
Lino enfidad cloilflcara los octived Financleros segdn sy madicién posteriar

- Astizp financlern o costo amenizedo
= Activo finoncievo @ volor razoncble con combies en el rewultede
= Agiive finoncerno o valor raronoble con combis en oircs resitodos megroles

Madicién posterior de actives fnancieras

Despudy del reconodmiente Indclal, fos ocdives finonelercs s miden & s valor rozonoble,
conslderando s clositicoclsn

= Mstivs finoncers o cope amorizodo.- Llod odivos se montienen poro el cobro de flujos
comroctuoles =n fechol sipecficodos y gue W inicomente pogoy del prindipol & Iteresn
whbre #l importe del princpol pendiente. Lod ingresocs por intéreed deberdn colculone
uiilizands ol método del interds efedivo. Uno gonancio o pérdido en un octivo finonciero gue
w mide al coe omorirods se reconsosrd en ol rewlods del perlode cvando el octive
finonclare se dé de bojo #n cuentas, se reclosifigue o trovds del process de omorfizachin o
poro reconoosr ganancios o perdidas por detadora de valer,

= hctived finoncieros o voled razoncble con combios #n otros resulfodes integrales.- Los ottivol &
montlenes pora &l cobro de Thios confrochualess ¥y pora lo vesta de odives fmoncieros ¥ gus low
flujos slective representon nicomerte pogos del printipol & inferese sobre ol impome del
principal pendiante. Lno ganoncio o pérdida en wn odivo fingnsisrs gus e mido con cnmiles
Bn abrod reslfados infegrales se reconecerd an ofre rendtads integrol, sxcepts los gononclas o
pirdidos por deteriore de valor o por diferenclos de combio hasta que @l odivo finanders
dié de bajo en cuentas o 48 reclosfique. Cuands un octive finanders 1 dé de bajo en cusntar,
la gononcla o pérdida otumilodo onferiorments reconocido eh oifo resultodo integrol e
rechosficord desde potrimenia ol rescitodo del peilodo como wn opsie de reclosificocién

- Agtivoi finonciergs o volor rozonoble con combigs en resuitodos- Aguellos ociivos finongieros
gua no pueden ssr medides al coste amonizode o con combios en offos resultodos infegroles
Los sectivos finoncieros o valor rozonoble con combios en rewbades incuyen los activas
firanclaros no designades ol mamento de w clasiflcacidn come o eavte amartizade

Lo derivodes, inchidos los derlvados implichos separadas, tombisn 38 claificon como mantenides
poaro negodior sobvo gue w designen comd imprumenios de cobentwo eficooes. low oot
finongisrod 0 volor rolonnble con combios #n renfndo 1e confobifzon en ol estodo seporade de
uhuociin finoncieda por w volor razoncbis y b combios en dicho volor resonobies son reconccldos
coma Ingreigs o coston finoncleror en el esrads de rewitados infegrales.

Préstames v cuentas per cobirar



Los préstamos y los cuentos per cobrar son ocives financieros no derivedeos con pogos fijes o
delerminobles que no cotizan en n mercodo oclive, Despoés del reconodmienta Inicial, etes
actlvas financisres s miden ol coste amortizade medionte el uso del método de lo toso de interés
whactive, manos cudlquier deterlore del volor, Bl come omorizode is calolo tomonde en cusnto
oualguier descuento o primo en o odguisicidn y los comisiones o |84 comlos que son una parte
integronis de lo towo de inlerdl efedivo. Bl devengomienio o lo fosa de imterds sfeciiva se
reconoce comd ingreso finonciers en ef estode de reodor integroles. Loy pérdidos que resdten
del deterioro del volor 3= recongcen en el estods de rewltodos stegrale: coma cosfos finonciercs.

3.4 Pasives finoncleros

s pogare Son obligodones  pressntes
mmmmmmmhmmpummm%mmmnmu

1.5 Reconocimionto de ingresos

Les imgresos e voloron o volor roronable de lo cortroprestocién recbido o por redibir bego de
dedocir cualguiesr descuento o rebajor

¥ento de serxlcles
Los ingresoi por lo prestocidn de servicios 8 recenscen en bow al grodo de reclizocgén de o

fromoccion, codrespondleniel o confrolos ¥y dempre ¥y cuondo puedon ies medides de manera
Fiakibe.

ingrescs difaride
Los ingresss diferidos se reconocen en el posive hasto gue el servide hoyo side prestado, ¥
posterorments ion registrados en el remitodo del sjarclcs,



16

Active di contrate

Ur active dal cantrato a5 el derechs de wna entidad a la controprettacidn o cambio de laq bisnes a
sruielas gue b entlded ho tromeferldo al cliemte.

Posivg de contrats

Un pasive del cantrato s lo obligacién que tiene wo enfidod de tromferir bienes o servicios o un
clignte del que la entidad ha recibide un page.

Juleles por contralas

Lo Compolio poro determinor &l progress hode lo setisfooién completa de uno obBgocién de
desempeio del tontroto oplicd « método de [produio/ recursa].

femde del resurse.- Lo Compaiio reconocerd &l ingreso en bose al sshwerzo o recwnon gue la
ontidad sfecud pora sofisfacer o obligocion de deempefio coma 190 Fecursos coniumidas, koras
de mono de obro gostodos, costos ncurrides, flemps ranscurrido v hora de moguinaria uiilizoda
#n reloclén con led recurios Totoles miperades poro sotiifocer dicho obligocldn de desempehe. 5
los edfusrzod o recursor de lo enfidod 3= gomtan uniformemente o lo lorgo del periodo de
deiempadnio, pesde e oproplode pora lo ewidod reconccer &l ingress de ociividodss ardinatios
wbre una bode ineal

impuestos correntes y diferldos

B goiio gensrodo por el impusite o ko rento o3 lo wmo del impusito por pogor corrteate ¥ 8l
imaieso diferido.

impuests Corrlente

Bl impuesio corrlents por pogor i boso en lo willidod grovable del ofie. Lo ufilidod grovobie
difiera de lo reportoda &n el Epdodo de Resvhados Integrol porgue excliys fdems de ingresos o
goated gue won grovobles o deducibies en ofrod ofiol y odemas exchiys porfidos gue Mmce son
grovable: o deducibles

El posiva de la Compafita poro el impueite correntes e coloulode vianda los fasas impasfives que
hon side difundidas y aprebadas hosto lo fecha del Estods Finonciera.

Impuesta Diferide

Se reconooe wobre los dilerencol temporarios detwrminodos entre el volpe #n libros de los octives
¥ posives inchddos en los eader Anondarcs ¥ ua boes Ticoles. Un poiive por impussio diferids
B8 fEcOnode generolments poro todos los diferencios tempororios impenfblesr. Un ociive por
Impuesio diferido 1 reconcce por fodas los diferencios tempararias deducibles, en o medids en
gque rewlte proboble gue lo Compaiio dispongo de utilidades gravables futuros coniro o que we
podria corgor ssos diferentlos temporarias dedudbles.

Toles ociives 7 posivos no son etonacidos o loy diferencios Temporolss Wegen &n uno romoccien
qu= na afecte ni a lo vilidod grovable ni o ko wildod fironcero.

Los octives y posives por Impuatres difedidos son medides con |los oo de impuestos gue 8 espara
apliquen en ol pericde en ul cusl 8l pasive se establezco o el oclive e reclice, bosade en toso del
impussto o lo Renfo poro sacledodes publicodas por ol Servicla de Rentas Infernos homa lo fecha
del Extodo de Siuacién Finoncea.

B volor de los ocfivos por impysitos diferidos &1 revhiodo codo ofio en fecho de prewntodds de
los Extodos Finonclercs ojiods al purte an que no sea proboble gue los beneficlos grovoblss
wean wiiclanter pora permitr gue @l octiva o parte de este sean recuperados

Lo medicidn de los odives § poives por impusiied diferidos revelon ki efectos ribwiorios gis

wendrion pod ko monero en lo owal lo Compofiio sipera, o lo fecho del reporie, recobrar o
astoblecer ol volor de ws odiivel § posivos.

-10-
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Lo Compafiic comperms ocfivos por impuestos diferidol con posivas por impuesios diferidos o, ¥
sola 5 iena recanocido legaimants el derecho de compensarlos, frerte o la misma auvteridad fiscol.

|mpussre corripnie v diferido poro el periede

Led impussies corriendes y diferides won reconsdided como un gorle o ingress en lo wiilidod o
pétdida nato,

Propiedod, plonto ¥ equipe

Las Oficings gue son wodos pora lo prestocldn de servicos y propdsitos odministrathved, son
reconocidat & #l ectado de duacldn fnanciern o cotte histdrico menss w depraciocidn atumuloda
¥ pardidos por &l deferioro confeipondiente.

Los musble, squipos ¢ wehiculos 1 decloran ol come mencs w dapreciochin ooumuiods y pérdidos
acwmulados de deteriors.

Lew rerrancs ne se deprecion, [ demés odives 1 depreclon uillizonds & método de linea rocta,
pore lo owal 1e comidera comeo Imporie deprecioble &l cosio hivtdrico menos tos valores relduales
oiignodel, combideronds oy vidos dtles ous w8 indicon o confinuacidn

Grups Teampa
Oificim 20 men
Huslsad 19 afe
Igisas slecirdnics 1 fias
Fatroded & afos

los vidos (illes son determinodom por lo Adminkitrocién de lo Compofio en funcidn del we
speiodo gue e leago de be bienss.

Lo depreclaclén estd corgodo de tal monera que elimino & cove o volorizecddn de octive,
odemds de farrencs en pleno doeminic y propledades bojo consiruccidn, duronte sua vidos dfiles
estimados, viondo el método de linea recta. Lo vida (il estimada, valores residuales ¥ el método
de depreciosién son revisodes al finol de codo ofie, con ol efede de uolguier comble temode en
fwsnts 0 und base potential

La villidod & pérdida sergida de la venta o boje da vn articulo de propiedodes, plorma y eguipo
&1 determinada como lo diferenclo entra los Mrmings de vento ¥ &l volor en bros del ootive, ¥ es
reconadida an residtodos,

Lox satitutlonss o renovodenss de blene: que oumsnton lo wida (8] de éstos, & s copocidad
SCONGMKE, W rgiktron como moyor volor de lod respectivos blensi, oon o consiguienie retino
contoble de ko bienes sustivvidos & renovooos.

Los gostes pariddicos de montenimiento, comervacidn y reparocidn menar we registron directomente
an resultodoes come conto del perlode en gue W Bdurren

Benshicios empleodos post-amples

Los beneficios definidos o empleodos corresponden o jublodén potronal ¥ desahucio, cuyo codilo 18
determing mediante &l métode de lo wided de crédito proyectada, con volorodonss actuarioles
que son gfechuadas al finol de codo periodo, pora I cval se conslderan clerfos pordmetros en los
assfimaciones como: permonencla fultuvra, tolar de morfalidod e Inerememes eolorlales fuburos
determinodos sobre ko bose de colovios oorvariales.

iz vono da dewesnio willzodo pora determinar el wolor predsnie de lo provision pod jwbilocon
potronal y deschucio cammpondan a la de loy rendimientos del mercado de loa bongy corporativos
de alita calldad ecuatarianas,

Les camblos #n dichos provislonss 58 reconccen en reiulodes en el paricde &n gue ocurren.

Los costod de los servicios cormientes, costo finonclers, gononcios y pérdidos ocuoriole: del pericdo
s2 presenton en forma seporodo en su respeciiva nota o los estodos finondercs

-11-



3.9 Parnicipacién a irabajadares

Lo Compalio reconcce lo paritpocén o trabajodores #n lo wilidod de o Entldad. Eve benseficis
s& poleulo o una taso del 1 5% de lad wiilidodes liguidal o contobles de acusrde con disposicionss

begake

3.10 Capital sociol v distribugion de dividendos
Lo acelones ordinarios se clolfican coma patrimania neta,
Les dividendos o pegor o les oeclonlvton de lo Compofla parmonecen an lod resulfodos oamulodes
¥ a8 distribidrdn en fundién de o disposiciones legolsl vigentes o o politicodr de distribueldn
srablecidos por lo Juwa,

L1 Coules y gostos
Los eoilgd ¥ gostos s& regiion ol cosfo histdeiea. Lo comos y gosted 18 reconocen o medido que
son Incuirides, Independientements de lo fedho en gue 1= hoyo reclizode el pags, y 18 registran
an ol pariads mas cercong &n sl que 18 conocen,

3.12 Estode de Flujo de Efective

Poro slecios de preporacidn del Evode de fisos de alective, ETL-EC AUDITDRES 5.4, ha defineda
o siguientes conidarocinnes

Eiwstive an cojo v boncoy iwcheyen el efectivo en cojo @ natituciones finoncienoi
Actividodes de speracidn son los octividodes que comstiiyen lo principal fuente de Ingresos

ordinarkes de ETL-EC AUDITORES 5.4, sl como otron oclividodes que no pusdon ier calificodas
como de Inversion o finonclocldn.

Agtividades de oversidn correiponden o actividode: de odguisicion, entjenacién o disposicion por
oired madios de odives no coirientes y obros invendones no incheidos en 8l efecivo ¥ ma
LA TR

Actividodes de financlocidn: octividades que producen combics en el tamofio y composicion del
patimonio nefe ¥ de los pailves de corader financlera

3.13 Camblos de politicas y sillmacionss contables

Loy evtodos feoncierss ol 31 de diciembes del 3018, no preseston combios en las politicos ¥
anlimockone: contoblel mparome: respecio ol sjerckos ontetios.

314  Compensacitn de ransactionss y saldoy
Lo offives y posives, ail eomo lod ingreses ¥ gostos preentodos en los Estodos Finoncieros, no e
ECOmpensan exsepic on kol coos permitides por alguna normatin,

3.15  Closificocién de soldes #n corrienies y no corrienies

En ol estodo de stuocidn Finondera, los soldos s doslfican en funcidn de wa vencdmisntos, como
corfiente con vencimisnio igwal o inferior o doce mew, confodos desde o fecha de cerre de i
ssiadas finonciercs y coms na corflente, los moyores o sie perfode.

3186 MNuevas nermos y narmas publicadas gue na enivan an vigor
Huewos normas aplicade: por lo Compafio

Mo &% Tuwo ningin sfecio imporionts schre s Evodos Finonclercs de ETL-EC AUDITORES 5.4,
FEpEcto de nomod 7 enmissda gue Fusron eledival pod primerc ez on ol ofic 2018,
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Medifipninng Compaiia

Agia~n qua & IMEFTS sehre 'O FETD OF A e BB SOETE T B
HNnarmimray davlivodsl 2amo copss: da o eeansar o8 oousdn o 8l

| 1 cy enwsw da 3019
NC 12 reconatimaesta da o Tronoiceess o avemon potsdes que generoran o uiilidades
& disrriulr.
Eplmim o rentabiidad de | madibcocionss, reduidonas ¢ Bgusdoianet i# plan
HIC 19 phs I Ak 1 de eneia dal 2000

AL e, w U Seedhiing o5 sepetTed pe e peadieme ey ile gGie e
W 3Y e embomds wete B R Uz o mes @RReT, b corwaell B SE0W de s 1 e Eslns de 2009
ArerioeTL e
Acmrodsde gpgre @ regiairg § lGnge plese de sng eerdide que no sso ageloonds
volar matininric) e | dm wnern del JOT9

SIF 3 Cantia| de una smpred oue &1 de o cperecids sanjumio e usa adgquiicdn par [ e nere dul POTE

ETapD
Enmigeglo ¢ 1o NIFF P reationodp con lm comganppooner negefves de S
9 ] 1k
HF . e ol A de enera d 20
LE Dot que Sae DTS Coeeras AF UBS SEQITID el (ORERTUEE JBE BRIBGen
HEF 1T inaketn s debe meds i gorticiparices] epd@eety Sotends o i dperaite | o ewen de 2017
conputT
Ena narma resmpladerd g lg MIC 17, beis eita namativa prdcicomams je deberd
k
L gL retonoems un noiive par denecho de usa ¥ un e poar rrendamients e ompy dut 2049
livhed fratecede que clarillce sl reconccimianic ¢ mediciin de o irceridunare de
= elirins trotomisniod del impuso o o rente ¢ & o de b WIC 1§y WC 37 b de anere del 2015
1
i ..ur_ i e oo b & COALEEAD de moteriatis s 1 sl anpen ial J019
2 ] AT G R O DR i A | o wsary e FOZT
MF 17 Rasbrpingad lp MIF 4 Comrason de Segeros | d wnrs e 7071

La Compaféa no ha conclulde odn con el ondlish de les principoles Impodios gue se tendrd por lo
oplkcocion de lon neeyos normo § eamiendos diodor anterarmens

Asrendamisntos [NIIF 16}

la NIF 14 requiere lo identificocidn de controtos de crrendomiente y da lo guls pora al
tretamients contable del arrendador y ommendatario, Exva normo derogo lo esiobleclds en la MIC
17 - IFRSC 4 - S0C 15 « SIC 37 y endrors en vigendis @ portir del | de snero del 2019,

Esra Mormo silobless fos principlos pora el meconocimiento, mediciin, presentociin & infermoddn o
revelar de los arrendamiemtor. Bl objetvo & oisgwor gue los arfendotorios v orrendodores
proporcionen ifarmoién relevanta de formo que represente flelmeme esos ramocciones. Esta
irformacién proporcono uno bose o los vuorios de les estados financleres poro evaluar & efeas
gue los arendamisntos tienen sobre lo Suocldn financiero, ol rendimbente finonciero y lad flujes de
efecive de uno enfidad.

Lo diferencincién entre arrendomisntc operative y amendomisnte finonderc ho side sliminoda
poro lo confobllidod del arrendader ¥ es reemplotoda por un models en ef cwol 8l derecho de
uso del octive ¥ w correspendlente pasive tiene que ser reconstlde por el arrendader poro todos
los arrendomismes, excepto lod arrendomientos de corto plozo ¥y ogushes con un valer bajo de
oelive.

tdertificocion de vn arrendamisnts:

Al inicio de un contrato, una enfidod evoluard & &l contrato e, & cenilene, un arréndamienig, Un
contrata &1, o confiens, un arrendomienta sl tronimite el dereche o controlar &l wia de un odtive
identificods por un periodo de Hempo o comblo de uno confraprevocln.

Reconocimisnto:

=A%
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En I fecha de comienzo, un orrendotario reconocerd un active por dereche de uso y un pasive por
arrendomiea.

£r o fecha de comianzo, wn G-resdotasis medind un Oive pod detechs de wvso of ocowto Bl costo dal
octiva por derecha de o comprandent:

1. El importe de la medicidn inicial del pasivo por arrendamienta.

2. los pogos par arrendomiento realizades anfes o a partir de la fecha de comienze, menos
Igs incentiver da arrendamiento resibides;

Les contes directos inktioles ncurrides por el arrendatarlog ¥

Uno esfimacidn de loi sastes o incurrir por ol arrendoforio of desmontelar ¥y eliminar el
ocivo subyacenis, retourar &l kigar en el gue e locolizo o restourgr 8l ocive
whbyocente o lo condiclén requerida por los Wirminol ¥ condicionss del orrendomisnie, 0
manos Que e inosrn eh esds cosios ol produdr o ventaorics. B ovendoraria pedrio
ncurrir an oblgotons 0 comecuenta de #HO01 0OM0L ¥O o &n ko fecho de comieno o
oM una Contecuencin de kober usado el odive whyooeste durante un DeTOdo concrete.

3.
4,

Andlisiz de impocion:

La Administracldén de bo Compafla ne ha ceontificodo bei posible mpoctos sebre oy Importes
reconocidos en los estodos financiercs, en relacién con los arrendomisntos en lo oplicocidn de o
MilF 184,

E3THA CONES ¥ JUNCIDS CONTAMIL

Loy slimociones ¥ juidor confables son evoluodes de monero centinue y = bolon & saperienco
poiados y dertos foceres oplcobles ol secior, mismos gue won rozonobles bojo lon drounstoncion
actuale:s y los expectativas de weeios fuburos.

Euimaciones Importantes

Lo Compofia reallzo cleno swimodonss bosodos en hipdiesh relodenodos con el fulure, mhimai gue
ng igwalorén o los correspondientes resultodes fuluros, sin embarge, levan o une presentocidn
razonable de los Estodos Finonclered, & confinuocién se detallon les prindpoles estimodonss gue
pusden dar lugor o ajustes en el future:

4.1 Prevlocionss par pansiones

£l valor acual de los sbigaciones registradas por contapio de ubiloddn patronal y deiohucio son
colulodas en bowe o evimodionss ocuariales, mismol que conideron varios Totiorss en bose a
hipdtess, inchryendo tosas de descvento determinodos por a4 echuorios, por lo gque cuolguler
combia en los sstimaclones ochvarioles, ol como en lo fom de descuento, podrion generar apisted
#i-al huture.

4.3 Vides Ofiles y deferiors de actives

Como se describe en ko Moo 1,10 o Adminkirodon & quien delerming los vidos (iles swemodod 5

o3 correspondientes corgos por depreciocidn pore ma propisdodes, plantos y equipos, evo

sitimocién w boso en los cddos de vido de ko octives en fundién del wo sperodo por o

Compafia. Esta suimocidn pedria combiar significolivoments como consscuencio de Innovocionss

cﬂmﬂﬁulmsnmmuimmnhvmhhhdﬂm ol que perensce lo
mpadfia.

GEETIGN DEL RIESSC ANANCIEND

Loy octividodes de la Compofia lo exponen o worios rlesged Hinoncleron riesgo de créddite ¥ reigo de
lguidet.

Lo gesdidn del resgo eeid o corgo de o Gerendo Gensrol y Presidendo, mienos gue s sncorgon de
idendificor, avoluor y cubrir los riesgos Finoncistos con lo colabaracds de todos ko &reos operathm de
o Compotiio, de monera gue iled riesgos no ofecten de monero significotivo ol volor scordmico de
s Flujos y oclivos ¥, en consscusncio de kos resulfodos de la Compafio.
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A continuocion 1 presento uno definicstn de kol deigos gue enfrema lo Compofia, uno coracrerioocon
y cvaniificacién de dstos y una descripcién de los medidos de mifigacién octualmente en vso por parte
de lo Compania,

Riesgo de cridily

B riesgo de credito se refiere 0 gque uno de los portes incumpla con s obligaciones controchuales
resultandn en uno pérdida finonclera para la Compaiia.

Lot cuentos por cobdar comertiole andn datribudos estre un mumeTo comiderabls de chente, un gue
enifa concentrocdn de orédite con tingunt B et

Lo Compofiio no montiene cuanial par cobrar imporianies con ninguna de wa parfes ralodenades,
Ripigo de boguwosl

Farmonentemanis & hocen previsionss acerca de lon neciidades de llguder gue flens lo Compadiin,
pard lo cual se ho estobleclds un morco de trobojo opropiods de monera gue la gerencla pueda
mansjor les reguerimientos de finonciomiento & corte, medions § lorgo ploto ol como lo gemidn de
Bouider. Lo Adminiirocin moniiorea ol riesge de liguider monfeniendo reservad, focBdodss
finoncleras odecundaos, eveluando contineamente los fluipos efectivas proyectados vy reales y condlianda
bow parfiles de vencimisnts de loy octives finoncieros

Elmctive en Bantl v Adtives Finbntiers

El afectivo on boncos y octives financieres montenidos haite s venclmiento, e montlensn an Iniflluciones
fintircleros deictltos o comtinyachons

—y— m—r'_
Entslod Financinm 110 ] FonT
Bonis il Awviro 54 Y e
Corvars Cleaty dl Bruoder $4 Al R Wk ALK
Eonce Fromibanen- Sruss
Fopmedi et e 5o
Baws del Fatfea dotib LT

Cimstitn del conital

£l obpetive principol de lo Compolie en elodén o o gemidn de w copitol &1 oseguror gue sworg en
copacidod de montener su negocls en marcha, ¥ propodcionar o los proplerariod ol mézime rendimiento
sEparodo.

lo Administrockin de la Compofiio reclizo wno reviidn frecoente de lo composicion del copital y los

rEgoL.

Lo Adminkstrockén slechio uno svoluocién perlddica de lo posdén financiera de la compafia, misma
gque demuesiro que esize lo copotdad swlidents pora contfleuar como regotle en martha ¥ es
odetvodo en reladon of mercode &n gue 19 desormolio.

Indices finoncieras

Lew grincipoles Indicndores financeros de lo Campodfiee v detollon o contirsociin,
Cophal de trabaja UsDS17a.137
Indice de ligulde: 2.94 veces
Fasivos totales | patrimonic .14 veces
Deuda finprelare | activey totaley 0.0 %

Lo odminiprocdén comidero gue o indicodores finoncharas edan denfro de los rongos en base af
tomafia ¥ sector &n &l gue se desenveslve lo Compaofila,
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6. INSTRUMENTOS FIMANCIERODS POR CATEGOMLL

Al 31 do diciembre del 018 v 2017, el detolls de los odives y poilves financlercs estan sanformades
de b gguiente monere:

31 da Disisembes
P 20 i _mr —
Coriontt  Comiamts "™ somiauin

durieroy R wm
Walos g ssnlls con comiben
un resuBndey

Ievvprilanes lempanaias & I ;!Eﬂ 1.t 33
ol _"'E—_..——LL———.
CEiM e ERld

Heclive ¢ Bencol 7 8.458 13.274

Lomrta e calarar
[E T T T o - BT B 173,597 20094l
i SRR
Vbl 1108 a4y

T

Yolor rogemobée con camibin 5377
& ira resubipels inregral 120248 7
Pauvos firowrsens
Caara amerhpnda:

Caeran e angas
B s . ] 0 (%] TOTeT
BT pagaT

Frédiames % 25204 [N AT7R

Takal A4 987 FaR43 1.7

T, EFECTIVO Y BGUNMALENTES

& 31 de diciembre del 2018 y 2017, los weldes de eledhe esion conformados de o siguisnts manero

31 fe Diainmars
a8 me 007
Cnjan &S00 2040
| R S058 12878
Depdaisen & peEbs [nrasiene) 1. 310 1.332
Takal Tl 14431

Los fondos presentodes anferiarmente ng USAIoR 0on MERGUND NESHoCen poTo B 0 inmediote,

lon depésiies o plows, closificodes come efective v equivolenies, vencen en un plozs nferier o fres

mases desde w techa de odguisicldn y» devengan &l interés de mercode para eie fpo de inveriones.
8. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIOMADOS

Lea sabdas de cusntes por cobrar ol 31 de diclambre del 2018 5 2017, & musitvon o continuasides

37 dn Diclambes
= e Tz
Chanres 116288 131745
O wedtn jile (00 1T [ AN E1Y
Foieriin samrt bty 491 |
Tutul 341 930 200,541




El periodo promedio de crédito pei venlo de servicios &5 de 30 dios, Lo Cempofla no realizo ningdn
corgo por interdés & no e cumple fon este fiempo de recuperocion,

B wolor de Céroy susntas par fobror corresponde, o obligociones de desempehio por servicios
prattodos no fecturadad o o fecha de emiddn de nuesira informe

Angoimente lo Compofio reclize va ondlids individeol de los cusntos por cobror o dientes, con lo
finolidad de determinor lo sxitendn de deterioro y sdfimor lo providén @ registrone por eve

De &0 o PO diga T G113

D 91 o 1 20 G .
D 121 dica &n odeloss a1 $d.852
Totm! i 780 121765

Antigbedad de cwenol gor cobiar deteriorodos

Loz cuvsrics por cobror delerlorodod s componen principolments de soldes por cobror o dientes con
ung antigledad wperler a J45 dioa

Suite & ritie 1678 | 583
Fardiden por dwwsees resadn # ¢ Deradn m 1008
e 1014

. ] - —: B

IMPUESTOS CONNIBMTES
Impussios corplented

Al 31 de didembre del 2018 y 2017, la compesicidn de los soldor de aclives v posivas por impussios
corriemes e prasenta o oolinuncldn

I1 e Diasemben
Crgprrip i 3018 2017

Actwed gl rmpewiby i Cerenipy

paanio © o el el (FFE, |
s o sularn e ageda 4980 5 523
Taial garivan pad ohpuertns oeriecies B 1T 1] ‘oLl
Fasiver par impussias cariesdes

Impuaits & lo ek 1084 1954
Impuesia ol walnr egregeds Ell TATS
Teded pasivad por IFpicrilies darrientes v.aar 160,653
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Tania los ootives coma los posives per Impusstes corrienies von o ser recuperodos v concelodos en el
coro plozo.

10. DOTROS ACTIVOS

Un resumen de atras aetives ol 31 de diclembre def 2018 y 2017 se resvmen o contimpeacidn

1 o Dinimrmbern
_ wie T
Giashes popnekns pas anticipodon 180 1139
Tatal 160 1.":_‘|I

11, PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2018 ¢ 2017 loe saldes de Propledod, planfo y eguips son los slgulenes

31 s Dichasnbes
i poin T

Fditician FaF.1a5 TEF VA8

Munbia 27900 24,784

I — TATAY 1A

Wahizuicn ITETH TETR

Deprreciocde it edo 134503 n ’

Tl 133904 136814

2018
= Salde of Inkile  Bojos y vanimn  Adiclenes Ealda ol fimal
Dusiriprion el ahn Heglmsifieacianes el who
[ LR 137,145 L7148
W Bt J4.700 101 ;e
th ;;.I’H {14300 15.308 #Fﬂ
mhatdes i EFR
Towl :4%: EEL 1BAT1 109,406
Bemrezincion orumubsis {104 509} .23 {22,138 i126.501)
Tl X0 (199 [EEILT i31%as
W17
c Salds ol Inieie  Bajos y vanbas  Adicionas Subds ol final
i i dol whs __ Relmibicacionss el she
[ 13748 137045
R — T4 TR T4TRS
m AT ::m - L4332 S1LETS
.EE 13 IT5TR E7TE
Talnd 11,393 :u.ﬁl' Y- _I%Ei"

Depecincitn aoumlsin TR i2.188 [0438) {108,589
Fatad 134013 e 13584 13818
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13

14,

15

DBLIGACIONES BANCARIAS

Us rewman de los cblgociones bancarios w delollo o contmupcion:

31 dn Cclanabire
2011 2017

Oinkgasicne tan Instuconn Boncanan 1337 13778
Coraponde o grdioas mn o dosos del suao

e kEwm moews o 17 el e B

g g ool gwe gewam b

pblbgooor DY Slse NEnDeas kI e G e e

gradifo.

Tafisto: de cradsn 29T

Takal .30 L1Fra

CubhTAS roR FagAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre dal 018 y 2017 ol deialle de oldos de cwentos por pogar comerciales e &
signdenian

—
B i Dariowwssiborn:
e 2018 w17
P chanim S gridiar SATT 12158
Fravesdorey dal exierior 10285 18,525
Talal 15758 3060

£l pedlodo de credito promedio de compron de derios blenes & 50 dios deide lo fecho de bo locura.

OTRAS CUENTAS POR FAGAR
A confimpncidn, & musdio un fensnen @8 oiros coendos por pogor ol 31 de diciembre dal 2018 ¥
2007
1 da Dlclamires
PAE—— 2018 017

CHYE DutTal 0 e 28049 48792

s Sole i 5 ai5e0

hepitips e 41,356 16250

Tabal 17178 |F.E$
ANTICIPO CLIENTES

A confinbocién, s& mUBITG Un reumen O8 ofrcd cuentos por pogar ol 31 de diciembre del 2018 ¥
2017

Dasaripeidn 2018 2017

Aoz e 41358 HRESD
T e [EiFL]] [ 7]
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16, BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLATO

Un detolls de los ceseios por pogos o smpheodos ol 31 de dicembre del 3018 y 3017 3o mugstio o

ConTimpoCion:
31 de Diclemare
Descripcién 2018 o7

Porfidposids irobsjodane [Ver mcio 77 133y LR
Dy teriss iuaisa 1530 1 &28
T rwnets maiddd 15T l&
Tabal Fero B¥5

.

17, PanTecieacsln A TRABAIADORES

Da conformidkod con dispoticions: legale, o Tobojodoss: Hemen derechs o porticpor en los whilkdodes
de lo empresa en un 1 3% cpbcoble o los wilidodes lguidow Los movimientos de lo provismon poro
porticipockén o trabojodores fusren como sigue:

018 —
Salvies l mieis del ofa 1i8e 15529
Fajude e atg 1553 118
FOp B (3B [25.52%]
Tihal 2.553 1084

18, BEMBRCIDS EMPLEADOS POST-EMPLED

Un defolie de lo composkisn de o owentn de beneficion pon-emplec e retsme 0 gorlinuocion:

31 dn Diciambes
; 2018 mr
Jusiloesds aeirannl a7 505 1,836
Crpabncin 13035 13 454
Torbnll 19430 L& ]

Mevimanis empleodos palf-smples
El movimiame de |los cuenfos bensflclor empleados durame el ofic 2018 y 2017 se detalla &

coniinpacién:
lubilacién patrenal
I i Sl
Digniripeige 008 T
Saldes al penlanza del sl 0,834 19945
Corte da los sarsldes dal periodo corrlems 10,375 10545
Costo gor infeese 1.240 azr
| Gegnpnoian|/ pdrdidas achuanales [F. 1081 L0
Cavic de o el poucoey
Faircichoy, ' gryrstndhin | sobow medurToes.
ez it OGS s B hmaget g e (3w
Seeifridon oage al
Criray
Saldos ol final 27594 10.834
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Deccripridn 31 du dizisrmbre
— L . wr

Laldon of romieezo dal afa | 2453 Fadd
Coita ds lon iervicias ded panods oovienis AT wLALT
Caby por imsareses 494 106
e ] Sl ke gemonraled 32 Al
Coire da iae wervioion pascdos
Fgiagan . (eSOl OO (kAL
Foriiwgi Welimams pogosc: wirs @ Tiniguie -]
Benelican pagadan (3.425}
Chemn
Saldes wl fnal lw 13453

Los céloules ochuoricles del voles presanis de o cbligodds devengodo por concepio de benafico
defiridon hweron realizodes &l 31 de diclembre del 2018 y 2017 por un ocvoriy independiente. B
volor preweste de los obligoconsi por conceplo de beneficios definidos v los cortos dael servidio ocual
y &l como del wrvide ameror feron ocobulodos willizonds & métedo de lo wiided de crédito
proyectoda, Bale ede métods los beneficios dafinides deben ser otribuldei ol perlede de serviclo del
empleado v bosodos en la Mrmulo del plan, de tal were g se oiribuyve la misma contldod de
beneflcio o codo oflo de service, conilderondo el uso de hpdeiis ocuarioles para calowlar el valor
presents de dichos bepeficion. Evtan hipétesis reflsjon 8l valod de dinero o frovk del Hempo, el
increments walarial y las probobiidodes de pago de ertas baneficios.

Los gonondian y perdidos ocheoriolel que swjon de b opales por o experiencio ¥ combios en low
supstiod aohvariolss w corgon o oboaon o reitodol durone el remonente de vido loborol promedio
esperade de lot emplecdos correspondientes, con bose en el enfogue de lo bondo de fluctuacian,

Los predunclonss principoles usadal pora propésitor de les edlevles octvarioles son los dgulentes

Deriaripeisn HI'I“I- H‘t‘?'
Town e dabiunss s 4o
I T 3 130
T SO pr kL) .49

Le Adminlarocdn de la Compaofin apies con uniformidad la e de descuento en los parlodes 20T ¥
2018 comslderonds como foro de deicuente, sl rendimients de los bonos corporalives de obio colidod
de Ecualar,

e
U resumen de kot ingresos reportode en los esodos finoncleros o3 como sigue:
Dascripeion 31 e Dickembre
aoie w7

Igresol 'I!IH.::!-I 7300
— AP

.



20.
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Gostes odministratives
U resumen de o gostes odminestrotives ¥ verfas reponodos en lod estados financisrss e (omo Higue:
Destripean 31 da Diclumbre
= L1 I oy
narlici p DERENTIE 363843 s
P Y 53888 w7013
T BTFal 12005
Sarvicion pibleas 1781 124%
Jubilacidn y deicrudo 15343 Y]
Zostor de peaiide 5,08 B9GF
Fdkin de sages 15002 1ET4T
Mimamtaidn 3.803 1413
Miriizocidn 1247 30T
Ui 7543 1184
Horcr oo 171327 189,007
Owareciocsn TETES 204373
Bromocion § pubibeded ] aTvy
Arrinndes 79,805 w074
Citroy _6d, 163 45823
Toibal £07.839 855081

IMPUESTO A LA NENTA

De conformidod con ley de Reooilveddn de lo Economio, Forfolecimiento de lo Dolorizocdn y
Maodemirocidn de lo Genidn Finonciero Peblicoda en el registro ofidal No. 150 dei 29 de dicembre
de 017, o torifa pare & impussio o lo remia o poriir del ol 2018 w coloulord en en 23% wobes los
utilidades mijetos o distribucidn sismpre ¥ cuvonda lo porficipocidn de los soclos & occlonition en el can
por dento correipends o personal nofureles o socledodes domicliodns #n el Ecuodor, suando lo
Compadiia tenga partidpacion occlonorlo de personos noturoles o sodedades cuya residencla wa an
poraitot fiscalel we deberd considerar lo sigulente:

Paricipuibn mener o S0%: LT T .
Compofun dasadilndo a0 poraas facal AP, T
P-mﬁl-mmum ﬁ 1&
— W Papenen 1
% 25%
Faryoen sk ¥ ppradod resdests ss breogor afty

Cwando wia sociedad residente en ol Ecuodor diatribuyo o ertreguee willdodes, dividendos o baneficias,
o fovor de personai nofurales residentes en el Ecuodor, deberd efeciuor una retenciin en lo fusnte de
Impueito o la renia de conformidod con lo estoblecido an el Reglomento o la Ley de Régimen Tribwiario
Itmrme.

Evio disposicidn oplico fomblin poro o vilidods, dividendos o bensfices onficipoded; al como
también, pora kel préstomos o actionitos conforme o dispusso en la Ley; iin perppicio de lo retencidon
reipeciiva que comififuye crédito ributarie pora lo sociedad que efectis &l pago.

Sin perjuicio de lo retencién enoblecda en el pdrrafe orteder, cuands wna sodedod disribuya
dividendos u oo bensficios con corgo o oilidodes & fover de ws satios o octonhitan, ontes de ko
terminocion del sjercio scondmico y, por Tonto, omes de que & ConaEoon lon resuhadol de b odividod
de lo socedod, éva deberd efecuar lo relencidn dal 25% sobre ol monio de toles pogor Tol retencidn

g [ 8



serd decloroda ¥ pogode ol mes dgulente de efeduods y denfro de lsd plozes previvos en este
Rogloments y constitulnd crédite tributoris pare lo empresa & w declorocldn de iImpuesio o lo Renta.

Uno reconciiocion enfre ho wilidod segin sitodos inontiersd ¥ lo WiBdod gravoble, o3 como lgee:

Daseripebin e w7
Whildod wgus Roipl oet de imgerts B lo iesa 17032 2N 238
A PR AL e e 24108 24542

Graton mrurddon @d00 generar Sigraidd deaeho
Partielpooen Trubo|wdess oinbulbiss & ingress
#rgmng

Porticdp o cHilond sy [2-553] (MR
D duriomey ol ley 1Sl (R
Uhilgag wgum lmro ores o IEDUEPe 0 IB resta

Bare i—mpomitis ILINA 34003
Impuerio o la renia tokedado por el 1% bl 1 7N

&nfiripo caloulodn [l &A1

impuseic a ks ranla camiense registade en resulindn 7.205 7o

— —_ —

Antigipe caleulade - A& partir del ofie 3010, se debs comideror como impuasio o lo rerta minimo el
valer del anticipe cokulode, el wal reiwite de o wma motematice del 0.4% del odive, 0.2% del
patrimanio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gostes deducibles.

Durante & ofic 2018, la Compofilo generd un onildpo de bmpusiis o lo renta de USDE&.039 sin
smborgo, = mpesio o lo resto cowsode del oio e de USDET . 285. Comecusntements, o Compaia
reglitnd o0 resulrodos USET. 285 equivolents ol impusste o o rento cowsods,

Lo Cempoflo no ho dde revisodo por los evieridodes idbutarias, por ls fonte estén ablertes poro
reviskén los ejercicios del pericds fiscol 2014 ol 20181,

Remisidn de inferés, mullas ¥ recarges

¢ dispons lo réemiidn del 1009 de infereses, melics 5 recorgos dedivados del soide de los
obligociones fributarios o ficoles inteinos cwyo odminbitiocdn y/o recoudodén le corresponde
tnicamente ol Servicls de Rertos bnieros conforme los términes ¥ condidiones estobleddss en la
prasante Ley ¥ los resslutiones que para &l efecto emito &l Servicio de Renos infernas,

Lo sblgoconss tributorios o fiscoled vesddos con posterioridod ol 2 de obril de 2018, odl como los
obligociones cofreipandisntes o lo declarecién omsol del impussio o lo renia del sjercicie Rscal 2017,
na podran ctogerie o (o remisidn prevlito en este arioulo.

Iniereies, multos ¥ recarges poro obligaclenss pairenales con ol Instiivie Ecuatorions de Seguridad
Social

Lo reducchin de imersied, multos ¥ recarngod, cowsodos en obbgocionss de apories en moro genercdo
y an firme hasta @l 1 de abril de 2018, de conformidod con los pardmetros establscidos en esta Ley.
Se incluyen |as sbilgacones en glosa, tiulos de crédita, ocuerdes de pogos porciales o convenios de
purga de moro cuyos planillos hoyon dde emitldes bosta ef 2 de abrll de 2018,

Asimismo, podran ser objeto de lo reducclén, los inéressi por obligodonsi pendientss originades por
reipemobilidod poirenal, gensrodos hove ol 7 de obsil de 2018,
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Mo eitan spetos o o reduccldn previsto en este Copivle, lor sbligaclones en mera corrsipondientas o
fondor de reserve, oporien por iraboje o remunerods on el hogar, cobre de volores, aniemion de
solpd, préstomos quiragroforios, prémomos prendarips § préstomos hipotecorios. Adiclonplments, =
sachuyan de ete ieductin, loy inferedss, malins y recorgos pemerodcs de ko  ofibocionss
sxiemparonsol regliirado deipuss del 1 de abrill de JO1E

Remlelonas en otras inetlivelanes

Se dispons lo remision del 1009 de imereies, multot y recargos derivados de obligociones pendientes
de pogo hosto of 2 de obril del 2018, por serviced béiioos que propoicionon ks enprsios de lo
Furcidn Eecuiivo, omporode e la Ley Orgorca da Empresas Piblicor

Ramlislenos en oiras Instiivciones

3¢ dhpone ko remigon del 100% da imMereses, mulior y recorgos derlvados de lon obligociones
pendigntes de pogoe hosa el 2 de obell del 2018, por pogo: relodonador o los betorios y créditos
sducotives ohorgodoy por cualquier inpifucién piblico o por &l omerior imiitelo Ecvotorions de Crédito
Educative, IECE, ochealmente Institvto de Fomenta al Talente Humone, o rovds de lo banca publica o o
que 38 encusniro o carge del Esteda,

5& diipone lo remislén del 100% de imtereiss, multos, costos procesales de procedimianios de sfecucidn
coociive y demds recoigos dedivodos del saldo de los obbgodones, cuyo admmistraciin y recoudocion
k& cofreiponde Gnico y directomenie o lo Superiniendencio dé Compofiion, Yalores y Segurod

Por asta gnica vez, w dipone la remisén def 100% de ins multas impuestos por ln Autoridad Unico del
Aguo ¥ por lo Agenclo de Regulecién y Contral dal Agua, par o aplicocién del rdgimen wansonatarla
de lo Ley Crgdnico de Becursos Hidricow, Uses y Aprovechamlents del Agueo #n los gue eaiste resclucion
en firme, woiendo spetviorodo o precess on curss en &l gue e delermine lo respemiabliidod
edmindgritivo

Por mito unico ocoslén, w8 dispona lo remislén de los inferesss generados por efecio de o determineacén
de reipensabilidod civll culposs vy multas por porte de la Coniroloro General del Erade;, o los
trabajadore: del Minliterlc de Solud del Hospital Enrigue Gorcés, Hospiial Piiguigirica e Endoro y
Hespital Homero Covanisr Crespo de lo provindo del Colar, de ocusrds con las sigulenies reglos:

Exgneracicn del impusste a lo mnle pera les Aueves invenionsi produdives sn sedores
priorizades [aplicable deide &l 21 de agoste del 2018|

Lok nusvor inversionss productivas, conloome los definiclones establecidos en lea terales a y b] del
arficuls 13 del Cédige Orgénico de la Produccén, Comercio & Inversiones, gue inlden o poarfir de la
vigencio de lo Loy Ovgénico pora o Fomenio Produciive, Afroccién de inversionss, Densroddn de
Emplea, v Evfobilidod y Equilibrio Flacol, en los secioren priorizodos enoblecidos &n &l ol 9.1 de la
Ley de Régimen Tributaria inferme, tendrén derecho o lo ssonerockén del impuesio & lo renfa, ¥ W
aontldpe, por 12 ofiol, contados desde el primer afie an el gue & genaren ingrescs arribulbles directa y
Unicomente o la mava [nverdon, ¥ g ie sncuentren fusra de los jurlsdieclones urbanos de l83 confones
de Quite y Guoyogull,

Los isvenionss reclizodol en edos edores on los Greci wbonos de Cuite vy Guoyogqul podrdn
ocogenie a lo mismo exonercdon por B afios.

Para iocedodes mueval, asi coma para oquellos yo exientes, efta sxoneraocidn oplicard solo en
incledodes que generen empleo nefo, para lo cual ol Reglomanto o o Ley Orgdnico para & Foments
Productive, Atroccldn de lnverslonss, Generocén de Emples, y Eviobibded v Egquillbric Flscol
sdtablecend oy comdicienes y procedimissios poro lo oplcocién y verfficocon de sme reguisito, &n
oientiin ol iomofio de lo socdedodet que guisraon ooceder ol misno.

Lo musvas inversionss produciivas que 1o &ecuten on lod sectares prliorzades industrial, agroindustrial ¥
ogroaseciative, dentre de oy cantenes de frontero, gozordn de lo exoneraclén praviita an efte orficuls
por 15 ofles.

Exgneracién del 150 pora las nusvas inversiones produciivas gue suicriben confrotes de Inversién
[opkeable deide &l 21 de ogosio del 2018
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Low nusven versiones productiver que suscrlbon controtos de version tendrdn derecho o lo
suonerocidn del Impuesio o la Sallde de Divisos en los pogos reallzodos ol exterior por concepie de

1. lmportacions: de bienss de copinl y moterinos primod necesofios poro = desormollo del proyecio,
hoyvia por s montes y ploros erabledidss en el referido comtroto. Dichos montos seran reopatobles en
ki coior e que hubisrs o iscremanio en lo inveniés plonificoda, propordonolmenis o Eios
lneramarion y previo aulorizocidn de lo aweridod nocional er moteria de inversionsy

2. Dividendos distribuidos por sechedades nacionales o extranferos domicliadas en el Ecuodor, despuds
del page del impuests a la remta, wando corresponda, o faver da beneficiarion efectives que seon
personos notwoles domiciiodos o resldentes en-el Ecuodar & #n 8l exterior, occionistas de ln iaciedod
gue los distribuye, hosto &l ploze sstablecido en el referido contrata de Inversidn, slempre ¥ auondo les
recurson e ko lversiin provengon del extranjere v of Invenionisia demuesire el ingresa de las divieas
ol pois.

Low secisdodes gue revierion on 8l poii desde ol menos o 509 de loa viBdodes, en Resvol 0Oives
prodiuctives, estornin exonerodod del pogo del Impusite o lo Salido de Divieon por poges al extedor,
pof concepio de distribucidn de dividendos a benefidarica efectives residentes en al Ecuadar, del
correypandients sjercicio fiscal

Exansracidn dal impueste a lo renta pora inversiones en Induitrios basicas [opBeoble desda al 21
de ogoste del 2018)

Los nusves inverdones produttives que & Inicien o porir de o vigenca de lo Ley Orgénica pore ol
Fomemto Productivo, Atroccién de inveriones, Generocidn de Empleo, v Extabilidad y Equilibrio Fiecal,
#n loa weconss econdmicos determinodos como industrios bdsicos, de confarmidod con lo definidén del
Cédige Orgénico de o Producchén, Comerdo o Iverdionss, tendidn derecho o lo sxonsrocidn del
impustnio o lo remio y 3 onticips por | 5 ofos. Bl plozo de sronsrodidn serd confodo desde el primer
afts #n 8l que se generen ingressd airibuibles direcho y dricoments 0 lo nueva inversidn.

Refarmas a la Ley de Régimen Tributarie Inferns

Dlatribucion de dividendes o utllidades

B porcentoje dé refenciin de dividesdor o vifllidodss gue e opliges ol ingreso gravodo serd
sguivaleste o ko difersncin astre la maxime torifa de impueans o lo remo parg penonos noturales y lo

taiifa de mpoeda a lo renta oplicoda por ko sadedod o lo correipondiente bose imponible. [Formo de
chlouls & portlr del 21 de ogoue del 2018}

Lo diipusste no obsto lo oplicoddn de los métodos pora evitor lo doble impoticén conforme lo

suablezcon los respectivos convenlos irfbitaries de lo moterle wierlies por ol Ecuodar y wigentes, segin
corfeipondn, de ser el casa,

ot de publicidad,

Se incremenio &l limite de deducibilidod sn gouss de promocdn y publicidod, del 4% combia of 3004
del tetol de ingresos grovodes. [Aplicobls o porfir del pavieds 3019)

S& combld o uno forifo progreshva sobre los ofilidedes que percibon los sodedodes domiciliodos o no
#n Ecuodor ¥ lok personos nofuraled, ecuotorionas o extronjeial, reslidentes o no en &l pali;, provenlentes
de bo endjenaclén directo o indirecta de oodones, porficipocienas, ofros derechos represenialives de
capltal U otros derechos que permiton lo explorocion; explotochdn, concesitn o smilareds; de iodedodes
domidiiadas o estoblecmisntor permonenes en Eouoder, dends lo varifa més alie lo del 10%

imgueite ol volor ogregods
= B uss del enddive riburaris por &l impussio el Yaolor Agregode pogodo #n odoguiidons localel &

impartaciones de blanes y wrvidor podra ser wiiizode bosto dentro de aneo ofios contodos desde
In facha de pago.
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= Loz esporiodersi de iervicles pusden obiensr lo dewolucitn del IVA pogode y retenide, en la
imporincidn o odopduckin locol de bisnes, ingumos, servicios y octives fijol, necsiorios para o
presocon y comarsaliTocsin de servicos gue 1& sNpodien, gus no hoyo wdo wilizods como crédite
tributeris o gus no boyo sdo resmbohodo de cunlouer formo.

Impieito o o solids de giviigs

¢ imluye como sxcepoidn del hecho generodor del impusiio o lo concelocdn de obBgadones
mediante o camganiacidn.

Tarifa de Impueste o la Renta & nivel general.- Se incrementa lo torfa del 22% ol 25% o
misma, & grovard lo tarifa del 28% cvonds lo socledod tengo cicclonlitas, soecios, porticipes,
constituyentes, beneficlaries o smllared residertes o evoblecides en porolisd ficales o regimenss
de menod imposicldn con uno partidpocidn directa o indirecta,

52 oplcord lo rarfla del 28% o todo lo bose Emponible pora los sodedodes que Incumplon el

deber de informos wobre lo poridpodén de wn oodonipion, socol, poricipss, conafituyentes,
beneficiorios o similores APS [dedorods e febrero de codo sjercicls soondmica).

Tarifo de iImpussio o la Rento en lo Reinversicn de Unilidodes - Un: oments podian acceder o bo
tarifo reducico de impusite o lo renta del 15% por rerveriidn lod siguisetel iociedodes:

Exportadoras hobiuales, ow como los gue e dediquen o lo producciés de bienss, incheidos los dal
sachor mamsfaciurars, gue potsan S0% o mds de componente noclonal ¥ oguellol woiedodes de
frisma recepiive, que relmvienan sis ulilidodes en el pois, podrén obtensd una reduccién de TO
puntos poreentusles sobre &l monie ralmvertide en ooives praductivas.

Tarifa impositiva para miere ¥ pegueion emprasas ¥ exporiodores hobiuales. Las sededades que
tengan lo condiclén de micro y peguefios empresas, sl come squellas que tengon lo condician de
#xportadorss hobituales, mamendrén lo tarifo del 22%, Pore sxportodores habitutles, ssta tarlfa
1e oplicard siempre que en el correspondients ejercicie fiscal e reflaje un momenimisnio del
emples & incréments del misms. Los condiciones y limites pora lo apliceclén de sste beneficls e
establecerdn por &l Comite de Polifica Tribwario.

Exsnsracién IR pare nusvas microsmpress. Los nusvop microsmpresos gue inldes i octividod
scondmico o portic de la vigesdo de esto Ley, gozordn de lo sxonsrocddn del Impussio o lo Rento
duronie ] ofol centedss & portir del primer sjercide flol en 8l gue e generen ingresol
OPETOCONOM, HEmpTE quE gEETEN empleo nelo & incorporen volor ogregods Rodonol en nn
process productivol. bn oguelhoy conod &n los gue un misn Bdete poiivo pesdo ocoeder o mas de
wha enencidn, pod s condickin de microempreso ¥ de orgonizockin de ko sconomio popdor ¥
safidario, 1 owmgend o oguello que e rewite mas fovoroble

Baws imponible para Migoempreiei- Foro sitgblecesr o boje wponibls 1o deberd deducdr
adicienalmente o frotckdn bdsico desgrovodo con forifo cers de IR para penocnos noturakss
(UsD 11.270)

Deducclonss por desahutio y jubllocién- Solo werdn dediclibles ko poges efectuodos por
concepio de desohuclo ¥ de pensiones jubllores pofronales, eonforme lo dispueste en el Cadigo del
Trobojo, que no provengon de provisionss declorados en sjerciclos fiscales onteriores, como
deducibles o no, para efecios de Impuesto o la Rento, sin perjuicle de o obligacién del empleadar
de montener los fondos necesarios pora ef cumplimients de w obligacién de page de lo

bonificocidn por desohucio ¥ de jubllodén patronal,

Bancarizacién.- Todo pogo mperior o USD § 1,000.00 obligotorloments deberd uilizar cuniguier
imstitucion del Sitema Finonciers pora resiizor & poge, o trovés de giros, romferencios de
fondol, torjital de crkdie o dibite, dwgues o coolguier oire medio de pogo slecrénica.

Sancién pod scullamisnie polrimonial.- Los siatos posives gue no decloren ol Servico de Eentos
irtemas, conforme o lov condicionss seficlodos en lo mormotive vigente, lo informocidn de w
patrimonia & &l exteriod y/o w voler, souiidadala de monera directo o indirecia, en todo o &n
parte, seran jondenades con uwno multo del 1% del valor total de wa adives o &l 1% de s
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ingresos correspondientes ol ejercicis fiscol anterior (2017, &l mayer de kos dos, colculados por
codo mes o froccian de maes de retrose, sin que asta pusde wperor sl 5% del volor de log astivas
o del monto de sus ingresos, segin corresponda,

Sujetos Pasivos obligades de llevar contabilided.- Tedos los sociedodes estan obligados o llevar
contobilidod ¥ decloror los Impusstos en bose o los resultodos gue orroje lo mismo, Tombién lo
estardn los personos noturales v sucesiones indivisas cuyes ingresss brofes del sjerdicln Facal
ontarior [2017], seon movores a 3 30000000 délares, Incluyends los personos noturales que
desarrollen ocividades ogricolos, pecuarias, forestales o similores, asi como los profesioncles,
comisionisias, orfesanos, ogentes, represenfantes y demds trabajodores aubdaomes, Eve monto
podrd ser ompliodo en el Reglomento o esio ley.

Deducciones en el célculo del Anticipo de Impuesto o o Rento.- Los sociedodes, oy sucesiones
indiviios abligodes o llever comabilidad y los personos nowrales ebligodos a Bevar contobllidod
iy combderaran #n el cdlowlo del onicips, exchalvamente en el fvbro de costos ¥y gosios, los
seldas v salarios, lo decmotercera y decimocuarto remunaracion, o come los opares potronales
al segura sociod obligotorio.

Asi mismo, pora efecto del caleulo del onticipo del Impuesro o la Benta, s& excluiran de los rubres
correspondientes o oeflves, costor ¥ gaosios deduclblas de dicha Impueste y potrimonio, cwendo
corresponda; los montos referidos o gostos incremantales por generocién de nuevo emples, oxi
come o edguisicion de nuevos octives produdtivos que permiton-amplior lo copocidod productiva
future, generar un mayor nivel de produccidn de bienes o providdn de servicios

Davalucian del Anficips de Impussto o lo Bento.- Bl Servicia de Rentos Intemas, de ofido o previo
seliciiud del contribuyente, podra concedar la reduccion o exonerocidn del pogo del antlelpe IR de
confarmidod con las cotos, trminos ¥ condisionss gue se establezcan en &l Reglamants.

Paraisos Fiscoles.- 5& resiringen los exenciones fiscoles relodionodos o los sigulenfes tronsoccione:
gue tengon loz contribuyendes can Poralsos Fiscoles:

En relocktn o la exencion de impuesto o lo renlo por dividendos o utilidode: gensrados en
proyecios pablicos en olonza piblico priveda [APP) previsto en el arimle 9.3, de lo Loy de
Bégyimen Tributaria Interno; Deducibilidod de pogas originodos por firanciamisnto extermeo previshe
en ol umeral 3 del ortloule 13 del referids overpe lagal;

Asl como respecio de oy exendones ol impeesto a lo salide de divises en poges por financiomiento
sxterng o en poges realizodos al sxferior en sl desorrollo de proyectos AFPP, previstos =n el
rmumaral 3 del articula 159 ¥ artiewlo 15%.1 de lo Ley Reformatorio pora la Equided Tribuiaria en
&l Ecwador,

Estos eaencionss mo serdan opbcobles en los cosos en bos gue el percepior del pago esméd
domicifiode, seo residente o esté estoblecids en poroisos fiscoles o wrisdiccionss de menor
Imposicidn, o s iroie de poges elecuodos o percepbores omparodos an regimsnes fiscales
calificades por la Adminisirocion Tributario como preferenfes, salvo que se cumplan loa erirerios
srtobiscidos an al Comlté de Palifica Tributara medionte rewshaidn gensral an tdrminos de
segmentos, octividad econdmica, montos minimos, flempos de permonencio ¥ estandores. de
frarsparancia,

Dovolugidn de 150 an lo actividad de exportacidn.- Los exportadores habivales, en la pare que
no se0 Wiilizado como crédito friburario, fienen dereche o lo develucidn de le: poges realizades
por concepto de (S0 en lo importocion de materios primos, insemos v bienes de copital, con o
finolidad de que sean Incorporodos en procesos productives de bienes que s& sxporten, &0 un
ploze no moyor o 90 digs, sin iMfareses, en o forma, requisiies v procedimientos gue el 58I
asfablerca pora el afecs,; madiante resolicidn de cargcier general

Los materios primas, nswmes ¥ blenss de coplial o los que se hooe referenclo este orficubs, serdn
bes gl consten en & listodo gue para el efecto establazen el Comité de Politica Tributaria,

Lo sefalado precedenterments aplicord tombién del Impuessts o lo Salido de Divisos pagodo por

concapio de comislones en servicies de furlimo receplive, conforme lod condicionss y limlies que
atablerca ol Comite de Palitica Tribwario
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impusste a les Coniumas Espaciolas (ICE]L.- Lo bows imponibls de los producios wistos ol ICE, de
produccién sodontl o blens importades, s& determinord con bows #n 8l precio de vesia al poblico
smrgarids por ol fobrconds o Imporiodar, menos ol WA 5 8l KE & con boas on lon precos
referencioles gue medionts Rewhecion esoblezce onpolments o Direcior General del SBL A esta
hose imponible & aphoarsn o taribos od-volorem que te ettoblecen ah sue lay.

Ilmpuesio a los Actives en ol Exierior- Serén wijstos posivon ke bomco, cooperativar de ohommo
cridite y otros entidodes privodos dedicodor o realizar octividodes finoncleras conforme lo
dispusiie #n ol Cldige Orgdnics Monetorio y Finonclero; socledades odminlwradoras de fondes ¥
fidelcomises y cosos de volores, empresos osegirodoros, ¥y compafos recsegurodoros bojo el
contral de o Superimendentla de Compafios, Yalores y Segueos; oil cemo los empresas de
adminlgracldn, nermediocldn, gewnldn v/e compraventa de cariens, wnforme los definiciones,
condiclones, limites y excepciones edoblecdor por la Junta de Politica y Regulocidn Monetaria ¥
Finotelera,

Actas de Determinacién y Liguidociones de Pago.~ Mo tendrdn el cordotér de reservado las Adas
de Detarminacidn y Uguidociones de Pogo por diferencion en lo declorocdn o resolucionss de
oplicacidn de diferencios, sfecuadas par lo Administrocidn Tribulosio con el sefclomisms dal
estodo an que e encuentren,

Dinero Elecirdnice.~ Low medios de pogo sleorbnom serdn implemeniodon y operodos por oy
enfigodes del Shiemo Fieonclers nodionol de conformidod con lo owlerizockdn gue & olorgus el
respedive orgoniumy de confnol

Todos o tromiocciones reclizodos con medics de pogo elecrdnices e bguidoron y de s &l coso
compenanan en ¢l Banee Central del Ecuades de confermidod con los procedimisntes gue establercn la
Jumia de Politicn y Begulncén Monetoria y Financera.

Reformae o lag normas poda la aplicacidn del régimen de pracios da trancfersnclo

Busqueda de Compaofiios Comparables.- El indicodor de rentabillded de los speroclones,
segmaniod o compolios comporoblés debera ser coloulodo uhillzonds la dhima Infermocién de
tercersd Independianies disponible ol 10 de abril

- Analisis par ssgmente de negodie.- Lo informocidn finonciera de ieigeros willizada para =
andliis no deberd Inclir iegmentes de negodes diferentes o odidonolss ol gue corresponde o los
cperociones onolitodas, gue impliquen criterios de comporobitdod slgnificotivamente distintos. *En
nifgun 000 wehd ooepiodo come wildao o wegmeniccdn olendisnds sacknivomenie 0 un oiferio
proporconal, por bo aplicocién de los mismos fociones o los rebires de wn stado finondero.

Parte analizeda.- A slecion de sntentor ko wisccrdn de lo porie onalizeda, ol oplicor métodos de
mbrgenei, i deberd clender o los oiieidos de disponibilidod y cobidod de lo informodidn. Poro ol
desarrollo del ondlivs de precos de ramferencio, se debard seleccionar a lo pare local. *Bn cass
de gue lo porte lecal ne cumplo con loe criterios previoments detollades, e podrd ieokear el
ondliils con o oiva parte, o fin de colculor el indicodor de renablidad,

Comporables ubicados #n poroises Ffiscoles- Lo seleccién de comporables no podré incluir
compaoiias vhicodar en poroigs fiscoles, urisdiccionss de menar imposickin y /o regimenes fiscoles
preferantes definldos come toles segin lo leghlodén trbutora scuatarlana,

Justificacidn de los ajustes de copital de los cusntos de actives y pasives.- Lol ojustes de
comparabilided deberén reallzons uno ver gue 18 boyo evobledde lo necesidod de s
aplicacidn ¥ lo razenabllidad tenica, tonte de su formulodén como de w sfects en mejorar el
grode de comporobilidad entre o iuodédn econdmica de los sperocionss onolizodor v agquella
de los comporobiles

TR Carmal sooaL

B copitel secial oworitodo de lo Compofiio oxcende o USDEB0D divido #n othodentos  occiones
mominotivas ¥ ordinorios de v délor [USS1 ) coda uwna.
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