S A A AR R L R A R R Y R SRS EIITY

ETL-EC AUDITORES 5. A
Notas a los estados financleros

Al 3 de diclembre del 2018, con cifras comparativas dal 2015

En Dolares de los Estados Unidos de América
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

La Compafia fue consbiuide o 29 de oclubre de 2008 con |& finalidad prestar los senicios
profesionates de Auddoria & clientes de conformidad con su califcacidn. en la Supernfendencia de
Compafilas, Supenntendencia de Bancos, Superinfendencia de Economia Popular ¥ Solidada v
mercado de vakves,

E! gomicilio principal de is Compafia es la cudad de Quilo, Repiblica del Ecuador y los accionistas
son de nacionalidad ecualorana

La Compafila efectio un convenko comercial con la Compafila ETL GLOBAL una sociedad domiciliads
en Alamania mediante el cual VEEP Auditum 5.A cambid su randn socal 8 ETL- EC Auditores 5 A y
Roformd su Eslatuto, segin consta en |la escrifura de Cambio de Denominacion v Reforma de
Estolutos olorgada el diez de noviembre de 2016 & inscrita én 8l Regstro Marcandd del misma Canbdn
&l uno de marzo de 2017

Economia Ecuatoriana
La aconomis ecustoriana an o 2016 confmia afeciada debido prncpalmente a:
M @ redoccion de o8 ingresos petrolercs desde o Obmo meste del afo 2014 cuya

Bcuperacian ha sido lents,

(i} :nﬂnﬁmmmﬂ-ﬁm-d&mwﬂmmwm
cuaonandg, y

(W} (i) los efectos de la cotdsirole geoldgica en dos provincias de & costa del pain en el mes de
abril del 2016.

Estas sfuaciones han ocasonado un défict en el presupuesio fiscal, una baja &n la inversion en ia
infraesiruchra 0 NUEVDS proyecios. alraso en & pago & provesdores del gobiernn de 18 mayoris de los
SBCies econdmmacss, demmnuciin &n ia recaudacion fiscal y un déhcit e ia balanzs comenoat o cual
i hiflea en i3 una caida en o Producio Infemo Brulo “TIE° gl -2 8% B Goblemo Ecusionano para
m_mmmmmmumm-numumu
establecimients de cupos manimos para 3 imponacin de productos de los seclores comerciales e
indusiriales; [by 3 restriccldn do importacionss de cieros productos; ¥, (€} ol establecimiento de
arsncoles adicionalas (salvaguardas) a |as imponacionas; ¥, en el afio 2016 establecit por una sola
vaz clero impuestos adiclonales antre los cuales esia; (1) o) 3% adicional a 18s utilidades obienidas
por lag compafiias y personas naturales domicilladas en ol Ecuader, (2) el 0.9% al tolsl del patrimonio
dw los inversionistas extrangeros. el cual se duplica en @ caso de que estos fengan su domicilio en un
pafalso hecal (3) & 0,9% & las porsonas naturakes o juridicas domiciliadas en el exlano que posean
bepnves Inmuebles en el Ecusdod y esta conribucion s& duplico cuando los dueios do 08 inmuebles
esién gomiciliados en paraisos hscales, (4) l contribucidn de un hasta bes dias de salaro 3 Wodos los
empleados cuyos salanos sean mayores a los USS1.000 y (3) el incrementin de la tarfa de mpuesto
il valor agregado VA" del 12% al 14% por un afo desde &l mas pmio.

Loa cambios &n la economin ecuatoriana y las medidas lomadas por el Gobéerno Ecuatorano han
generade en todos o sectores econdmicos (a) una disminucion de sus operacionas; (b) una lenta
rotacitn an la cobranza de los cliemes; y, (o) una disminuoion en ia rentabibdad; por ko que la situacion
financiera, liguidez y rentabllsdad han disminuido.
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ETL-EC AUDITORES 8.4
MNotas a los estados financleros

La Admmistracion estda analizando y evalsando nuevas allernatwas. con e ohjelo de continuar
oparando en forma eficents y rentable

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Preparacion de los estados financieros

Declaracién de cumplimignto

Lot estados financiaros han sido preparados de conformdsd con las Momas Internacionales de
Informacitn Financens (en adelanis MIFFs ) emitidas por ol Conssjo de Normas Inflemacionales de
Conlabildad (inmtemational Accounting Standars Board “IASE" siglas en ingks). Las principales
poliicas contables adopiadas por i3 Compafis en la preparatidn de ios esiados financasros han

30 definidas en funcidn de las NIF vigenvies al 31 de dicembe del 2016 y han sido aphcadas de
fmangrs unifiorme & lodos e pariodos que S8 presentan.

Les gstados financieros del afo que termind 2l 31 de diciembee del 2016 de acuardo a MIF's
lugron aprobados por la sdmimsiracion v el Direclorio para su emisidn & 15 de marzo del 3017
Se eatima que los estadon financieros serdn aprobados sin modficaciones por 08 Aoconistas.

Base de medicidn

Loz esiados financierocs han sido preparados. sobre I base de cosio hisldnco, exoepio por las
provsones para delenon de les cuentas por cobrar compciales son reaizadas en funcibn de s
estimaciones de la Compafia y los pasivos laboraies de largo plazo que S8 reconocen &l valor
raronabie determanadd pof un especiaicla

El costo hestdrico genaraimente constituye &l valor razonable de 13 confraprestacion entregada
cambio de bienas y servicios.

Moneda Funcional

Lo estados financieros &6 présentan en dolares de lop Estados Unidos de Américs "USE gue as
ia moneda funcional y de |as operaciones que realisa I8 Compafiia. La informacién que se
presenta &0 s notss y sstados financiercs eslan Is monsds anles mencionada,

Clasificacitn de partidas en comientes y no cormsnbes

La Entidad presents los achivos v pasivDs &n & ssiado de shuaciin franciers dasficados como
commienies y no comentos.

Un activo se clasifica coma comente cuande |a entidad

espera realizar 8l activo o tena ta intencidn de venderlo o consumirlo an su cclo normal de
DPErackn,

- mantiens &l activo principalmente con fings de NEgOCEaCInN,

. espera realizar & activo dentro do los doos mekes siguientes despuss dal perlodo sobre el
que 58 informa; o

= & aclivo &4 efective O equivalente Bl efectivo @ MeNDs Que £51E S& ENCuRND resiningido y
no pueda ser mercambeado ni VEZA00 P CONCEY UN PASIVO POF UN PETiGdo Mminemo de
doce meses deapuds del cierme del pariodo sobe &l gue se mforma,

Todos ks demas actives ae clasifican como no correntes

"




ETL-EC AUDITORES 8.A.
Matas a los estados financleros

Un pasivo se clasifica como comente cuando la Enlidad.

- espara kauidar Bl pasvo en su ciclo normal g cperacion.

* manbens ol pasive principalmeants con fings de

- almﬂmﬂh“ulﬂmﬂmmmmmnun@hnmuhhﬂmdamdﬂ
pariods aobre sl gue s informa; o
no tiens un dermcho incondicional para aplazar la cancelacidn del pasivo duranie, & menos.
los doce meses sigulentes a la lecha de cierre del perkodo sobra el que se informa,

Todes los demas pashvos 38 clasficin como No CoMmsnies.

Lot acivos y pasived por impustios Glendos se dasificen como BEIWOS ¥ pashos o CONmeniies,
£N oG0S 108 Casos.

¢} Medicidn do Valores Razonables

De acuerdo con lo sstablecido en las NIIFs clertas politicas confables de algunas cuentas de log
activos y pasivos financlercs, asl como de los no Meancssos v de varias estimaciones contables

requigren la daterminacion de valoras razonabies.

La Compafila pars Is medicidn de los valores raponables utilea lo reguendoe en las MilFs al (i)
reconocimMEND inicisl; (i revelar Bn los estados finencioros ¥ nolas; v, (#) reconocer los ajusies
cuando existen ndicos de deteriors de los actives financieros v de larga vida.

La Compahfls para I medicion de un. achivo & pasivo & valomss razonables ullsa mlormanion de
mecadns obsanvables sempre que £5t3 $2a configble tal como ko requieren las NIfFs. De acuerdo
a lo requendo pod Las NIFs, los velores mzonables so clasfican en niveles distintos dentno de su
thwthHmmHMnmﬂm tad

u:mnm

. Valores de mercado: Precos colizados (no agustados) en mercados aclivos para oS
mnmmum

i i il s ] for, los cuales sean iguales
pwau'lluﬁwﬂpm mmmhmmmmm
transaccions) o indirectamente (derhvados de kos precios delerminados por especialisias
mfumﬁndlmumnwmmnmmj

o e del w i $ Mnancieras splicables a los dalos miamaos

rmmmmduma formacidn da mercada

La informaciin o vanables gue se utiicen para medir & valor razonable de un aclivo o pasivo,
pusden casificarse en uno de los niveles de jerarquia detaliados antercemente, por ende la
meedicién ded valol raponabie puede dasificarse en el mismo nevsl de jeranguia del valor raronable
de ia varabe del nivid mds bago qgue sea significabva pars 10 medcidn iolal de lbe achvos ¥
pashvos. Los cambsos entne ios niveles de jeramuia del valor nicconable 56 reconocen al ceme de
cadda periodo &0 ol cual 5o ongend & camban

La informacion adicional sobre los supuesios o hechos para medr ios valores raronables &
inciurye &n la nota 5.

dj  Efectivo y eguivalentes de efectivo

El efactive y lon equivalentes de efectivo para propositos oo estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles &n caja bancos y depdsios a plazo an entidades financierms cuya liguidez
a5 menor a los 90 dias y estén sujstos 3 disposican inmediata.
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ETL-EC AUDITORES 5.A.
Motas a los eatados financieros

Instrumentos financieros

Los instrumentas financieros activos y pashvos financieros v dervados &8 clasihcan dé scusndo
con & carscleristcas y i finaldad de cada instrumenio financiero, tal como o reguiens la NIC
35 “ingirumentos Financieros — Reconociments v Medicion®. Le closihicatdn depende del
propdsilo pars & cual g8 adguineron los atlivos o coniraianon los pasivos ¥ ka cual se determing
ala fecha o¢ Su reconocimiento inicial

La Compafla contabiliza un achive financsrn an o estads de sifuncidn Snanciers o o fecha de
la nagociackin, cuando se compromete a compearn o wender & activo

La Compafia da acusrdo con k@ MIC 39 clasifica sus aclivos Dnancieros en las siguientes
categorias, () activos financieros — para negociar, (ii) cusntas por cobrar generadas por la
operaciones (comerciales), (W) activos financieros manténidos hasta su vencimiento: y, (W)
actvos financieros digpondles para la venia.

Macigion ircial

Lok schvios son reconocidos iniciatmente 8 su valor razonable (costo de adguisicidn o vakyr de
mefcado) més cualquier costo adcronal significativo a la ransacoion ¥ que daba ser reconocsdo
como pate d8l activo, sempre gue el active financiers No s6a delignads como “valor razonabie
¥ cuyos efecios dervados de la transaccion deban ser confabilizados an los resultados,

Con poslenodidad al reconocmiento inicial la Compafia regisirs o ajusis ios acivos BRancienms
COMD B8 describe a conbruscebn:

inversiones disponibles para la vents

Las immrsionas deponibles para ks venia comesponden filulos v valofes adguindos, cuyo
plazo a8 mayor @ B0 dias ¥ no exisie la miencidn de manienarios hasia su vencimiento;
los cuakirs S0 aclualizan 2 valores razonables, E ajusie por |8 sclualizscon se reconoce
@n &l aalado de resuliados del panodo en of cudd &8 Ioahza &l ajusts,

Cuontas por cobrar y préstamos

Los rubfop que mantierne la Compafila coresponden o kop deudores comerciales
genorados por las fransacciongs comercales gue realize an el curso normal de sus
operaciones y ofras coentas por cobrar, o8 cusles conabiuyven pagos fijos
determinables y no lenen una codizacidn de mercado bursitl Las iransacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afo o menos 5o clasifican como sclivos comientes
¥ sguellas cuyos plaros son mayores a un aho se clasifican como acthvos no cofmienies.
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen @ su valor nominal en aguellas cuyo
plazo contracteal de cobro no excede los 90 dias v squelias que exoeden dicho plazo gue
N0 génefan ninguna tass de nlerés o cuando existen lasas de interés fjas, se
conlabilizan a su valor neto ded interés implicito (costo amortizado) para io cual se utiiza
ol muodo de la tasa de interés efectiva.
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ETL-EC AUDITORES B.A.
Notas a los estados financleros

Las oires cusnias por cobrar no comerciales v gue cumplen con las caracterislicas de
mslrumanto indnciero se regisiran &l costo cuando sus plazos son manas de 90 dias.

Bajs de aciivos francierms
Un activo financieno es dado de baja cuands:

(1))
)

h- domchos de redcbin los Sups de efectivo del actve han (sfmanado;
Gmmmuﬂm.mﬁhlﬂﬂ“ﬁﬂuqm

na haber iransferido ni relenido sustancisiments lodos los nedgos v beneficios del activo,
&l ha bransferido su control.

Reconogimionto y medicidn inlcial

Lios panivas financieros de acusrdo con fa MIC 359 se clasifican on pasivos financienos al
vaslor razonable con cambios en los resultados, présiamos y cuentas por pagar, o Como
derivados designados comg mstrumentos financieros do cobarura aficaz,

Los pasivos finBncieros 56 reconocen cudndo exmle un souerds contractual ¥ se regisiran
@ su valor razonable mas los costos atribuibles, sxoepto por las cusnias pof pagar que 58
regastran al valor acordado de pago. o cual pusds ser su valor de liquidacion o a su valor
ngdes dol intends mmplicto (costo amortizado) en agusles Fankacoiongs &n las gue el plazo
Encade & los B0 dias y no generan mnguna [aaa de nlenés 0 cuando exlen t3zas de
intires fyas. para lo cual se vl & mélodo de 16 1ass o6 nlenés eheciva

La Compafia al 31 de dcembre del 2016 y 2018, dasifica s nstrumentos Francenss
&n prdsiamos v cuenias por pagar (iInchuyen oblgacionos con acroedores CoOmMentales y
otras cuentas por pagar). E3ios valores comeaspondan a bwnos o senncos adquindes en al
curso normal de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos comientes
cuando el plazo de pago es de un 20 0 Menos y cOMO pasivos no corrientes cuando e
plazo excede mas de un ano.

Medicidn posterior

Los prostamos y cuentas por pagar despuds del recanocimiento inicial se miden al costo
amorizads, axcepto por

@)  Los préstamos & fasas variables de inferés y que so ajustan en forma irimestral o
ML
b]  Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago &8 menor & kos 80 dias.

El coslo smortizado & calculads uidizando el método de la tasa de interds efectva, pasa
io cusl 8o incluys culkquier descuenio D prima &n s smisdn y 08 COSI0S QuE 00 panie
indagral 00 s tass efectiva de interés.

La dderancia entre & valor nominal y & coslo amonizads s neconoce en los resuliados
por & mélodo del inbenks; maeniras qoe B3 Qanancias o pirdidas en la cancelaciin de los
pasivos Bnancieros & reconocan an ios msullados cuando o8 pasivos son cancelados o
dados de baga
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ETL-EC AUDITORES 5.A.
Motas a los estados financheros

CIgins

Un pasivo financiero es dado de baja cuando |la obiigacion de pago se lermina, 5& canceda
O BXpEAL
Cuandg un pasiva financiero existente s reemplazado por oiro del mismo prestataro . en
condiciones  significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
imporiants,. dicho reemplazo o modificacion se trata coma una baja del pasivo original ¥ el

reconcsmento de un neevo pasivo, reconociéndose |a difersncia entre ambos an kbe resuffados
del periodo

Propiedad, mobiliario, vehiculo y equipos

La propiedad, mobillaro y equipos se registran al costo v se presenta nelto de 13 depreciasin
Acumulada

El costo de adguisicion de |l propiedsd, mobiliario y equipo construidos inchaye hos costos
extermos més los costos internos (materiales de bodega, costos de mano de obra direcla
empdaads en la instalacidn o congireccitn) v cualguier otrp costo necesario para llevar a cabo la
inversshn hasta su uso o pussia en marcha de acuerdo con e especilicacones Wonicas da
operacion de atuerdo & su naluralaza

Costos posteriores

Los desembolsos por reparaciin v manienimiento efeclusdos pera reparar o mantener el

beneficio econdmico fulurc esperado de la propiedad, mobiliario, vehiculo v eguipos se
FECONOCEN COMo un gasio cuando se incwre, mientras que fas mejoras de mporancia se

capitalizan.
Dapreclacidn

La propiedad, mobiiiaro, vehiculo y equipos se deprecian wilizantdo &l método de (Inea recta, en
base a by vida Ol estimada, cuyes ahos de vida 500 como siguee:

Edificios & Insialacaones 20

Maguinasa y equipo 10

Mushbles v aquipos da oficing i

Equipas de compliacidn 3

Vehiculos ]
Retiro y venta

El costo ¥ la depreciacion acumulada de la propedad, mobiliano y equipo relirados se reducen
de kas cuentas reapeciivas v la diferencia se reconcos en fos resultades del sjercicio an el cual
S OTigInG & iransacsion

Cuando et valor en lbbros de wn activo fgo excede & su monto recupsrable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperabla.
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ETL-EC AUDITORES 5.A.
Motas & los estades financieros

h)

Arrendamientos

Los coniratos de arrendamienio, en los cuales la Compafia toma kos riesgoes v beneficios de la
propiedad son clasificados como amendamientios finencieros v los confratos que no califican
como arrendamientos inancieros se contabiizan como arrendamienios opesatnos.

Loz amendamientos que calfican como armendamientos financierss se contabilizan como
propéedad, mobdiars v equipos al costo de la inverskbn o &l valor nelo de la inversion del
contrato de arendamients mercanhl y los cosios relecionados de los condratos operativos. 58
ragistran coma gastos en al plazo del arrendamisnts.

El pago de los canones de los arendamientos financieros  se distribuyen entre el pasivo ¥ la
carga financiera a una taga de interés constanie sobve &l saldo pendiente de la deuda. El bien
adguirids, en régimen de arendamients financiero, se deprecia durante su vida olil ¥ se Incluye
como pane del rebro de propledad, mobiliario y equipas.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingrosos de ka prestacion servicios en € curso de las actividades ordinarias se miden por &
valor tazonable de i confraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descusnios o
rebajas comesciales y e reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y
a5 probable que los beneficios fiuyan a la Compania ¥ no existen mmporianies. incedidumbres
con respecio a la ecuperacion de los mportes adeudadoes

Reconocimients costos y gastos de operacion

Los costos ¥ gasios de operacion se feconocen en ko resullados por el mélodo devengado ¥
cuando los productos ¥ servicios son provistos, independientements del momenio en que se
Caguen

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros de larga wida (temenos, edificios. mobiliars, equipos, efc.} son
revesados por deterono 2l cierre de lps estados financieros; cuando existen evenios o cambios
en lags crcursiancias qgue indican que el valor en librog podria no ser recuperable. Le peérdida
por deteriorg &n el valor en kbros de los activos de larga wde existe cuando este excede su
impone recuperabie Ei valor en wso de los Botivos no financlieros de larga wida: se calcula
micialmenia mediante la suwma de los Mejos de caja desconiados que e esperan oblener como
resiltade de la wilzacksn del activo. Para los efectos de evaluacidn del detenoro, los aclivos se
agrapan en los mivales mas bajos para los cuabtes exisien Mujos de cajf identificables por
s=parado (unidades generadoras de efectivo)

El impore recuperable s &l mayor valor anfre &l valor razonable manas los costos da venta y el
valor de uso. Al evaluar el vakor de usa, los flujos de efective fuluros se descusntan a su valor
Acheal utdgando una tese de descuenio gque refisje el costo medw ponderado del capital
calculado conforme &l nesgo asociado al pais 2n el que opera la Compafila.

En &l evenio de que =| velor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efeciva) &5
inferior @ su valor en Ebros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
gu wilor fecuperable, ¥ una pérdida por delemoro se reconoce en el estasdo de resulflados
integrales

Le mkase para k3 depreciaciin o amorbzacion futura de los activos detericrados debe tenar en
cuerma la feduccidn gn el wilor del actva como consecuencia de las pérdidas por deterioro
goumuladas.
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ETL-EC AUDITORES 5.A.
Motas a los eatados financieros

Cuands unn pardida por detenoro debe ser revertida an forma posterior, el valor en Boros dal
activo (0 de la unidad generadora de efectivol se Incrementa o |8 estimacidn revisada de su
valor recuperabie y el valor &n libros no supera el valor en libros cuando se determing a pérdida
por delerions para el actva (o de la unidad generadora de efectivo) an opercicios antenores, En
casd thy auialic, I reversidn de una pérdida por delenoro 56 econoce on 8l sslado de resulisdos
niegrales

Los sctvos no financeeres gue han sulndo delorkors e revisan porg su postble reversion de
deterion an cada penodo sobre & gue s niorma

Las tasas do descusnio uliizadas c& delerminan antes de impussios y son ajustados por &l
reSQ0 pals y NS00 08 Negocio comespondiente.

En lok sjorcicios 2018 y 2015 no han exiebdo indicios de delenoro de 108 Bobivos.

Ohbligaciones por beneficios post empleo

Las obbgaciones por beneficos poat emplec constituyen provisiones de coro plazo, planes de
benaficio definidos y beneficios por terminackon anticipada.

Baneficion d¢ corto plazo

Los banahoos sociales do corto plazo consfituyen obros beneficios adicionales a los susldos ¥
salaros pagados en forma mensual y gue legaimente estan establecidos en los contralos de
trabapn o por las loyes laborales y que son exigibles denire del afo comente, los cuales =&
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
BXCeL0 8N a8 provisiones, log cuales 58 regetran an los fesultados del poriodo

Adiconabmentn & I s mencionado B deposiciones laborales woenied sslahisnen que ot
emplaados y rabajadores tenen derecho 3 una parbopacdn del 15% sobie s utldades del afo.
e5ta Provesstn w8 PegESIrada con cgo 3 ks resuliados del euorcac @n QUi i devenga

El Codigo de Trabap de la Repiblica dei Ecuador, establece i oblgacion por pare de los
ampleadores e concede! los SguUIentes beneficos

i Jubilpcitn patronal 8 iodos aguelios empleados que hayan cumplids un minmo de 25
ahos dB servicsd en una misma compartia.

(] Una companssrion del 25% del satario por cade aflo do servicio, ta cual se calcula en
bans al sueldo o salano vigante al momenio de su ratir

La Compafila establéce mesevas para esios beneficios en base 8 estudios actyarales
efaciuados por una empresa especializada. El mdtodo acluarial utilizado por 8l espacialista para
ol sdiculo B8 ol "cosieo de crédito unitanio provectads” v las provisiones se caloulan en base & |3
rémungracion del empleado y demas parametros ezfablacidos on ol Codigo de Trebao.

Las suposicionss para delerminagr el estudio acluarial indluyen delerminaciones de Bsas de
descuanto de los bonos corporatives de fa moneda de circulacidn &0 el pais, e vanaciongss &n
iod susidos y salarios, ssas de mortshidad, edad, sew0, afds de senaCio, iIncremento &n el
monks minemo de @3 pensiones jubdares, enire ofrog. Debido 8l lango plazo gue caracieniza a ka
resenvl pard las obligaciones por beneficios de refiro, ka eshmacidn @5t sujela 3 varaciones
que podian saf importanies.
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ETL-EC AUDITORES 5.A,
Matas a los estados financieros

El morementn del cosio laboral v de los nderessd 08 &5l8S prOVERONSS Se regalran &n los
resuitados del aftlo v ol efecio positve o negativa &n &l Nhal de s eservas dovadas por
cambeos en s eshmasones. ¥& regalia en ¢ palrimomio Comn oiros resultados niegrales y los
Pagns 50N Geducidon 6 i provisabn

Los beneficios por terminacion anticipada se oniginan #n & momento en el gue & empleador
decide termitar ol coniralo de prestacidn de servicios laborales en forma anticipada. La
Compafia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una ressfructuracids de sus operaciones; en &l evenlos de que no se orgine por o Ewenios
antes mencionados y én los casos forfuitos los benefcos establecidos en la leyes laborales
para ka termingcsdn anticipada s& registran en kod resullados en el momenio que S8 ofginan

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconobin |8 provigionss cuando: () Hene ung obligacsn prasents, ya &8s lagal
o impicia, como resullado de sventos relacionados con Buk adividades, (i) es probabls que sa
nécesde una salida do MeoWsos para ligikdar una obligecidn aciual en el futurg; v, () ol monto
s& ha eslmado de forma fiable,

Loa monios reconddidos como provision conslituyen la mejper esfimacion de la Compafia, & 8
fecha de clerre de los estados financieros, de los desombolsos necesarios para liquedar |a

obhigacion.

Las provisiones de cono plars s& regisiran al valor estimado 0@ k provisidn y las de lrgo plazo
o delermmnadas a ravie dal desciento de los Pupos 96 slectne luluros prevision & UNG (B8
de inlereses de mencado relacionada con & valol temporal del dinero. La actualiracidn del
destuento de los valores provisionados es reconoodo como gasto financien.

Los infereses se reconooen en resultados en el ejercicio en gue s incurme an elios.
Impuesto a la renta

El impuests a la renta comprende &l impuesto comonts y diferdo de conformidad con las leyes
tribufarias vigentes on la Republica ded Ecuader.

El impiesio sobre la renta 8¢ calculs ublizando & lasa aphcable § a3 ganancias, sile CAMg0 &8
coniabfiza en los resultados dol periode.

Impuesto a la renta diferide

Los impuestos diferidos son caloulados 3 B lasa de Impussio que se esperan pagar o Mecupers
producto de |as diferancias lomporales originadas enbre los sakdos en libros de los activos y
pasivos en los estados linancieros de-acuerdo a NIFs v i base contable fiscal, Los impussios
diferidos se determinan ulileando gt método del aclivo y pasive del balance

Los sctvos por impudsios dlendos se recondoen cuando s probable sy recuperacidn mediante

las ganancias fscales luturss. B imporie en bbros de los acivos pod impussios difendos 52
examang en cada lscha del balance
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Los mponstes difendos se reconocen en los resullados, excepio por aqueliss parlidas cuya
contraparids 68 una cuenta de patrimonio diferente a loa resultados del afo o acumulados, los
cualas son fbconocidos en la cusanta gue las ongina

n}  Resultado integral por accidn

El resultado integral por acckdn ordinars se calculs considerando el promedo ponderado de
acciones en circulacidn durante el afio. El promedio de scciones en ciroulacion en 2 2016 y
2015 fue de BO0 de LIS 1 cada una,

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lat politicas esiablecidas por ks Compafiia nota 2 y conforma lo reguisren las NIFs reguieren gue
Adminstracion reabcs juicios, esfimacions: v suposicionss contables gue afecian a loz smpories
regstrados an los activos v pasivos v |3 revelacion de pashos contingentes o |a fecha de ot estados
financiaros, o8 cuakes lenen un efecio en los ingresos v gasios durants &l perado sobre ol gue se
infarma_ Las estimaciones, |08 y SupDsiciones s basan on ia expenencia de |a Administracian y
oiros factores, induyendo expectativas razonables de 108 evenios fuluros en funcion de las
circunsiancias

Las esiimacionss contables, por definicidn, raramente pusdan S iguales & (08 resufiados reales. Las

eslimacionss, juicios ¥ suposiciones gue Benen un resgo significathve que pueden dar lugar & un
ajuste materal a los impones &n ibros deniro del ejercicio inanciens §on s siguenies;

. Provisiones para ol deterioro de actives financieros

La Compafia sn forma anual realiza una revisiin del valor de o8 Bcivod financieros y evakia si
exigten resgos sobre W recuperacidn de los mismos y en base a este andlisis s realiza una
provisktn pars o detenconn de ko mesmos.

La Compafita contiders que of monto de la prowision a la fecha de preparacibn de los eslados
fingncieos para 0% activos financenos es razonabla.

=  Estimacitn de las vidas utiles de las depreciaciones de lss propiedades, mobiliario y

La propéadad, mobdiano, vehiculo ¥ equipos se confabilizan al costo v se deprecian por el
Moo dis (inma mecla y @an Dase a las wiae Utiles estiimadas, s cunles son révisadas en forma
anual, los cambios tecnologicos, el uso exiensivo, enfre ofros factores puaden cambiar las
estimacionss del mdodo de depreciacion y Las vidas Uliles pusdion ofectar eslas estimackones,

La Compafia considera que & método de depreciacion v las widas Glles son razonables ¥
existe evidencia de algun deterioro tecnoidgico.

= Beneficios post emples

Emmﬂ“wmwmammumuhmm
para delemmingr el valor presenie de sus oblgaciones pof benehicos
deﬂr-lm mum-mmmvm

Suposicionss demograficas acencs de las caracieristicas de los empleados aciuales y
PAsMIDE Que mmmm Las suposssiongs demograficas son (i) tasa
prm susldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (il) tasa descuento financiero,
i) tlana mflacion andal; (V) 1asa 38 rendimiento de los aclivos de plan,
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- Supomcionos financieras, tienen relacitn con los sgulentes elementos) (a) 18 tasa de
descusnio. y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleadas v salarios futuros

® Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligacones de aguellcs sucesos de lipo legal o implhcilo para e

Compatia; Si0s SUCSE0s S0n recordcing Cuando

r La anfidad lenga una cbiigactn en ia fecha sobie b gue &8 informa como resultado do

LT RACARD

pasada
Cuando sea probable que la entdad tenga gue desprendeiie de réCunios o beneficios

econdmicos, para liquidar [a obligacion; y.
- El importe de la cbligackin pueda ser estimado de forma fiabls

Se reconoce la provisidn como un pasivo en el estado de siuactn financiara y como un gasto

in & aatado de resultados del periodo.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS

Lag nusvas normas ¥ enmendas gue son efectivas para los periodos anusles que comisncan a parir
del 1 da anero dé 20498, I naturaleza y el efecio de estos cambios se describan & conlinuacidn;

Mormas

Impacto y aplicacion

NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias

La NiF 14 es una norma opcional que permite confinuar aplicando e
mayoria de sus polibcas contsbles exisienies para jos saldos de las
cusntes de ddenmeenio regulatono en su prmera adopcabn de las NIIF pars
las aclvidades y (ramsacciones que son reguiadas Las Compafios qud
prepaan sul oslados Bnancieros de acusrdo a IFRS y que no oslsn
mwolucrados &n pinguna acthvidad regulads por tanla, esia noFME NO 08

Modificacionss a la NIF 11 Acuerdos Conjunios: Contabilidad de
Adguisiciones de Intoreses

La @nmienda a la NIIF 11 requieren gue un operador dé un negocio en
unio respongable de la compra de una panicipacsin &n una operackn
unda, &n la que la actividad de la operacién conjunda constituys un

negocky, debe aplicar la NIF 3 Combinaciones de Negocios para la

contabllidsd de combinacktn de negocics. Ademas, se ha agregado una

Exclusidn del dmbito de aphcacion de la MIF 11 y especifica que las

anmigndas no aplican cuando s partes Benen el conirol conjunts,

incluyando I empresa gue estd bajo control comian de s misma partes do
la comtroladora final

Las moddficaciones $& aplican tanlo 4 18 sdquiscidn Jel interés nicial en un
NEQots e conjunio, como a la adquesicion de infereses adicionales on 1a
IS OPEr Bt Comunta.

Esta norma no fiene
Imipacio én la
Compafia.

Las modificacones no
thienan efocts an la
Compafia
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Impacto y aplicacidn

Las enmiendas a la NIC 18 Propiedades, Plania y Eguipo y la MIC 38
Aclivos Intangibles, aclaran gue |os ingresos reflsjan un patrdn de
beneficios ecONSMICOS (UE 38 gEneran & operal un negockn (ool cual &
Bclive &% una parie} en lugasr de ios benehcios scondmicor que B8
consumen medsnle & uso del actve. Como resullado, un mélodo oe
degreciacion y smortizacidn bassdo en ingresos no peede uilizarss pars
depraciar la propeedad, planta y equipo. v solo puede utiizarse Bn
circunsiancias muy limitadas pars amoriizar activos intangibles

Enmigndas a la NIC 16 y a la NIC 41 Agricultura: Plantes portadoras

L&z modhcacones cambian los requinimienios contabies pasa los acivos
biologicos que cumplen con ta definicion de plantas portadoras. Los activos
biologicos que cumplen con la definickin esta definicion de acuerdo con las
enmiendas ya no estarin dantro del alcance de la NIC 41 Agriculura; en
cambio 58 aplicard la NIC 18 Después del reconodimiento inicial, s
plantas portadoras de acuerdo 3 i@ NIC 18 s8 medirdn &l cosio acumulsdo
jenies de su madurerl y oilcandd o modelo de CORID O PEvaiuBcGn
[después de su madurez), Las enmisndas requisnen qud los productos gus
crecen en las plantas portadoras permaneceran en &l alcance de la NIC 41
meadidos a su valos raronabie menos los costos de venla,

Las subvenciones gubemamentsles relecionadas con las  planias
poriadoras, o0 aplicard B MIC 20 Conisbiidsd para  Subvenciongs
Gubemamentabis

Enmiendas a la NIC 27: Metodo de la Participacion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permitén a las entidades uliizar el méiodo de paricipacdn
{Valor de Participicion Patramorial “vFF) para contabilizar 55 inaerssnas
o subsidiarias, empresas conjuntad y asociadas en i0d eslados Fnanceion
separados. Las entidades goe ya aphcan las MIF y oplan por cambiar ol
método de parlicipacién en sis estados fnancieros separados doben
aplicar ese cambia de forma refrosciva

NHF § Activos no corrientea mantenidos para la vonta y operacionss
discontinuas

Los activos (o0 dmaposicion de compafias) gensralments se eliminan
medianie venta 0 detiibuciin a lod propselanios. La anmienda aclara qui
cambio de uno e esios matodos de elmmacin a ofro No & considerana
un nuevo plan do eliminacsdn, mis Men es una conbinuacisn del plan
ariginal. Por lo tanta, no hay interrupoidn en |a aplicacidn dé los requisitos
de la NIIF 5

Las anmendas Se
aplican de forma
prospecliva y  no
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Marmas

Impacto y aplicacion

HIiF T Instrumentos Financieros: Divulgaciones
)  Contratos de servicios

La enmiends sclara gue un conlrate de senicio que incluya una
COMEsidn pusde constituir la parficipacion continua &n wn actvg
financiero. Una entidad debe evalear la naturalera de la comision y
&l acuerdo, contra |a guia para la panicipacion conlinga en [a NIF 7,
con el fin de evaluar s las revelaciones son reguendas, La
evalugcion de kos coniralos de servicios gue consfituyen una
participacitn confinus debe hacerse de forma refrospectiva.

Bin embarge, o &% necesano proporcionar las revelacones
requeridas pare cuakguier periodo que comience antes del periodo
anual an el cual la entidad apiique pimero las anmiendas,

il  Aplicahiidad de las modifcaciones a la MIIF 7 a fos oslados
financieros infermemiog condensanos

Le enmienda aclara que los requarmientos de revelacion adiconal
no s@ aplican a ks estados financieros intermedios condensados. 3
menod qué tales revelaciones proporcionen una  actualizacion
significatva a la informacién reportada en el informe anual mas
recante.

NIC 1§ Baneficios a los Empleados

La enmianda aclara que la profundidad de mercado de los Doncs
corporalivos de alta calidad, se evalia en funcidn de la moneda en la que
&8 denomina la oblgacidn, en lugar del pals en o gue s8¢ encuentra la

mrnhnmmndnpmhﬂnmmmwhﬂl
calidad en esa moneda, utiizarse las lasas de los bonos
guibsrnamantales

Enmiendas a Ia Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1

Las enmigndas a la NIC 1 aclaran, en lugar de carnbiar significativaments,
iDs requesitos eoglenies de ta NIC 1. Las enmisndas solaran’

= Los requisdos de malerabdad de 3 NIC 1

* Las parbdas ndwidusles especificss gue pueden desgiozarse sn 8l
estado de resultados o en el de “Otros Resullados integrales-ORE y en
&l eslado de SSURCKN fnancsra.

* La fexbiidad que las entidades Senen en cuanio al orden en que
plesenian a5 nolas para ios esiados fmanceros

* La revelocitn de los ORI de las compafiias asociadas y nNegocios
conunios contabilizados utizando & método de paricipacion
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Mormas

impacto y aplicacion

Enmiendas & la MIFF 10, MIF 12 y NIC 28 Entidades de Invorsidn:
Aplicacion de la excepcion de consolidacion

Las enmiendas abordan cusshonss que han surgido al Bplicar s excepciin
din las entidades de imversin MIF 10 Estados Finanoieros Consobdados.
Las enmiendas a k& MIF 10 aclaran que k8 exencidn de presentacion de
estados financieros consolidados se aplica a una enfidad mamnz qus &5 uns
subsafaria de una entidad de inversidn, cuando @ enlidad de Inversidn
mids Indas sus subsadiarias & su valor razonable.

Asl mamo. las enmeendas a la NIIF 10 acaran que sbio &8 consolds una
subsdiana do vnag entidad de mverssdn gue no 5 una entidasd de inverstn
¥ Que presis senacios de apoyo a ke entidad de mversion, Todas las demas
fikiales de una enbdad de nversion se valoran 3! valor razonable. Las
enmendas a ka NI 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunic
permien 3 inversor, al aplicar &l método de cidn, Is medicion del
valor razonable apbicada por |8 enlidad de inversion @ sus psociadas,
NEQOC0S en conjunio.

Estas modfcaciones
g8 aplican ®n forma
retroactiva ¥y no aplica
para ka Compania

Debide a la estreciura de la Compafia y 3 naturaleza de ius operaciones, la adopcion de dichas

naimas mo luvo un efecio

mecasano modificar ios eslados fnancierns comparativos de Wb Compafiia

BN U posicion fnanciera y esultados; por lo lanto, no ha sido

Las nuevas nommas & intefprolacionss emilidas, pero gue sin no esian vigentes, hagls | fecha de
siguientes:

emisidn de los estados financleros son las

Fecha efectiva de
vigencia

MIEF 9 Instrumentos financkeros

En &l segundo semestre dol 2014, & IASE emibid I verson bnal e ks NIF 9
instrymerin: Financhergs gue susiitpe a2 B NIC 30  Inafumenins
Fimanciems” Reconocimiento y Medicide. La MIFF 9 redne log tres aspectos
comntables de los netrumentos ingnceros.

a)  Clasificacion y medican,
413 Daterioro; ¥
o) L& contabdlidad de cobartura,

MIIF 15 Ingresos por contratos con clientes

La WIF 15 fue smitids en mayo da 2014 y esiablece un modelo de cinco
pasos para contabilizar los ingresos dernvados de fos coniralos con clentes.
Lok ngresos e reconoden pof @ monio que refieys la conlrapresiacion a s
gue ung entdad espera loner derechs a cambio de transfens benes o
EENACIng 3 un cliante

La MiF § as aplicable
& pariir del 1 de anero

de 2018, y ea posible
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Hormas

Fecha efectiva de
vigencia

La nusva norma de ingresos reemplaza lodos s reguisitos de
recongGimionio de ingresod acluales segon ks MNIF. Las Compahias
puedsn plansar la adopcidn anbopada de la nueva norma antes de ka fecha
do electve reguenda y por ende deben usar o MMOO00 PElCEpECiVG
compieto

La NIIF 15 establece la preseniacidn y divuigacion din los ingresos que son
mas detaliados que an las NIF sciuales,

Enmieridas a fa NIIF 10 pa la NIC 28: Venta o Conivibucidn de Activos
entre un lmversor ¥ su Asociado o Proyecto conjumio

Las enmigndas abordan of conficio entre & MIIF 10 v ia NIC 28 3 tratar I
péndeds de control de una fial que se vende o contribuye 8 uns asociada o
negocio @0 conjunio, Las enmiendess aciaran gue |8 ganancia o perdidi
resultante on ia venta o contnibucsin de activos que Constituyen un negocio,
como sa defing &n & NIF 3, aniré un inversor y su Bsociada o negocio én
comjunto, B8 reconoce e&n su olalidad, Sin embargo, cuslgwer ganancia o
prdida resultania de [a venia o aporscion de activos que no constifuyan un
NEGOCIo, B MCONOCE Gnicaments an la medida &n que 108 NVersonsias no
vinculados longan nieneses on i AI0CE0S 0 & NEQOCD BN COngunic.

Iniciativa de Divulgacion de la NIC T - Enmiendas a la MIC T

Las enmiendas & ta NIC 7 Estado de Flujos de Efective forman pare de la
iniciativa de Divulgacion del WSH y requieren gue una entidad proporcions
revelacionss que permitan & (o8 UsUanos de kbs estados financieros evaluar

x% cambios #n ko8 pasivos derivados de las acthwdades de franciameento,
inchiidos o8 cambiog dervados de los lujos de efectvo v ios cambios qus
nG afectan ol efectivo

La apicacidn de las enmendss nesultars on revelacionss adicionales
propofcionadss por la Compafia

NIC 12 Reconocimienfo de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendss 5 Is MIC 17

Las enmisndss aciaran gue una compafia debe considerar & las eyes
lescales restingen las fuenies de uliidsdes mponibles con las cusles se
pueds hacer dedutciones sobre 8 reversion de una disrencia temporal
deducible. Ademas, las enmendas proporcionan wha ofientecion sobre la
forma an que una entidad debe delerminar los beneficios ribulanos fubiros
¥ explican las circunstancias an los gue el beneficio ribulano puede inciulr
ks recuparacion de alguncs actvos durainie mas de un penodo

Sn embargo. en 3 aplicacidn inicial de las enmiendas. |3 varacon del
painmonis de aperiura de pimer periodo comparabvo puede  Ser
meconocada an lns ullidades retendas iniciakes {o en olfp componenis del
patrimomno, S&jun comesponda), 8in asignar el camblo antre las ulilidades
retenidan micialos y olios componentes del patrimonio

1 de enero da 2018 ¥
permie B adopoidn
anticipada

entidades no astan
obligadas a revelar
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Normas

Las entidades gque aplican esle camiban deben revelar esta sluachn

NIlF & Clasificacion y medicidn de operaciones de pagoe basado en
acciones - Enmiendas a la NNF 2

Las enmisndas que ol |ASE amiiid a la NIF 2 Pagos basados en scoones
so refieren a tres Areas principales.

& Loz efecios de las condiciones de adquisicidn an b medctn de una
transaccedn de pago basads en scciones Epuedada on efecive,
b}  La clasficacon do und operacion de pago basada en acciones con

impuastos; .

@)  La contabilided cusndo una modificacidn de los  feminoe
condiciones de una ransaccion de pago basado an acciones cambia
&u clasificacion de bguidada en efeclivo a la equidad liquidada

En ia adopcidn de eslas anmiandas, las enfidades aslan obligadas a aplicar
8in reajustar los periodos anteriores. pero la aplicacidn mirospectiva sé
parmile 5 3¢ sigen pars s ines enmMendas v se cumplen olrod crifenos.

NIIF 16 Arrendamientos

La WIF 16 fue emitida on enero de 2076 ¥ reemplazs s NIC 17
Armandamenios. CINIF 4 Deforminacian oo & wn Aciprds conbigne o
Amandamiento, SIC-15 Arpndamentos Operalhosdncontivos v SIC-27
Evaluacidn de la Sustancia de Transaociones con la Forma Logal de un
Arendamierlo. Esta NIF sdfablece hoe principeos para ol reconooimignic,
madicitn, presentacion y revelackin de bos arrendamienios y raguiere que
los arrendatarios conlabllicen lodos los arendamienios bajo un unico
modelo de balance general similar a la contabilizaciin de arendamientos
financierce bajs B MIC 17, La nonma incluye dos exenciones de
fecOnCCTients para arendatanos - aMendamientos de actvos de "Dao
vals™ (por ejfemplo, computadoras personaies) y arrondamenios @ cono
plazo (es decir, confralos de amendameenio con un plaro do amendamienio
de 12 meses o mende) A la fecha de imclo de un contrato de
Brfendamiento, el arendsano BCOROCErd UN PRSIVD PAFra hicer pagos de
arfendamiento (s decir, & pashvo de arendamienio) ¥ un Bcthio gue
representa el derecho de usar &l aclivo subyacente durante o plazo del
arrendamiento (es decir, ol aclivo de derecho de uso). Los arrendatanos
deberin reconocer por separndo ol gasto por infereses sobre ol pasivo por
arrgndamiento y al gasto por depreciacidn en el activo de derecho de uso.

Los arrendalaros tambeén estarén obligados a reovaluar el pasho del
armandamianto al ooumr cenMos evenios (por ejemphc, un cambeo en & plazo
dél amendamiento, un cambso en los pagos de amendamionio fuluros que
resuflen de on cambio &n uh indice 0 s utilzads pata delermingr esos
pagos). El amendatanic reconoosrd ¢ monto de i3 reevaluscion del pasivo
CoimD un ajueste 3l actvo de deiecho de wuso,
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Fecha sfectiva de
Mormas vigencia

La comabilidad del arendstaric segon k& MNIF 18 no modfica
sustancialmente respecto. 2 18 MWIC 17, Los arrendadores seguirdan
clasificando fodos kos contratos de amendamiento con & msmo principio de
clasificacion de la MIC 17 v distinguiran dos tipos de amendambentos
arrendamientos oparativas y financisros.

La MIIF 16 también requiere gque los amendatarios ¥ los amendadores
reakcen revelaciones mas extensas que |as estipuladas en la MIC 1T,

La Compadia no fhane la intencidn de adoplar estas normas en forma anlicipada

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el meédodo adoptado y log crilenos para el reconocimienio pafa la
medicion ¥ la base sobre la que 58 feconoten ingresos y gastas, respecio de cada clase de activos y
pasivos financiercs s detallan en i nota 2 - ).

Objetivos ¥ politicas de administracion de rlesgo financiers

La Compafila por la naturaleza de sus aclividades, esld expuesta a nesgos de mercadd, crédis,
tasa de interés, liquides v ipo de cambio, 105 cuales son monitoreados constantemente a fin de
sdantificar ¥y medir y sus impactoe y establecer bog Imites v controbes que reduzcan los efactos
en ks resullados de kb Compania. El proceso de evaluacidn y confrol de los nesgos en el
negocn &5 ofitco para |a rentabilidad vy la Compafiia es responsable por las exposiciones de
nesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambaanle, tecnologia e mdustria

La estruciues de gestion de riesgos bene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencla de
ka Compafila, gue son los responsables de identficar ¥ controlar los riesgos en coordinacidn con
olras dreas como se axplica a continuacion:

{ij Acclonistas

Los accionisias son los responsables del enfogque general para ¢l manejo de fesgos v
eling proponcsbnan oS prncipios para el manejo de nesgos, Bsf como las poldlticas
elaboradas pers dreas especlficas, como fesge de lipo de cambio, fesgo de taca de
inlerée, riesgo de crédito y el uso de instrumentos mancieros derivados

i} Gerencla Genaral
La Gerencia General es responsable del enfoque general para &l manajo de nesgos, la
cual proporciona - los principios para el manejs de riesgos, asi como fas politicas

efaboradas para areas especlficas, como resgo de lpo de cambio, rigsgo de asa de
intarés, rigsgo de crédito y &l uso de Instrumentos inancierss derivados
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[y Finanzas

El dssa de Finanzas &5 responsable del control v sdministracion del flujo de fondos de la
Compafila en base a las polilicas, procedimianios v [imites eslablecidos por |os
accionisipa, directores v la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimaentos para mejorar ia administracion de riesgos de la Compafia

E! departaménto financiero coording @ accoso A o mercados financiercs naconales y
administra fos riesgos financieros. Estos nesgos son nesgo de mercado (variacion de |3
moneda v la tasa de inlerés) y nesgo de crédito. El obetvo principal es supenesar y
maniener UNA Minima exposicion a los riesgos Wn utizar contratos denvados (Swaps y
forwgrd] y ovaluar y controlar os Resgos de orbdilo v iguider

Bl Miligacion de nesgos

La Gerenciy General y Financiera idendifican, svallian y cubren los niesgos fmancens on
coorinacien con todos los depantamenios.

Rigggo do mercado

El resgo de morcado conirols el valor jusio de fos ingfrumenios financiaros por los cambos en
kg precios de mercado, (08 cuales depanden de |as vanacionss de 8 fasa de interés, tasa de
cambio y otros resgos de precios, anfre los cuales estd & nesgo de patnmonio. Los
instrumentos financieros alectados por el riesgo de mercado nchuyen los depdsitos en bancos y
3z obiigacones con hancos.

Rieago de tasa de interds

H nesgo de la e de ndorés permits evaluar y monforear of valor jusio de los msirumenios
fmancitros, debido & cambios en I3 sas do miends de mencado. La exposicdn de la
Compafita & nesge de cambios en las lasas de interds del mercado estd prncipaiments
refaconada con las obligacones de la Compafia do deuds de largo plazo por las 1asas de
interéds variables,

La compafiia evalla penddicaments fa exposicsdn de |a devda de cono v largo plazo frente a los
umhl:‘un Ia tana de Interés, considerando sus expectalivas propias respecto de la evolucion
ﬁ'll.l’-l CRETETE

A continuacion g prasenta informacidn acerca de los inglremaentos financkeros con lasas de
imterés fija y s intards:

(Ver pagina siguienta)
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ETL-EC AUDITORES 5.4,
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Tagzas de
interés Sin Tasas de
Adfc 2016 variables  intereses Total  interes
Activos financieros:
Efecino v egquivalenios de efectivo - A5 TR 45 Fag -
inversicnes disponibles 28, 555 - 26 555 5 DE%
Cusntas par cobry - comernciales - 173,998 173,998 -
Pasivos financierss
Cuentas por pagese - provesdonss - 4834 34 8534 =
Afio 2015
Activos financieros;
Efectivo y equivalentes de efactivg - 26,387 28,387 =
Im@arsiones disponibles 1,347 - 1.347 5.95%
Cuentas por cobm@r - comeiciiles - 221,338 21,334 -
Pasivos financieros
Clusntas por pagar - proveedores - 48 357 4B 357

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambéd 85 el nesgo de que & valor razonable o flujos de caja fuluros de un
metruments financiers fluckien debido a cambeos en los lipes de cambis; La Compafiia realiza
5US Operaciones principales en dilares de los Estados Unidos de Moreaménca, moneda de
curso legal en el pals, por lo tanio, no se presentan efectos por varackones de lipos de cambio
Bn los estados inanciaros

Riesgo de liguidez

El nesgo de liguidez es el riesgo de que la Comparia no pueda cumpdr con sus obligacionas de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

refirados. La consecuencia serla & incumplimients en o pago de sus obligacones frente 3
LErCars.

La bquidez se coniroka a fravés del calce de kos vencimientos de sus actvos y pasivos, de la
ofienciin de lineas de cradio wo manteniendo ios excedentas de ligwidez, 1o cusl o parmite 8
la Compariia desarollar sus adividades noimaknante.

La sdminisiracidn del riesgo de liguidaz implica mantener suficients efectivo y disponibilidad de
financiamienio, & través de una adecuads cantidad de feentes de crédiio compromatidas v &
capacidad de liguidar fransacciones principalmente de endeudamianto. Al respects, [ Gerencds
de la Compafila orienia sus esfuerzos a mantener fuantes de financiameento a traveés de &a
disponibilidad G linpas de crédita

El siguignte cuadro muesira el vencimienio de las obligaciones confraldas por la Compania a la

fecha del balance general y o8 importes a desembolsar & gu vencimienio, en base a los pagos
no desponiados que s realizaran:
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Hasts 1 De1al Dsdafd DsBaf Dsisde
Afo 1096 mas meEssE MEESE messs a3 ahos Fatal
Batives Ninapeishas;
Elentovn i irtpvil vl du 48 Tl 2 . 3 n &5 TAN
MWaISioNas Sganibies . 20555 5 : 26 595
Cuenioe por cobar - comsoalss 4108 TH.744 EITE a5 o434 THER(
Panivos financisrcs
LT T P Pt - s i anegan 104 (k1) AR Ad A
Ade 304
Actives finansieran
EfecBiii y ogusnkeanes. dia alecivo 20 3ET - - - - G and
nvan el fsge ndieg - 1347 . ] 347
Cmnies por sabar - somescialies 5. AT BT 2702 200 A5 04T FEr ]
Pagivas finansisres
Cunlas Bir pRgar - fim vt ms Ar dzh Jaod ix . 11

Riesgo de capital

La Compafia adminisira de manera adiva uwna base de capital para oubrr los riesgos
inherenies en sus acthwdades. La adecuacin del capial de la Compafiia es monitoreads
ugands, enfre ofras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplo gue el
"Palrimonio neto” que s& miestra en ol batance general son;

(il  Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operande de manera gue
continlie brindando retomos a los sccionistas y beneficios a kos ofros participantes; y

iy Mantener una fuerts baze de capital para apoyar ol desarrollc de sus aclividades.

Al 31 de digiembre de 2016 y 2015, no han exstido cambeos en las aclividades v politicas de

manefo de capital en la Compatia
El indice dewda-patrimonso, nefo ajustado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 v 2015
5 Somo siguisnts;
201§ 2015

Total pasives 222 451 205,966
Menos: elective v equivalentes de efectivo 72,7 27 734

Dzuda nata 150,250 266,232
Patrimania, neta 158, 504 a5 611

indice deuda-patimanio, neto ajustada 0 G4 2 81
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ETL-EC AUDITORES 5.A.
Hotas a los sstlados financieros

Riesgo de credito

La Compania 85t expuesis 3 Nesgo credicio pof #uS aciividades Operaconaiss prncpaiments
por ol efectivo ¥ en depdsifos con bancos & mweniones. cusnias pofr colire clenies vy olras
cusntas por cobrar y obros instrumenios financenos.

En lo referente al efectivo y olros equivaientes de efectivo en bancos & insiiluciones linanceras
¥ QuE COMEsponden 3 operaciones de corio plaro y de louder inmedials, & riesgo se
moniorea @ ravés de las calficaciones requeridas por los Organsmod de Controd, las cuales
;ﬂﬂﬁ?fﬂ“ﬂmﬂmmtmw

El mengo credificks es adminisirado de acoverds @ lag politicas, procadwmisntos v controles
esiablecidos por la Compafiia, La cabidad crediticla del cliente se ovalia en forma permaneante,
Lo cobros pendentes de los clantes EOn supervisados. La mAxima expomicicn ol rissgo
croditicio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activas financieros

L Compania ha esiablecido una politica de nesgo, para el olodgaminio &e criddos a los disnies
que inchys:

® Rawvigstn y andliss de ta informackn recabada de companias sspecializadas de nousrdo con
pardmelros establacidos por la Administracatn de la Compadia,
® Aprobacion por parte de & Gerencia General y Financiera de los plazo de cridiin

Lo Compafila ha definids en su politica de calificacdn de créditlo, que a8 anlidades del sector
plbkco no serin supetas a andlizis de crédilo, ni resirccidn on s cupos, ya qus &l plars de
cobro astard definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compafis esiablece una estmacdn para delerioro de valol, Que Fepresents U Meor
aslimado de las pérddas & incumy en relacidn con ios aclivos financiercs y No Tnanckenss objeto
al nedgo de crédito. Esa estimacion considera i3 pérdida mixma delerminada con base 8 una
evaluacion de 08 mamos.

Categorias de los instrumentos financieres

Las cotegorias de los mstrumenios financieros 3o egunvalentes de actvos, Blective ¥ electivg ¥
CLbnias poF cobrar, préstamos y sobregios ¥ cusnlss pol pagsd. Los valohos &n e las
cusnias anles Mencionados y valonss raronables al 31 de diceembre de 2010 y 2015 son como

nague

Valor Razonable Valor en Libros
2016 2015
Activon Financieros
Efectvo y squivalentes de efectivo 45,746 26,387 45, T4f o0 387
Irversiones disponibes 26,424 1,320 26 965 1,347
Cuantas por cobrar - comerciales 168,304 225441 175 580 237 488
Pasivos Financieros

Cusntas por pagar - proveedones 34 667 48,308 34,834 48 357
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Valor raronable

El walpl razonable &4 definido como & imporis por & cual un acthvo podria ser intercambiado o
un pisivo bquidads entie paries condcedoran ¥ dispuestas A el en una Iransactdn cormentes,
bajo ol supuesto do gua la entided B8 una gmpresa en magha,

Las técnicas ulibgadas para delérminar e vaker raronabls de los nstremenios e descniben an
ia nota 2 (o) Resumen de ias principales pofiticas contables

La Compafila ha utlzado su mejor juicio en la eslimacion de fos valores razonables de sus
instrumantos financieros, cualquier iécnica para efectuar dicho estimade conlleva ciero el da
fragilidad inherente. Como resultado, el valor mzonable no pusde e ndicative del valor neto
de reakracdn o de bguidacion de los instrumenios financienos

Los sigusnies méindos y supusaios fueron ulilizados para aslmar kos valores razonables;

- Instruementos financeros cuyD valor razonable gx simiar &l walor en bbrog
Los aclivos y paswcs linanceros Ggsdos 0 Banen venomenios @ cono Mazo (Mmenor a
ires meses), como elecive ¥y equivakentés de efedlivo, deudonés comerciales, obras
cuenlae por cobrar. acresdores comeroiales y ofras cuenlas por pagar ¥ olfos pasivos
cormiEntis, s considera gue &l valor en libros es similar al valor razonable.

- ingtrumentos fnancenrs & Lass fa

E1 vaior razonable de los aclivos y pasivos financeros que & encusnfran a tasas fjay a
costo amoriizado, se determing comparando las tasas de interds del mescado en el
moments de sU reconocimignts iniclal con i35 1a3as de mercado Bclusles relacionadas
con instrumentos Fnanceros similares.

Los wvatores en libros y o8 valores razonables de los instrumentos financieros
prasomvados &n @l esiado di giuackdn hnanciers son simifares a los valores de mercado

NOTA & - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD
La composiciin del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre os la siguents

206 2015
Etsctn 400 400
Bancos (1) 45 348 25,987

45,748 26,387

Ireesrsionies disporsbles (7] 26 G55 1,347

A

72,7 27,7

Al M de dicembie dol 2016 y 2015, comesponde al dsponible gue la Compafia mantiens en
FUs- cusnias cofrienies v ahorros en bancos domickados en Ecuador. La calegorin de
calificacién de la enlidad financiera de acuerdo a B8 pubbcaciones requeridas por fa

Supsriniendencia de Bancos es coma Sigus!

H
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2016 2015
Banco de s Produccion
Produbanco 5 A LYY LT
Banco Procesdd S.A B AAR.
Banco dal Facifico 5 A A ABA-

() Correspondea un fondo de inversion administrade por ACKM PRESTIGE en ol cual 88 mantione
178,83 participaciones con un plazo indefinido ¥ genors una tasa de interds del 5 0E%,

NOTA T = CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES
Al M de diciembre del 2010 y 20158, s cusnias por cobrar comertiales corrosponden &

208 2015
Clanies
Extanor 1,500 ¥
Macionales 11&,% 237 490
175, 23T 409
Frovisidn para deterois do cusntas
por cobrar {1 583) {16,161
173,698 221,338

Las cuBntas por cobrat henen plazos entre 30 y 60 dias, no géneran infereses y los inleresés de mord
por las cuentas vencidas o anguas se registan al momento de su cobro.

Lag cusnlas por-cobrar de chanles del axterior corrasponden a personas naluralos ¥ juridicas
domicilindas en Ezpafia,

El movimignto de la provisidn pars delenoro para cusnias por cobrar de lo0g aios que terminaron el 31
i diciembre dei 2016 y 2015 o8 como sigue

06 25
Saloo sl irscio oed alo 16, 181 347m3
Prowsion cargada sl gasto 1544 12 968
Caslige de cartera _saay -
Saddo al finad dal afo 1IE 15151

Un resumen de ia anbgiedad de las cusntas por cobrar comarciiies di cada uno de o4 ssgmantss de
operaciin de ke Compafiia al 31 de dcembre ded 2016 y 2015 a8 como sigues:
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— Cstegora 2016 _ 2018
Wancidas
De 0o 30 dias 41,108 216,065
De 30 & 90 dins T8, Ta4 18,670
Da 90 a 180 dias 28,378 i
De 181 a 360 dias 17525 -
s de 360 dias 12 424 2,860
Tetal cuentas por obrer 175,580 237 489
Prosesson para delenorm ti.ﬂ!}_ (16, 161}
Cusrtas por cobr - Comercisl nelo g8 221338

NOTA 8 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR
El saido 2l 31 de diciembre del 2016 de los impuestos comentes por recuperar asciende a USS 7305

Constituye & Impuesio al Valer Agregado “IVA”" que ta Compadia tene como crédito tributario el cual
gstima recuperar a lravis de fa compensacion.

NOTA 8 - PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPOS

Los saldos al 31 da diclembse del 2016 y 2015 de ka propwedad, mobiliano, vehiculo y equipos de la
Compafiia, 8% COMO Sigu.

31 e Grarrtes el 2 31 86 Scermre def 2015
T Deprecacen _tﬁ;“m
—tin sowwidis Vegrowy 530N Scwmisis Veksofe

Costo
Eritlcies 17 188 30203 06 Bl 137 9EE 3844 1A
Mhssblen ¥ ornemres 4, TaE 11619 e FL R BaaT 15 &a8
Equpos de compueacion e R LT BOTAR 3854 15185
Veniculoa 1wEM  1ieTs 18 12,098 B.488 4,450

ﬂllﬁ 87318 1m. iiiﬂ FT.263 'Iﬂm_

El movirmiento de propedad, mobiliang. vehiculo y equipos de los afos que erminaron el 31 diciembre del
2016 ¥ 2015 ful Coma Sigues.

{Ver pagina siguiste)
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Equpade  Whobias v

Edifinics Citros. Welrculos Encares
amdy
Sakdo @l 1 e anem mal 2015 127 185 442 12938 LRGPy 43,328 BT B
it ” H - B oaT 1,487 LEEE]
B - () . - . A
Saigo al 31 de b de 015 37,108 - 12:058 5 TaE 24,700 s R
Adicrres - s . 8, e - 5805
Saivda al 37 de ficavmbne do 018 127,105 = 12 038 56, dad 24 21,33
DREORCIRTON S ITRARNE
Saida al T o orern s 2018 (17 ABES (T 15,604y 8 TET) |B; Sty (50 e
Deepreciacin 6 35 . {2.500) BT (2,343 {18 105]
LELLY - vl S a i Al
Enido o 3¢ o dioismbne oe JTS (0 B - {84885 {35.564) =, 337 263
Depraciacian {B.359) . EE E.ﬂ-ﬂ] _IL__l'F'ﬂ;I_ DE5]
Saido & 3/ e cViEmine de 2070 {30 207) - {11,678 id_225) 111,818 1%.:11]
Propacas moldiang, ushiodos ¥
squpos, neto ECE] . 4, 12218 ] R 01

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2015 las cusntas por pagar proveedores son como sigus:

2016 018
Prowmedores _
Macionales 18871 25,306
Exterice 18,163 18,051
34834 48 367

El saldo de |as cuentas por pagar de los proveedores del exterior al 31 de diciembre del 2016 es de
LSS 18,163 (US$ 18,051 an ol 2015) y tienen plazos de hasta 30 dias.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 11 — PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO

Los pasivos labosales 8l 37 de diciembre dei 2016 y 2015 son como sigus.

2018 2015

Aportes ¥ melenciones por pagar &l iInstilulo
Ecuatonanc de Segundad Social “IESS™ A4 ddn A G
Prosssiones benelcios soiales i, TaE 4479

Partcipacion de los tabajadonss en Uis
utilidades 25 528 15,047

—llE 200

{1}  El movimeenio de las provisiones para beneficios so0ales y parbcipacitn de os empleados. &n
las utiidades del aNo que temind &l 31 de diciembre ded 2016 y 2015 son como sigue

Participacion
Priaitn para irabajsdnres
banaicios por pagar del

BTN R R Tatal
Saldo al 1 da snaro dal 2015 5478 B.056 13474
Incramentos 2v.870 16,047 42 g7
Fagos . (asbB®) _ (BO5E) (366825
Saldo al 31 de diciembre del 2015 & 415 18 047 18 A58
incremerdos 26,349 25,520 51878
Pagos (26.0215) (15,047 (41,073}
Saldo @ 31 de diciembre del 2016 Il'ﬁlﬂ 5, 5 02T

NOTA 12 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR
Los impuestos cormentas por pagar al 31 dé dicembre dal 2016 y 2015 son coma sigue:

Retenciones. por peagar 2 800 2438
Irpesto 3 Vakor Agregadc 6728 12 503

) - . . X .\
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ETL-EC ALUDITORES S.A.
Motas & los estados financleros

MOTA 13 - INGRESDS DIFERIDOS

Les ingrasos difendos al 31 de dicembre del 2008 y 2015 comespondon 8 los valores facturados y
CuUyD sendco no se ha prestado en su totalidad por un valor de USS BOSE1 y USS 170602
respaciivamants

MOTA 14 - ANTICIPO CLIENTES

El saldo compspondients de anbicipo de chentes de USSH 13,908 del 2078 y USS 1132 del 2015
comesponds a los valones recbedos por chentes del secior plublico coniraios establecidos con sus
chentet del setion publicn por sePAcios de Judiofia que 58 BNCUBNITEN BN PrOCESs O BpECUCGn

NOTA 16 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimienio de las provisiones para |ubdscidn patronal y bondlicackn por desahucio an ins afios
ferminadoe ol 31 do dickembre ded 2016 y 2015 es como sagua:

P
Jubalacion Bmlfm

patranal por M!h!lﬂ Total

Saldo gl 31 de diclembre del 2014 16 450 4 248 20 608
InCrarmanio an s prossibn por
Coate laborsl 5803 1,617 T.500
Coslo Mancien 1.075 T4 1,349
Perdda (gananc) &ctuanal {1.803) 1.537 {266)
Dramiruc stin o Silcias i 1 (13 035}
Salsn ol 31 do dcamibes del 2015 1%% ;:l% ;
Incremento & 1s provsitn por
Costo laboial s A7T2 1, BE6 T, ™81
Caosto financesio am 222 1,023
Pardida (gansncia) actuans 2309 1810 4118
DeEsminucion por nalides 1. T 28] . 1,736
Saido al 31 de diciembre del 2018 18,850 T84 27 444

El costo laboral #s conlabilizado en el costo de produccian y @n los gastos de admmnistracian y ventas
neto del monto por e disminucion de tas salkdas, of costo fnanciero as parte da los interesas pagadas y
la perdida (ganancla) sctuarial es contabilizada en &l palfimonio coma ofros resulados inlegrales.

El saldo de la reserva pars |ubdsciin patronal congtituye la obligackdn qua lens I8 Compafifa de
reconocer wuna penmsdn @ todos aguellos empieados que cumplienen 29 afos de senicio para una
misma institucidn de conformidad con lo establecido en & Cadigo de Trabajo

Ls Compafila acumula ssios beneficlos en base § ethidecs anuales slaborades por unag fema de
aciuaros consultongd. Segin se indica en los estudios aciuanakes, ol mélooo scluarnal ubizado &s el de
‘costen de crédio unitano proyectado” y las provisiones del pian consideran la remuneracion ded
empieado y demis pardmetios establacidos en e Codigo de Trabaw
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De ascuerdo a los estedod scludnales conbratados por ln Compafia, ks que cubren § fodos los
empiéados. el valor presenie o8 I redena malemahcs acluanal de is jubdacion patronal &l 31 de
dicsembre del 2018 y 2015 perencce 3 irabapadores aclivos menos de 10 aflos de senacio pof un valor
de LI5S 15950 y USS 12 654 respaclivameents

Las fasas uilizadas para la delerminaciin de las reservas al 31 de diciembee del 20156 2014 son como

Bigue:
2018 2015
Teza de descusnto 4 4% 8631%
Tasa da incremanto saladial 3.0% 3.0%
Tabds de rolacion |(prormeadng) i 5% 11.8%
Tatia de moriahdad o munkoer TMS IESS 2002 TMS EESS 2002

Los cambixe en lag tasas antes indicadas pusden fener un efecto importante en los monios
TEpoTiados.

Cambios en la Jubilacién Patronal y Desahucio

La Jurts de Mormas Inermacionales de Contabibdad (LASB siglas en inghés) en o ano 2014, realizo
cierias modificaciones a la NIC 10 Beneficios a los Empleados. tal como se explica en las Notas 4, as
cuales entraron en vigencis & pariir del 1 de-enero ded 2018 y on forma refroactva y l0s cusles de
scuside con b MIC B (Poliices contables, cambios on ks sstimaciones contables y omomns), os
estados financems debwen ser modficados.

La modficacstn slectuada por ol IASE s& debe prncipalments gue & 1388 oe descuento que debs ser
utilizada para & ciculo do les provisiones para jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio debe
aer de los bonas corporalivos de la moneda de uso en el pais, la cual debe ser de los bonos emitidos
por &l gobiermno o corporacionts de los Estados Unsdos de América

La Compafiia no decidid resablecer los estados financieros de afos anierores, debido & gque
congidera que log efecios de osle cambdo no son materiales.

NOTA 16 - PATRIMOMNIO
Capital Acciones

Al 31 de diciombre de 2016 y 2015 las acoones onfinanas sutonradas, susritas y pagadas son do
B0O scciones de USS 1
Reserva Legal

La Ley de Compadias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ulllidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% de! capital social de la compania, Esta reserva no poede disinbuirse a os accionistas, exceplo
&n caso de liquidacidn de la Compadiia; sin embargo, puede ser ulikzada para sumenios de capital |a
porcion que excede al 50% o para cubrnir pérdidas en las oparacionss.

ar
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Los resultados de la adopcibn por primera vez de las MIIF, se registran en el pafrimonio en el rubrs
“Resultados acumulades provenientes de la adopoiin por primera ver de las NIIF", separado del resto
da resultades acemulades ¥ su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre: los accionistas, no sera
ulifizado para aumentar capilal, en virlud gue no coresponds a resullados operacionales, motivo paor
ol cual lampoto |os frabajadores tendran derecho 8 una participacian sobre este. De swosli un Sakdo
stregdod, este poded e ulilizads on absorber las pérdidas, o devuelio en caso de ligwdacidn de fa

Comparia

NOTA 17 = INGRESOS

Los ngresos pof senicios por fos afos terminados el 31 de dciembre del 2016 ¥ 2015 por un valor de
US: 916,286 y USE 758,011 respectivaments, comresponden a la facturacidn por ks confralos de
sanvicios.

NOTA 18 — GASTOS OPERACIONALES

Lin detalle de los gastos operacionales de los afios terminados ¢f 31 de diclembre de 2018 y 2015 es
COmo sgue:

26 2015
Sumbdos v haneficios socialas 250 85TE 285 709
Jubilacin patronal y fesahucio 7,583 15358
Gastos de gestidn £.589 5,380
Pubiicidad ¥ Propaganda. 5112 2,852
Prosedtn y baja de cusntas incobrables 4 520 12,588
Ammiendo operstivo 12,782 5,578
Gasto depreciaciin 20066 18,105
Gasio manfenimiento 168,006 20,511
(Gasto sequins 13.628 11,084
Senicios confratados 206, 193 179228
Gasios de waE 24, Thd 18,435
Suministros ¥ matenaies i 104 8,827
Serdcios basicos 4, 565 5,030
mpuesios, confribuciones y oo 4 878 1,787
Licencixas 10, s 28,351
Ciros gastos . T8T 31,580

48 820 EE!ITEE

NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de! impuesio a la renta de bos afos que terminaron el 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015
agcignden a USE 23918 v USE 18 544 respeciivaments
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Conciliacién tributaria

El impuesto a la rentn comente de kos afios ierminados af 31 de dciembre del 2016 y 2015 difiere de
la aphcacion de la tasa del impuesto a renta del 22% 3 las wtiidades contables debido a ko siguiente:

l_--.ﬁ Flh:

Utilicdaet | povcdids) antee da Parboipacion oo smpleados

® impuskio & s renks 170 v 00 33 3T A4 i o]
FieLod FuRTRE AR ] i BB TR B3
Tapios o gt e BATS 3 2um 828
b erudTakaE (S JENETET HIQPESDN EADerTioY b il 1 iz

Famopacion Trabiadnres sinbuilies 8 NGPEROE
L] ) a0 fi L

Famspacion de loe empleodo on las
ulllidackes —[za.nae (16 047) |5 618} {33100
Base ributaris o Impueosio 8 o renta
mim rabnvamion Tﬂﬂ'ﬂ 51“ E
Base ribularia o iImpuessio & la remis con reirversion:
Bann Wbulieia & Impussio a la rerda (22%) 154,178 .1 (33,574 (1 5ed)
Basn iribuladia @ impussic a la rerma (12%) = . 3 -
Impussto & la rents Corriente M’ Ellﬂz

Las disposiciones. inbufanias vigentes establecen que (3 tanfa del impuesto a la renta del 22% en el
2016 y 2015 puede reducirse en un 10% si las utidades se renvierien en W Compatia a traves de
aumentos en o capisl sociad

En of ovenic de gue el impuesio & la renta causado no fuese supefion al mmmm

ol impuesio a ln rents del 8ho, este conslifuye el mpuesto a la renta del afio. El anticipo minimo ded
impuesto a la renta, se calcula apiicando cierios porcentajes al valor del actvo iotal imenos certas
Hﬂﬂmmvﬁhrmrpﬁ: mas ks gastos no

deducibies. £ antiopo Gel IMPUBStD 3 13 Tenta &5 compensade con @ IMpuBslo A |a renta causado y
no s susoeplible de devolucidn, salve casos de excepcitn.

Lot dividendos pagodss & sociedades domicifiadas on Ecuader v del exterior son exenios del
impuesto & la rendn, con excepcion de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicoiones con
tarifas di impussios menones vigenies en la Repdblica del Ecuador,

El movimiento del mpuesio a la renta por pagar de los aflos que terminaron &l 31 de diciembre del
2016 y 2015 as como sigue:
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2018 2015
Salco al inclo del ano 3,435 1,734
impuasto cauvsada A3, 818 18, Gufa
Retencionss an ka fuente (18,177 {15,505}
FPago ded impuesto (3435) i1.734)
Saldo &l final dal afo 15,742 3.435

Otros banoficios Tributarios

Ademds de o antes mencionado para el clculo del impeesio a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguisntes nubros:

Gastos incurmidos pof empresas medianas en capacitacidn benica difgida a investigacion,
desamollo g innovacidn tecnolbgica, gastos en la mejora de produstividad, gasios de viaje,
estadia v promocidn comarcial para el acoeso a mercados internacionales.

Deprecacdn ¥y amorizacidn de adquisiciones de mequinanas y equipos. ¥ {Bcnologias
destinadas a la implementacan de produccion mas limpéa, generacion e energlas renovables,
ia reduccidn del impacto ambiental de la actividad produclive y a |8 reduccidn de emisiones de
pases de efecto invernadera.

Incremenio nefo de emplecs por un periodo de cneo afios, cuando se irate de nuevas
inversiones en Zonas econdmicamente deprimidas ¥ de frontera ¥ 5& confrate a irabajadores
residentes an dichas zonas

Exoneracion del pago del impuesio a la renta durante anoo afos, para las sociedades que sa
constifuyan a parlir de la vigencia del Cadigo Crganico de la Produccidn, asi como ambiin ks
sociedades nuevas que 58 consbiuvan por sociedades existentes, siempre ¥ cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las junsdiccionses urbanas de los
cantones Quio o Guayagqual v dentro de cieros sectores econdmicos.

Diferimiento del pago ded impuesto a I renta y de su anficipo hasta por cinco afios, con el
carespondiente pago de Intereses, para las socedades que transfieran por b menos &l 5% de
su capiial accionars & lavor de al meace ef 20% de sus rabajadaras,

Se exclira en el calculo del anbcipo del mpuesto a la renta, adicionalments oz gaslios
incramentales por genefacsin de nuevo emples o mejora de la masa salarial, asi como a
adguisicion de nuevos aclivos destinados a la mejora. de la productividad & innovaciin
becnoldgica, v en general aquellas inversiones v gasios efectivamenie realizados, relacionados
con los beneficios inbutarios para el pago del impuesta a la renta que feconoce el Codigo
Organico de la Produccion para l8s nuevas inversiones,

En loz pagos al exterior realizados por kas sociedades, aplicaran |3 1asa de impuesto @ la rénfa
deferminada para [ sociedad como porcentaje de retancidn en la feente del mpussto a la renia
sobre dichog pagos.

Exoneracion de g retencidn &n la fuenie ded impuesto & la renia para los pagos por intereses de
cridios exlernos y lineas de crédito regesirados ¥ gue dewenguen intereses a las tasas
establecidas por e Banco Ceniral del Ecuador, slorgados por msfifuciones financieras del
exterior, debidaments establecidas y que no 52 encueniren domiclliadas en paraisos fiscales




)PP IINIPIIIDOIIOPINIOPDITOINOIFINIOSNEOIOIDDOIYODIIYIDIDOIIMNS

Revisiones fiscalos

31 ge diciernbre del 2016,
NOTA 20 - PARTES RELACIONADAS

Las Wansacciones con pares relaconadas & 31 de doembre del 2018 y 2075 ongnaron los
Lguentes saldos 60 & estado de resultacos ¥ SOn COMS Rigue

Falacicn Transaccion 2018 2015
Gaatos
MAccinnistas Pronadar Honaranas B8 554 T5.247 00
[=gpesns
Apciontalas Ancionistas  Cosidn de scciones 18, (450 .
18 050 -

El ssido de cusnias por pepar a los scoionistas en ol periodo 2018 y 2018 ascienden & LSS 4,087 y
USS 10,175 respacivaménte.

NOTA 21 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
Al 31 da decremibre dal 2016 y 2015 la Compafiia no bens compromisos y contingenciis
NOTA 22 - RECLASIFICACIONES

Lo# saldos de los sslades financierolk del afo gue Wermind e 31 de disiembre del 2015 han gidg
raclasificades para propositos comparabvos con o del afo 2016, con el chietivo de presentarlo
consistentemanta.

Farn slecios de presentacon sigunas ofres fusron reciaaficadas. con relscdn a ios regeinod contabies.
de la Compahila como S8 indica a contimuacin.

Sagun Bogun
regisiros informa
_contables  Dobe  MWaber  auditoris
F gt mugnio
Unieind. nta Scormuiada 43 634 18, 165 a4 ass
Prémiics &n acciones = 1‘&1&! _m

41
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NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, 25 de abnl del
2017, na se produjeron eventos que, en |a opinkdn de la Adminstracion de fa Compadia, pudieran
mrmmwﬁmmmm-nmmmumm revelado &n los mismos
0 &N 5uE nolas.




