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VS&P AUDITUM S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes
Activos financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
QOtros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Ingresos diferidos

Beneficios empleados corto plazo
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Beneficios empleados post-empieo
Totat pasivos no corrientes

Patrimonio de los accionisias
Capital social
Aportes para futura capitalizacion
Reservas
Oftros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total v patri i los accionistas
| i

" - l.m 4 ol d 3
ancy Prbaiio

Gerente General
Ver notas a los estados financiercs

Noias

© <o

10

11
i2
13

14
15

17

21

22
23
23

31 de Diciembre

2015 2014

27.734 21.626
221.338 126.974
- 37.835
- 2.161

4.120 -
253.192 188.596
138.385 148.047
138.385 148.047
391.577 336.643
4334 12.550
48.357 56.801
17.875 10.530
18.376 16.775
170.802 146.394
19.955 13.964
279.699 256.014
16.267 20.699
16.267 20.699
800 800
- 1.570
400 400
1.616 (1.243)
92.795 58.403
95.611 58.930
391.577 336.643

A
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Sikta In&i&go
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Contador General
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VS&P AUDITUM S.A.
Estado de Resultados Integrales

Aiio terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias 18 761.018 648.734
Costo de ventas

GANANCIA BRUTA 761.018 648.734
Gastos de administracion 18 (677.050) (596.397)
{PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL 83.968 52.337
QOtros ingresos y gastos:

Gastos financieros (1.562) (5.4486)
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 82 406 46.891

RENTA
Menos impuesto a la renta:

Corriente 20 (18.944) (13.510)
(Pérdida) utilidad del periodo 63.462 33.381
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias (pérdidas) actuariales | 2.859 (1.243)

Participacion en otro resultado integral de las asociadas
Impuesto a la renta relativo a componentes de otro
resultado integral
Total resultade integral del aio 66.321 32138
Resultado integral atribuible a los propietarios 66.321 32.138

Ver notas a los estados financieros

Nancy Ploafio “Siivia Intriago
Gerente General Contador General
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VS&P AUDITUM S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América}

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibide de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Utilizado en otros

Utilizado en impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adgquisicion de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Utilizado en obligaciones financieras
Utilizado en pago de dividendos
Utilizado en Aporte Futuras capitalizaciones

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
{Disminucién) incremento neto durante el ano
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

(Continta...)

2015 2014
675.759 627.625
(645.547) (543.424)
28.007 (69.649)
(18.617) 1.386
39.602 15.938
(8.444) (12.243)
(8.444) (12.243)
(5.084) (24.780)
(20.012) (36,638)
46
(25.050) (61.418)
6.108 (57.723)
21.626 79.349
27.734 21.626
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VS&P AUDITUM S.A.

Estado de Flujos de Efectivo {Continuacion)

Afio terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Conciliacion de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion

{Pérdida) utilidad neta
Ajustes para congciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion

Depreciaciones

Amortizaciones

Provision cuentas incobrables

Provisién jubilacién

Participacion trabajadores

Beneficios empleados

Impuesto a la renta corriente y diferido
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Cuentas por cobrar clientes relacionados

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Activos por impuestos corrientes

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Provisiones

Beneficios empleados

Otras cuentas por pagar

Beneficios empleados post-empleo

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
. l /J \

LWW'C- }JT

B+ o APV,
!

Nancy Proafio
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
66.321 32.138
18.105 16.031
12.989 1.300
(1.616) 20.699
15.047 8.056

3.435 1.734
(93.941) (35.300)
8.682
12.251 (1.551)
(629) (2.161)
2.160
(7.444) 32.849
175.015 (40.201)
(1.834) 5.281
4.908 (4.143)
(13.964) (10.535)

(157.068) (8.259)
(2.815)

39,602 15.938

Sll\na l‘ni'rlago v/

Contador General
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VS&P AUDITUM S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas del 2014

En Délares de los Estados Unidos de Ameérica

1.

Informacién general

VS&P AUDITUM S.A. es una Sociedad Anonima, constituida ! 25 de abril del 2008 e ipscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito el 21 de octubre del 2008, con una duracion de 80 anos.

La principal actividad de la Compaiiia es prestar servicios relacionados con auditoria externa,
procedimientos previamente convenidos y otros similares

Entorno Econdémico

La economia ecuatoriana hasta el tercer trimestre del 2015 mantuvo una relativa estabilidad
econémica, debido a los precios altos internacional del petréleo fuente principal de los ingresos
de la Republica del Ecuador y al financiamiento adicional obtenido tanto interno y externo del
Gobierno de la RepUblica de China, lo cual le permitio al Gobierno Ecuatoriano realizar
inversionas en obras de infraestructura y el mejoramiento de los servicios publicos que originaron
un incremento en los gastos corrientes. La reduccion de los ingresos petroleros a finales del 2015
y que se mantuvieron en el 2015 y hasta la fecha de emisién de los estados financieros,
originaron el déficit en el presupuesto del estado y un déficit de |a balanza comercial del 2015; lo
cual ha generado un retraso en el pago a los proveedores del gobierno de la mayoria de los
sectores econamicos; el Gobierno Ecuatoriano tomo ciertas medidas para controlar la balanza de
pagos entre las cuales esta: (i) e! establecimiento de cupos maximos para la importacion de
productos de ios sectores comerciales e industriales; (i) 1a restriccion de importaciones de ciertos
productos; y, (i) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones.

los factores antes mencionados han originado una desaceleracion del crecimiento de la
economia ecuatoriana y la cual se prevé que continue en el 2016, debido a la no recuperacion del
precio internacional del petréleo; la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi como por la
reduccion de las inversiones del sector privado; ¢l Gobierno Ecuatoriano para mitigar esta
situacion esta disefiando varias alternativas para reducir el impacto.

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana; y, las reformas fributarias y laborales
implementadas por el Gobierno Ecuatoriano, han generado en todos los sectores economicos (a)
una disminucion de sus operaciones {ingresos); {b) una lenta rotacién de los inventarios y en la
cobranza de los clientes; y, (¢} una disminucién en la rentabilidad. Las situaciones antes indicadas
podrian afectar la situacién financiera, liquidez y rentabilidad de las Compafiias.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de VS&P AUDITUM S.A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y segun
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la

moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia opera. La moneda funcional y
de presentacion de VS&P AUDITUM S.A. es el Dolar de los Estados Unidos de América.

_lO_
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VS&P AUDITUM S.A.

Notas a los Estados Financieros

3.2

33

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de
la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 ¥
2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambiocs, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién
Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente
Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacién

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso
de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los
costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:
Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de

efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambigs en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos
financieros no designados al momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarlos en
un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado separado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor
razonable son reconacidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al
costo amortizado, considerande su clasificacion.
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VS&P AUDITUM S.A.

Notas a los Estados Financieros

Préstamos vy cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos lfij_os
o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al cesto amortizado mediante el uso del método de ja tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de! valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. El devenga miento a la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resuiten del deterioro de! valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compania evalGa en cada fecha de los Estados Financieros !a existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estdn deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos
que ocurrieron después del reconacimiento inicial del activo financiero impactaron los fiujos
estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados
de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

E| valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente
para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion,
donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una
cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta
de asignacién. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente
eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacién son recenocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion
puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconogcimiento
del deterioro, 1a pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de
utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el
deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deteriore no
hubiera sido reconocido.

Baja de activos financiercs

La Compafia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractualies a los
flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compafiia tampoco
transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua
controlande el activo transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo
y una obligacion asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compania retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido,
la Compafiia continia reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresos recibidos.

- 12 -
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VS&P AUDITUM S.A.

Notas a los Estados Financieros

3.4 Reconocimiento de ingresos

3.5

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego
de deducir cualquier descuento o rebaja.

VVenta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de
la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Dividendos e intereses

E! ingreso por dividendos de las inversiones &n acciones es reconocido una vez que se han
establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Impuestos corrientes y diferidos

Ei gasto generado por el impuesto a |a renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del ano. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos
o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que
nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafia para el impuesto cotriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar e€sas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transaccioén que no afecte ni a la utilidad gravable nia la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que
se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice,
basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de
Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha de
presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los
beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean
recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios

que vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recchrar o
establecer el valor de sus activos y pasivos.

- 13 -
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VS&P AUDITUM S.A.

Notas a los Estados Financieros

3.6

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferjidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarics, frente a la misma

autoridad fiscal.

Impuesto corriente vy diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad
o pérdida neta,

Propiedad, planta y equipo

La oficina que es usada para le venta de prestacion de servicios, o para propositos
administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financiera al coste historico
menos su depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion acumuiada y
pérdidas acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian utilizando el método de linea
recta, para lo cual se considera como importe depreciable el costo histdrico menos los
valores residuales asignados, considerando las vidas Utiles que se indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Edificios 20 afios
Muebles 10 afios
Equipo coficina 10 anos
Equipo electrdnico 3 afos
Instalaciones 10 afos
Vehiculos 5 afios

Las vidas tiles son determinadas por la Administracion de la Compaiia en funcion del uso
esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos,
ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccion, durante sus vidas
utiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida util estimada, valores residuales y
el método de depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier
cambio tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y
equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del
activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos, 0 su
capacidad econémica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el
consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.
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VS&P AUDITUM S.A.

Notas a los Estados Financieros

3.7

3.8

3.9

3.10

R

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y desahucio, cuyo
costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones
actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos
parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e
incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en gue
ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

Participacién a trabajadores

La Compafiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

Capital social y distribucion de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafiia se reconaocen como un pasivo en
los estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcion de las
disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.
Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conacen.

Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, VS&P AUDITUM S.A. ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen |a principal fuente de ingresos
ordinarios de VS&P AUDITUM S.A. asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero
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3.12

3.13

3.14

315

Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las politicas ¥
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, No se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,

como corriente con vencimiento igual © inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Nuevas normas o pronunciamientos contables amitidos

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMA CION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafiia ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los
periodos se iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segin se describe a continuacién:

Normas Fecha de vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la 1 de julio de 2014
condicién de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacidn deuna 1 dejuliode 2014
contraprestacion contingente.

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos 1 de julio de 2014
de operacion. Congiliacién del total de activos de los segmentos y el total
de activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 16 y Ia NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de julio de 2014
intangibles {(Método de revaluacion: revaluacién proporcional de la
depreciacion - amortizacidn acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - 1 de julio de 2014
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos 1 dejulio de 2014
conjuntos.

1 de julio de 2014
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Normas Fecha de vigencia

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y
pasivos financieros con posiciones com pensadas.

Enmienda a 1a NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 1 de julio de 2014
3 Combinaciones de negocios.

Debido a la estructura de la Compaiiia y ia naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por 1o tanto, no ha sido
necesario modificar los estados financieros com parativos de la Compaiiia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INEORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmisndas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016.

Normas Fecha de vigencia

NIIE 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Esta norma no tiene un efecto en la Compaiiia debido a que no tiene
actividades reguladas.

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de 1 de enero de 2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicion de una participacién en una operacion
conjunta, en la que constituye la actividad de la operacioén conjunta de una
empresa debe aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios que representan. Ademas, una exclusion de
alcance ha sido afadida a la NIIF 11 para especificar que las
modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control
conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo control comun de la
misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacién
inicial en una operacion conjunta y la adquisicion de cualquier interés
adicional en la misma operacion conjunta y son prospectivas, permitiendo la
adopcion temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, plantay equipo y Activos 1 de enero de 2016
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos refleja un patron de los beneficios econdmicos que se generan a
partir de operar un negocio {de la que el activo es parte) en lugar de los
heneficios econdmicos que se consumen a ravés del uso del activo. Como
resultado, un método basado en los ingresos nNo se puede utilizar para
depreciar la propiedad, planta y equipo y sdlo puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas a la amortizacion de los activos intangibles.
Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales,

- 17 -
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Normas

Fecha de vigencia

permitiéndose |a adopcion temprana.

Enmienda a la NIC 16 y 1a NIC 41 Propiedades, planta y equipo ¥
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los aclivos
biologicos que cumplen con la definicion de las plantas portadoras. Seglin
las enmiendas, los activos bicldgicos que cumplen con la definicion de las
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la
NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se
mediran segun la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y
utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion (después de la

madurez).

Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en las
plantas portadoras permanecerd en el alcance de la NIC 41 y se mediran a
valor razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se
aplicara 1a NIC 20 Contabilizacion de las Subvenciones del Gobierno y se
revelard la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2016, con la adopcién anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacién

Las modificaciones permitirdn a las entidades a utilizar el método de la
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades
que ya aplican las NIIF y la eleccion de cambiar el método de participacion
an sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de
forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de
la participacién en sus estados financieros separados, seran obligados a
aplicar este método a partir de ja fecha de transicion a las NIIF. Las
modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcidn temprana.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que
refleja ta consideracion de que la Compafiia espera tener derecho a cambio
de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIiF 15 proporcionan un enfogue més estructurado para
la medicion y el reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a
todas las compaiias y reemplaza todos los requisitos actuales de
reconccimiento de ingresos bajo NilFs. La aplicacion de esta norma es para
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con
la adopcion anticipada permitida.

1 de enero de 2016

1 de enero de 20116

1 de enero de 2017
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Normas Fecha de vigencia

1 de enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de instrumentos
financieros y sustituye a |a NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para 1a clasificacion y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NIiF 9 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en O después del 1 de enero de 2018 vy su
aplicacion anticipada esta permitida. La norma requiere la aplicacion
retroactiva, pero la informacion com parativa no es obligatoria.

La adopcion de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion
de los activos financieros, pero ningin impacto sobre la clasificacion y
medicion de los pasivos financieros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 1 de enero del 2016
La descripcion de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre

propiedades de inversion y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).

La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara la descripcion de los

servicios auxiliares de la NIC 40, y su fratamiento contable cuando es la

compra en una combinacién de activos 0 negocios.

La Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en
vigencia.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia
pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias
actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro, mismas
que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacion
razonable de los Estados Financieros, a continuacion se detallan las principales estimaciones que
pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

41 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y
desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran
varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los
actuarios, por lo que cualquier cambio en las estimaciones actuariales asi como en la tasa
de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.
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5.

42 Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.6 la Administracion es quien determina las vidas (tiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas ¥
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de Jos activos en funcion del uso
esperado por la Compaiia. Esta estimacion podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Com pafiia.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
L as actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, mismos que
se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
4reas operativas de la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compahia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia.

La Compafiia mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes gque han cumplido con
las politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de cartera, ademas de
involucrarse Gnicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero considerable de cliente,
entidades del sector publico y empresas cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin
que existe concentracion de crédito con ninguna de estas.

La Compafia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionagdas.
Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compaiia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano ¥
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Administracion maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
financieros.

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.
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La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital v los
riesgos de cada uno.

La Administracion efectda una evaluacion periédica de la posicion financiera de la compafiia, misma
que de acuerdo a la Administracién de la Compariia demuestra que existe 1a capacidad suficiente
para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla
la misma.

indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

indice de liquidez 0.9 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.10 veces
Deuda financiera / activos totales 0.01%

La administracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los rangos en base al
tamafio y sector en el que se desenvuelve la Compafifa, adicional a ellos cumple con las
condiciones a que esta sujeta en relacion con 1as emisiones de obligaciones y titularizaciones que
tiene vigentes en el mercado.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de la siguiente
manera:

31 de Diciembre

2015 2014
Cajas (Efectivo} 400 400
Bancos Cta. Cte. 25987 19.957
Depositos a plazo (inversiones) 1.347 1.269
Total 27.734 21.626

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso
inmediato.

Los depositos a plazo, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior a
tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interés de mercado para este tipo de
inversiones.

7. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

CUENI A L e ———————

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a

continuacion:
31 de Diciembre
2015 2014
Clientes 237.499 130.147
Provision cuentas incobrables (16.161) (3173}
Total 221.338 126.974

El periodo promedio de crédito per venta de servicios es de 30 dias. La Compania no realiza
ningln cargo por interés si no se cum ple con este tiempo de recuperacion.

- 21 -
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Anualmente la Compaiiia realiza un andlisis individual de Jas cuentas por cobrar a clientes, con
la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provision a registrarse por este

concepto.

Antigliedad de saldos en mora, pero no deteriorados

E] detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
De 30 a 60 dias 215.969 103.588
De 60 a 120 dias 18.670 16.569
De 120 dias en adelante 2860 9.990
Total 237.499 130.147

Antigliedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes
con una antigiledad superior a 120 dias.

Movimiento de provisién para cuentas por cobrar. deterioradas

La variacién del saldo de la provision para cuentas incobrables se detallan a continuacion.

31 de Diciembre

2015 2014
Saldo al inicio 3173 1.873
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo 12.989 1.300
Total 16.162 3.173

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

iR e

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre de! 2015 y 2014 se resumen a continuacion:

31 de Diciembre

2015 2014
Relacionadas - 18.919
Gastos pagados por anticipados - 3.817
Otros - 15.099
Total - 37.835

9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y pasivos por
impuestos corrientes se presenta a contin uacion:
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Descripcion

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado por recuperar
Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
impuesto a la renta

Retenciones por pagar

Impuesto al valor agregado por pagar
Total pasivos por impuestos corrientes

31 de Diciembre

2015 2014
2.161
2.161
3.435 1.734
2438 1.996
12.503 13.04%
18.376 16.775

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados y cancelados

en el corto plazo.

10. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se resumen a continuacion:

Relacionadas

Gastos pagados por anticipados
Otros

Total

31 de Diciembre

2015

629
3.491

2014

4.120

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son los siguientes:

Descripcion
Edificios
Muebles
Equipo de Computo
Vehiculo

Otros activos
Depreciacion acumulada
Total

31 de Diciembre

2015 2014

127.166 127.165
24.786 23.329
50.749 43.762
12.938 12.938
442

(77.253) (59.589)
138.385 148.047
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2015
. . Reclasificaciones Saldo
Descripcién _ _S'aldo al . Bajas y ventas Adiciones al final
inicio del afio del aito
Terrenos
Edificios 127.165 127.165
Muebles 23.329 1.457 24.786
Equipo de computo 43.762 6.986 50.748
Vehiculos 12.938 12.938
Otros activos 442 {442)
Total 207.636 215.637
Depreciacién acumulada (59.589) 442 (18.105) (77.252)
Total 148.047 (9.662) 138.385
2014
. <. Reclasificaciones Saldo
Descripcion _ _S_aldo al ) Bajas y ventas Adiciones al final
inicio del ano -
del ano
Terrenos
Edificios 127.165 127.165
Muebles 23.329 23.329
Equipo de computo 31.519 12.243 43.762
Vehiculos 12.938 12.938
Otros activos 442 442
Total 195.393 12.243 207.636
Depreciacién acumulada (43.558}) {16.031) (59.589)
Total 151.835 (3.788) 148.047

))33)33)33)33)3333)3)33)33313133))
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12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a continuacion:

31 de Diciembre
2015 2014

Sobregiros bancarios

Obligaciones con Instituciones Bancarias 4.334 12.550
Corresponde a préstamo con el Banco de

Procreditt cuya tasa asciende a 12% anual,

garantizado con una hipoteca sobre bienes

inmuebles de la Compafifa el mismo se

encuentra cancelado, asi como también un

saldo del consumo de tarjeta de crédito.

Nota 14.

Total 4.334 12.550

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

LUENIAS PR A e ————

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar comerciales es el

siguiente:
o o 31 de Diciembre
escripcién 2015 2014
Proveedores locales 29.306 55.801
Proveedores del exterior 19.051
Total 48.357 55.801

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha dela
factura.

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y

2014
Descrinié 31 de Diciembre
escripeion 2015 2014
Préstamo socios 1175 -
Anticipo clientes 3.132
Obligaciones con el IESS 4510 5.816
Otros 9.058 4714
Total 17.875 10.530
- 25 -
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15. INGRESOS DIFERIDOS

e

Al 31 de diciembre del 2015 ($1 70.802) 2014 ($146.394) corresponde a la facturacion realizada a
los clientes que aln no ha sido prestado el servicio.

16. BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO

BENEFILIUS B A e —————

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se muestra
a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Participacion trabajadores [Ver nota 16] 15.047 8.056
Décimo tercer sueldo 1.608 1.866
Décimo cuarto sueldo 2.811 3.552
Fondos de Reserva 489
Otros beneficios 490
Total 19.955 13.964

17. PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2015 2014
Saldos al inicio del afio 8.056 12.942
Provision del afo 15.047 8.056
Pagos efectuados (8.056) (12.942)
Saldos al fin del afio 15.047 8.056

18. BENEFICIOS EMPLEADOS POST-EM PLEO

Un detalie de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Jubiiacion patronal 12.694 16.450
Desahucio 3.573 4249
Total 16.267 20.699

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el ano 2015 y 2014 se detalla a
continuacion:
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Jubilacion patronal

Descripeién 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 16.450 10.559
Costo de los servicios del periodo corriente 5.903 4.066
Costo por intereses 1.076 691
{Ganangias)/pérdidas actuariales (2-404) 1.134
Costo de los servicios pasados
Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones 601
Pasivos totaimente pagados sobre ¢l finiquito (8.932)
Beneficios pagados
Otros
Saldos al final 12.694 16.450

Desahucio

Descripcion 2015 2014
Saldos al comienzo del afio 4.249 2.790
Costo de los servicios del periodo corriente 1.617 1.170
Costo por intereses 274 180
(Ganancias)/pérdidas actuariales 187 109
Costo de los servicios pasados 1.350

Pérdidas/(ganancias) sobre reducciones
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito

Beneficios pagados (4.104)
Otros
Saldos al final 3.573 4.249

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
peneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resuttados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:
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Descripcion 2015 2014
% %
Tasa de descuento 6.31 6.54
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 11.80 11.80

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue.

Descripcion 2015 2014
Prestacién de servicios 758.011 647.233
Otros ingresos 2.880 40
Intereses ganados 127 1.461
Total 761.018 648.734

20. GASTOS ADMINISTRATIVOS

AN e e —

Un resumen de los gastos administrativos ¥ ventas reportados en los estados financieros es

como sigue:
Descripcion 2015 2014
Depreciaciones y Amortizaciones 18.105 16.031
Gasto Beneficio Empleados 311.063 307.028
Administrativos 301.923 252.273
Otros gastos 45.959 21.065
Total 677.050 596.397

21. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, 1a tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la participacién de los socios 0
accionistas en el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en
el Ecuador, cuando la Compafia tenga participacion accionaria de personas naturales 0
sociedades cuya residencia sea en paraisos fiscales se deber4 considerar 1o siguiente:

3333333333333))30)3))33)333333333)3"’33
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Participacién menor al 50%: % Participacion % IR
Compaiia domiciliada en paraiso fiscal 0% 0%

Persona natural o sociedad residente en Ecuador 100% 22%
Participacion mayor al 50%: % Participaciéon % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 0% 229,
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 100%
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La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran reinvertidas

corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada meno

puntos del beneficio.

Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que s

s la disminucion de 10

e declaren o distribuyan a favor de

accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A
partir del afio 2010, de acuerdo con las (ltimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos

distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en e

| Ecuador y de sociedades

domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran

gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:

Base imponible

Anticipo calcuiado

Descripcion 2015 2014
(Pérdida) Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 85.266 45.648
Mas gastos no deducibles 3.171 15.759
Menos ingresos exentos (2.880) -
Menos beneficio por personal discapacitado -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 144 -
Participacion Trabajadores Ingresos exentos 410 -
86.111 61.407
impuesto a la renta calculado por el 22% 18.944 13.510
5.238 4,719
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 18.944 13.510
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2015 2014
Saldo inicial 1.734 -
Provision del afio 18.945 13.509
Pagos efectuados (1.734) -
Compensacion de retenciones (15.510) (11.775)
Saldo final 3.435 1.734

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe consideral

r como impuesto a la renta minimo

el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compahia generé un anticipo de imp

uesto a la renta de USD$4.719; sin

embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de USD$18.945. Consecuentemente, 1a
Compania registré en resultados US$18.945 equivalente al impuesto a la renta minimo.
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La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 201 52

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 &l
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios el siguiente:

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital € intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Efectos tributarios de la revaluacion — decreto ejecutivo No, 1180

Con fecha 19 de junio del 2012, se emitio el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual sefialaba que el gasto por depreciacion de activos revaluados debia ser
considerado como no deducible para fines impositivos.

Efectos de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal —

. En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados
como industrias basicas de conformidad con |a ley, la exoneracion del pago del impuesto a la
renta se extendera a 10 anos, contados desde el primer afio en el que se generan ingresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios mas
en el caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

. Los gastos de promocién y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4% del fotal de
ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho gasto, quienes se dediquen a
la produccion y/o comercializacién de alimentos preparados con contenido hiperprocesado,
entendidos como tales a aquellos productos que se modifiquen por la adicion de sustancias
como sal, az(icar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas atractivos o
agradables.

. Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios técnicos, administrativos,
consultoria y similares a sus partes relacionadas en e! exterior, no pueden ser superiores al
20% de la base imponible de IR mas el valor de dichos gastos, siempre y cuando dichos
gastos correspondan a la actividad generadora realizada en el pais.

. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en los siguientes
casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o autoconsumo del
inventario.
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Las pérdidas esperadas en contratos de construcciéon generadas por la probabilidad de que
los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento
en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento sera considerada como
no deducible en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera
un impuesto diferido por estos conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en
que efectivamente se produzca el desmantelamiento y tnicamente en los casos en que exista
la obligacion contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo en el que se
registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el active o a la finalizacién de su
vida Gtil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio ¥y
pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utitizado en €l momento en que el contribuyente se desprenda

efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por 1a cual se efectud la provision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de a medicion de activos no corrientes mantenidos para
la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el periodo en el que se el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual
podra ser utilizado en ! momento de la venta o ser pagado en el ¢caso de que la valoracion
haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado
con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable correspondiente al
reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, medidos con cambios en resultados, durante
su periodo de transformacion biolagica, deberan ser considerados en conciliacién tributaria,
como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de renta;
adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el célculo de la participacion a
trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite
establecido en la norma fributaria que incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas (uego de la conciliacién tributaria.
Los créditos tributarios no utilizados.
22. CAPITAL SOCIAL

Ef capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD$800. Dividido en ochocientas
acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

23. RESERVAS

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no €s
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.
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24.

25,

26.

27.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcién NIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIiF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

EVENTOS SUBSECUENTES

e e e e e

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros 24 de marzo
del 2016, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn de la Compafiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

e I

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros 24 de marzo
del 2016, no se produjeron COMpromisos ni contingencias.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafia y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para
su aprobacion definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.

:
Nancy Proafio Silvia Intriago™”
Gerente General Contador General
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