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ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

dbroviaturas

MWIZ Morma Intermacional de Contabilidac

MIIF forma Internacional de Informacion Financiera

CINIIF Interpretacian del Comité de Nurmas Lnternacicnales de Informacién Financiera
MEC Mormas Ecuatorianas de Cuntabilidad

SRI Zervicla de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

Fuf Valor razonable (Fair value)
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L Atig Auditores

GCROLUP ASESORES ClA, LTDA,
A Wembdwide Alliance of Independert Amrounting, Law and Conubing Fms

AUDITORE IENTES

A los Sefores Accicnistas da
VSEP AUDITUM S A,

Informe sobre los astadps financierns

1. Hemos audilade Ios estados financieros gue se adjuntan de YS&P AUDITUM 5.A.
gue comprenden el 2slado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2013 v los
correspandientes astadeos de resullado integral, de cambios en el patrimeonio ¥ de
flujos de efeclive por el afo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas expllcativas.

Responsabilidad de 1a administracign por los estados financleres

2. La Admimistracion de la Cornpafiia es responsable de la preparacion ¥y presentaclon
razonable (e estes eskados financisres de acuerdn con Mormas Tnternacionales de
Infarmarcién Financiera. Esta respensabilidad incluye adicionatmente el discfio,
implementacldn ¥ mantenimients de su slstema da conleal interna importanle para
fa efaboracidn y presemtacien razonable de las cstades financieros do forma nue
patas carezcan de presentaciahes errdncas de importancla relativa, causados por
fraude ¢ error} 13 seleccion y aplicacidn de ks politicas contables apropiadas; ¥ i
elaboracidn razonable de estimacones contables de acuerdo con [3s circunstancias
normales de su operacian,

Responsabilldad del auditor

2. Nuestra responsabilidad es oxpresar una cpinion sobkre ios estados financieros
menciaradas en el primer pdrrafo con base @ nuestra ouditoria. Nuestra auditeria
fue efecluads de acuerde rcon Normas Internacionales do suditoria v
Aseguramiento NIAA,  Dichas normas requiersn que cumplamaos con roguisitos
glices, asi como que planifiguemos v desempefiemos la gudileriz para obtoner
certeza razonable sohre =i los  estados  fimancieros no contignen  errares
importantes.

4,  UuUna auditoria compronde 13 realizacion de pracedimientos  para oblener avidencia
de auditoria sobre log saldes v revelaciones presentadas en los estadas financiercs.
Los procedimientos scleccionados dependen dal juicio del auditor, incluyendo 13
evaluacitn del riesgse de errorcs importantes en los estados financieros por fraude
o error. Al bacer gsas evaluacdioncs del riesgo, el auditor censidera el conlrel
intemo televante para fa preparaclon y presentacidn razonable de las estadaos
financieros de VS&P AUDITUM $.A. a2 fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiades €n las circunstandas, pera no con el propésito de
EXpresar una oplnidn sobre la efectivioad del canlrol interno de 1a Campafdia. Una
auditoria también incluye, evaluar |a propiedad de las politicas contables usadas v
lo razonabie de las estirmaciones contabies hechas por la administracion, asi como
evaliar |a presentacion general de los estados fnancieras.  Crecmos que |a
ayidencia de auditoria gue hermos cbtenideo es suficienie y aptopiada para
proporcionar una base para neestra apinidn de auditaria.

Auditoris « Coninbilidad » Sevvicios Gerenciales « Conswliwrin de Fspreses

El Jusdio 168 ¥ Av. £ de Diciciibre Edificie Conlury Plaz, pisg 4 Oficos 9
Telelan: (593-2) 3333 095 7 3333 094 Ccl: 099 322263 E-mal: morca migr@alliorecmador o Cacills £7-2]-726 Quito - Ecugdor



STV VR VAR VIR VTR VORI VPRV PRV YR O VL ¥ DR VR 1P P PR VR P A ¥ R VTR B

L
A L Atig Auditores

CROUP ASESORES CIA. LTDA
A Workdwide Alliance of Indeperident Acnting, Law and Cowaatting Frms

Opinidn

2, En nuestra opinion, los referidos eslados financieras antes mencionades presontan
rezonablemente, en todos los aspectos materiales, |a posicion financiera de VS&P
AUDITUM 5.A, al 31 dc diciembre del 2013, los resultados de sus operaciones v sus
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo com Normas
Internacionales de Informacion Financisra - NIIF,

Quite, marza 28 del 2014

Atig Auditores v Asesores Cia. Ltda.
Reglstro SC RNAE Nu. 422

RUC Firma de Auditoria 1721357574001

7
Mar-::fn Alig Cruz

Representanle Legal

Mo.de Licencia Profasional 4226
Ruc furtitor 170062712001

MNo. De Reqistro en iz

Superintendencia de
Comnpafias 54512

Awuditaria « Contabilidad = Scrvicios Gerenciales » Convuiiovia de Emprevas

El Jardin 168 ¥ Av. 6 de Dicisanbre Edificio Century Mars, i 4 Do
Telelax: (593-2} 3333 005 £ 3333 094 Cel: 099 832763 E-masl: marcn.anig /@al | inceruadoross Cagfls | 7-21-726 Ooito - Eomador
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VSEPR AUDITUM 5.4,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Diciembra 31,
ACTIVOS Notas 2013 2012
{en U.S. dolares)

ACTIVAS CORRIENTES:

Caja y bhancas 5 79 349 18425
Cuentas comercigles por cobrar v

orias tuenlas por cobrar & 126,255 118.514
Arcklvos por impucstos Corrlentes 15.421
Tulal activas carrientes 208 607 152,360
ACTIVOS NO CORRIENTRS:
Equipos,neto 7 151,835 160.083
Activos per impuestos diferidas _ ) 1.011
Tatoal pothds ng correntes 151 835 161.004
TOHTAL 360,442 313.454
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Ghllgaciones bancarlas poqcidn corriente 1.896 74187
Proveedores 1d 22.9%2 20,145
Pasivos por 1M puestos corrientes B 3.759 14,981
Baneficios empteacos 16.443 15,032
Jdtras cuentas por pagar 11 54,874 10.720
Imgres0s difendos 12 154.654 110.502
Total pasivos corrientes 260,578 1495.56iF
PASIVO NO CORRILNTE
Otligaciones bancarias 0 35454 35.434

35,434 36.434

PATRIMONIGH 13
Capital @milide 300 goo
Aparle luturas capitali?aciones 1.570 2,440
Reserva legal 400 450
Ulilidades retenidas 61.660 74.012
Total patrimenic  64.430 _ B2.452
TOTAL ' 360,442 313454

Contadora

Ver notas a los estados financieros
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VSEP AUDITUM 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANGQS TERMINADODS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Ingresos

Ingresos par intereses
{otros ingrosos

Total ingresoy

Gastos por depreciaclén y amorticacion
Gaslos por benehicios & los empleados
Gasios atministrativos

is3astos bancarfas

{)tros gastos

Total geslos

WTTLIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA
Menos gasto por implests 3 13 renta
Impuesto 2 Ia renta corriente

Impuesta a 1a renta diferido
Total impuests a la renta

LUTILIDAD META

Nancy Proafio
Gearenta

Ver notas a los estados linancieras

Notas

2013 2012
[en U.5. ddlares)

Gi15.6HS 534,524
256 a4
132 436
620.113 535.15%
(15.8277 (12.974)
(206.219)  {164.940)
{(307.332)  (297.203)
15.862) (7.327)
(11.538) (1.179)
(546.778) (183.625)
Fi.335 51534
20,995 9. 086
~3.029
20.995 12.115
52.340 35,419

Contadpora
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VE&P AUDITUM 5.4,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

FLYIOS D EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE CPERACION:

Fecibida de clientes

Pagadno b provesdorcs
Utilizado an empleados
Parficipacion a trabajadoros
Impuesto a 1a renta
Impuesius dliferidas

Otros ingresas, neta

Efective netg provaniente te actividades de wperacién

ELUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Arlguislcion de equipos
Precio e venta de cquipos

Efectivo netg utilizads en actividades e inversién

FLUIOS OE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DF
FINANCIAMIENT:

Obligaricnes bancarias, neto

Dividendas pagados

Otras Actividades de Firanciamiaenlo

Efertive provenienle de (utilizado en) actividades de

financliamienta

CAlA Y BANCOS:

Incremento {disrninucidnt neta durante &l afia
Saldos al camienzo del gt

sS4 DOS AL FIN DEL ARD

fContinde.. .}

“War notis a 1os astados fhancioros

2013

2012

(er U.S. délares)

609,363
{312.536)
{201,407

(12.038)

47,353

130,215

(22.231)
(39.419)

&1.0

0,924
18475

506,756
(44 7.459]
{7.327)
[7.919)
(4,27
{3.029]
i 136

_ 138380

[160.362)

{160.362]

LOG2l
(25.104]

24,513

10.%ZF1
7.804

_ 18425

—_—  —— o —
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VS&EF AUDITLIM 5.8,

ESTADQS DE FLUIOS DE EFECTIVD

CONCILIACION DE L& UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO METS PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
DPERACION:

LUtilidad nata

Ajustes para cancillar 13 utilidad neta con el efeclivo
nato provenients de actividades de operacién:
Depreciacldn de equipos
Amortizacian Intangibles
Tngresos diferides
Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Cambios en actives y pasives:
Cuenlas comerciales por cobrar v abras cuentas por
cobrar
Activos por impuestas Sarrlantes
Activos por impicstas diferidos
PFroveedoros
Basivos por impuestas corrignles
Provisiones
Beneficios Empleados carto plazo
Otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIEMTE DE ACTIVIDADES OE
OPERACTON

Nancy Proafio
Garante

Yer notas a los cstades financieros

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2013 2012
{en U5 dalares)

52.340 49.419
15.827 17,4030
1.011 -
38.419
12.942
1.241 -
(10.744) 34.493
15.421 (1.441)
3.028
(2.805) (5./745)
(6.463) 201
1.27%
(8.663)
42.671 __15.543
130.213 136.380

Cantadara

0 Ve W W LU LU T

.
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VSEP AUDITUM & 48,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2D12

1 1

INFORMACION GENERAL

VSRR AUDITUM 5.A. fur constituida y existe hajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcidn en el Registra Mercantil ol 21 de octubre del 2008, con un plaze de
duracion de occhenta afics, S damicilio principal es la ciudad de Quito.

Las principales actividades de la Compaiia elaborar, desarrollar e implementar
proyectas relaclonados con la auditoria exlema

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Eslados Financieros de AUDTTUM 3.4, han slda preparados de acuerda con
‘Mormas Internacionales da Informacion Financiera MIIF emitidas por el
Internacinnal Accaunnting Standards Board (IASE}, vigentes al 31 de diciembre de
2013 v 2017, v sepun les reguerimientos v opciongs informadas par e
Superintendencia de Compafiras del Ezuador, La Administracién declara que las
NIIF han sido aplicadas integralmenle v sin reservas en la preparacion de los
presentes astades financieros,

Las cifras incluidas en estos estados financierns vy en sus notas se valoran
uttlizande 1a meneda del entorno ecandmioo principal en que la Compafia apara.
Le moneda funcional y de presentacién do AUDITUM S.A, oo o Délar de Ins
Estados Unidos de Ameérica.

La preparacién de los prosentes astades finoncieros en confarmidad con *Hormas
Internacianales de Infarmacldn Financiera - NIIF reguiere que la Administracion
reallce ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdrmica de |a entidad, con el propésito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas parlidas que forman parte de los eslados linancieros. En
opinidn da ta Adminislracion, tales estimaciones y supuastos estuvieron basados
e la mejor ukilizacion de |3 informacicn dispenible a2l momento, los cuales
padrizn llegar a diferir de sus afartos finales,

Aocontinuacian se describen las principales politicas contahles adeptadas en Ia
preparacion de estas cstadas financieros,  Estas politicas han sido definldas en
funclén de las *“Normas Internacianales de Infarmacion Finarciera vigentes al 31
de diclambre del 2012 v 2012, aplicadas de mianera uniforme a todes los periccios
fue so prasenkan

2.2 Activos financiems

Cuentacs por cobrar comertialeg

Incluye tes vaiores na liquidados por parte de clientes. Las deadores comerciales
e reconoscen inicialmente a su valor raronable ¥ =2 valoran postericrmente al
costa amartizada meadiante ol marado del fipa de interés efectivo.

R
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Pérdidas por dalerorg de los actives financieros

L2 Caomparia evalia en cada fecha de Ins Estades Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que las activos financierps reportados estan deleriorados.
Los aclivos fnarcierase son detariarados cuande hay evidencia objetiva scbre
COMO UNS o mas aventas que ocurriergn despues del reconocimiento inicial del
active financiers Impactaran 0% flujos eslimades de efective del activa y estes
puerdan ser medioss confiabilidad.

Para todos 1oz obros aclives financiercs la evidencia obigtiva do deterore puada
insluir:

+  Lificultacdss linancieras significativas del emisar o 43 contranartie; o
Falta de pago o incumptimientos en los pages de Intereses o capital; o

f"
v Que cea prohable que ¢f deudor entre en bancarrcta ¢ racrganizacion
financiera

Fara activos financleros ltavados en su coste amorlizadoe, ef monle de deterioro es
lz diferencla entre el valar en librms del activo y al valor presente de los flujns
futuros estimadns de efective, descontados de 1a tasa de interés efectiva original
del activo financiero,

El valor de los activos financeras es reducido por las pérdidas por deteriora
directamenle para todos los actives financleras con |a excepcidn de las cuentas
por pagar de negociacian, dande of valer es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacian. Cuands ana cuenta por cobrar de negociacian  es
wonsiderada inoobrable, es eliminada contra la cuenta de  asignacion.  Las
recuperaciones pasterioras de mantas que han sido previamenle el minadas sen
acreditadas contra la cuenta de asignacién.

Las cambics en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utiiidad
o pardida.

8l en un perivde oosterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye ¥ Csta
disrninucion puede ser refacionada objetivamentc a un cvente que ecurnd
despues del reconocimiento del deterioro, la pérdlda por doterloro proviaments
reconacida es reversada a traves de utilidad o pérdida en i medida en que el
valor de Iz inversién a la facha en fa que el deteriarg es reversado na exceda (o
yue gl costo amortizado hubiera sidn si el deterioro mo hubiera sido regonncido.

Baja de activos financiergs

ta Compafiiz da de bala un aclive financiero sele cuando los derechos
contractuales g las Mujos de efective del activo expiran, o es transferide el activa
Ananclero v sustancialmente todps oS rigsgos ¥ beneficios de propiedad a otra
enlldad. 5ila Compania tampoco transfiere ni retizne sustancialmente los riesgos
y bheneficios de propedad y continua controlando el activa transferide, |a
Corngafiia reconoce sus inlereses retenidos en ol activo ¥ una obligacion asociada
por los valores que pueden ser pagados. S la Compania retiene sustancalmento
tode el riesgo v los bencficios do propicdad de active financicro transfonde, a
Compaiia continda reconccicndg el activo financiero y tambign reconocc un
préstamo garantizado por los ingresas recibidas.

Reconocimienta de Ingresos

Las ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recimda o par
recibir luegs de deducir cualguier descuenta o rebaja.
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Wenta de servicing
o8 ingroasns por la prestacksn de sepvicips s reconocen en rase al grade de

realizacion de la transaccidn, y siempre ¥ cuanda puedan ser medidos de manera
fiable,

1.3 Impuestos corrientes y diferidos

Bl gastwo gencrade por el impuesta a |a renta 5 la suma del impuesto por pagar
corriente v ol impuesto diferido,

Impuesto Corriente

El impuesta corriente por pagar se pasa en la utliidad gravaple del afto,  La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Fstado de Resultados Integrai
porgue Bxcluye items de ingresos o gastes gue son gravables o deduciblas en
giros afios v ademnads excluye partidas que nuncad son gravables o deduciblas,

El pasivo de |a Compafiia para el impuesta corriente es calculado usanda las tasas

impositivas gire han sido difundidas v aneabadas hasta la fecha del Gsracdo
binanciero.

[mpuesto Diferida

Se reconoce sobro las difercncias temporanas determinadas entre el valor an
Whros e 'os aClivos v pasivos incluides en (os estadoes financieros v sUs bases
fiscales. Un paslvo por impuesto diferldo se roconace generalimeante para todds
las diferencias temporarias imponibdes. Un actlvo por impeesto diferdo se
reconace por todas las diferencias Ffermporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que da Compania dispanya de utilidades gravabies futuras cantra
las nue se nodria cargar esas dferencias temporaras dedusiblas,

Torles aclivas ¥ pasivos no son reconocidos silas diferencing temperales surgen en
UND Iransecoién que no afecte ni a [a ulilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los actives vy pasivos por impuestos diferldes sen medides con lag fasas de
impuestas que se espers apliquen en el poripdo en el cual el pasivo se establezca
o el active =2 realice, bazadn en lasa del Impucsta a4 la Benta para sociedades
publicadas por ef Sericld da Pentas Inlernas hasto g fecha del Estadn de
Situaeifin Financiara.

Ll waler de \os aclives por impuestas difarides es revisado cada aio on fecha de
aresanlgcion de fos Estadaos Financlargs drusrada al punto #n que no sea probable
fjue los beneficios gravables sean sdficientas para pormitit que =i active o paite
de esle sean recypaerados,

La medicidn de los actlvos v pasivas por Wnpuestos diferidos revetan los efectos
tributarics que vendrian por ta manera en la cual la Compafila espern, & la fecha
del reporte, recobrar o ectablecer el valor de sus ackivas v pasivos.

Le Compafdia compensa ackivos par impuestos diferidos con pasives  par

impuestos diferidas si, v sole s tiene reconocids legalmente el derecho ds
compensarios, franta a la misma autardad fiscal,

Impueslo corriente v difendo para of perigoo

Los impuestas corrientes y diferidas son reconactdos coma un gasko o Ingresa en
12 utilidad a nérdida neti.
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2.2

Equipos
2.2.1 Medicion en ef mementa deaf reconacimlento

Las parhidas de eguipos $& miden inicialmente por su costo.
El costa de equipos comprends su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados can la ubicacidn dal activo, su puesta

en  oondiciones  de funcionamienio  segun o previsto por la
Earencia.

2.2.2 Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo

Despues del reconccimienta Inicial, lus equipos son registrados Al costa
menas la depreciacinon acnmulada y ol inpoite acemulado de tas pérdidan
da dateriaro de valor,

Las gastos de reparacianes y rpantenimiantos g2 Imputan a resultados en
el periodo an gue ao araducen.

2.2.3 Método de depreciacion y vidas utifas

El costo de eguipns se deprecia de aguarde con @) meodo de finea recla.
La wida util ostimada, valor residual v método de depreciacion son
revigades al final de cada afa, siendo el cfecta de cualquier cambio «n el
astimado reglstrade sobre una base prospectiva.

A confinuacidn sa prescntan las principales partidas do equipos v las
vidas (tlles ysadas en ¢l cileyls de 13 depreciacian:

itanmy Wida OTi {an_ahos!
Edificios 20
Muebles v chseres w gquipes do oficing 10
Equipas de computantion 3

2.2,4 Retiro o venta de Eguipas

La atilidad o pavdida que surja de) TeNrG o venld de una parlida de
2quUIpos es calculada carmo la gilerancin entre el preciv de venta y el valor
en litiros del active y reconacida en resultadaos.

oy <o de wentz o el subsignionte de propicdades revaluadas, ¢l
s5aldo de la reserva de revaluacién es transferido directamenle @
utilidades retenidas.

2.3 Cuentas comerclales por pagar y obtras cuenkas por pagar

Las cuantds comerciaies por pagar ¥y olras cdentas par pagar son pasivos
financierps, No derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercads adtiva,

Bespués del reconocimiants inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizade utilizando el métado de |a tasza de Interés efectiva. El gasto por
inferases  {(ndluyende ine intereses  Implicirag) se reconoce coama costos
financieras ¥y se calculan utilizande 1a tasa de Interds efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a carta plazo cuande ¢f recorocimiento del interés resullare

13-
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2.5

1.8

2.1

inmaterial. El periedo ¢e crédito prormedip para la compra de ciertas bienes gs
de 30 dins.

La Compafia tiene irnplemeantadas politicas de manejo de rigsya financiera para
asegurar que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con las
términaes credilicios preazardados.

Las cuentas comerciales par pagar ¥ oktras cuentas por paqar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientas supariores a 12 meses desde la
fecha dcl estade de situacion financiera, yue se clasifican come pasivos no
CoTnartes.

Baneflcios a emnpleados
2.4.1 Participacion a brabajadores

La Compafila reconoce an pasivo ¢ 40 gasto por la partdcipacdn oe los
lrabajadaeres cn las utllidades de in Compafiia. Este beneflicio sc calcula
a la taza del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposicionas
lagales,

Costos ¥ Gastos

Las costes v gaslos se registran al costo histérico.  Los costos y gastgs Se
reconncen a madida que son incusrides, independiantements de la Fecha en gue
se haya reaiizado el paga, ¥ se registran on ol periodo mas cercano en ¢l yue sc
Conocarn.

Compensacién de saidos y transacciones

Como rorma general en las estades financieros no e compensan las ackivas y
pasivos, tampace los ingresns y gastos, salve syuellas casos =n las que la
earfpensacidn sea requerida o permitida por alquna norma y esta presentacion
sag el reflajo de la ecencia de |2 transacaén.

Los ingresos ¥ oaskas con origen en transaccicnes que, cantractualmente o por
una norma legal, cantemplan la posibildad de compensacidn v la Compaiia
tiene la intencien do figuidar por su mporte neto o de reEalzar @ activoy v
procedar a2l page del pasive de forma simultdnea, se presentan nelos on
resultadns.

Muevas normas y narmas puhlicadas que no entran en vigor

MNugvgg normas aplicadas par la Compatia

Mo se tuvo ningln afecte imporlanle sobre ios Estadas Financieros de MODELSD
AUDITUM S A, respecto de hormas vy enmiendas que fusran efectivas por grirnera
vez en al aho 2013,

Interpretaci dificacicnes y rLoyas noim ' @ la Campafila que
ho entran aoh e vigor
-1 -
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Fechz que tra e Fecha astimada
Titule ¥ nombre normativa : apllcacitn en ta

yigor

Compaiiia
NIIF & - Justrumantos Sneacieros 01 ole Evero del 2014 01 e Enera del 2015
NIIF 11 Acusrdus de negocias comnunins 1] de Esers del 2LE 01 de Emzrocel 2015
Eorrmerdas a 12 NIIF 7 - Aovodacionios 01 ue Enero duel 2015 01 de Enariy Cal 2014

COMMDENZACTON de Achivos Hnonritiors ¥ dsna

g iar L

Ernraeanlas aoa NIIF @ 0y NIIC 7 - Fooha Al e Enerodel 2015 01 de Enzro cel 2005
ofifigatoria sfactfes e iz NIIF O v revolacionns

a8 gransioon

Enmiondza a [ HIC 454 - Comeeasacidn da 02 ¢e Eners dal 201+ al ce Enare cal 2314
SIS W ACTeTS ARAncERnS

Enrrisndzz & las NIIF (MIIF L, MIC 1, 16, 32 4 02 e Enere del AN O e s el X014
34 - Meforas Gnualts o lan NLF Uitlo 2INES-

2011

La Compafiia no ha concluide aun los posibles impactos gue st tengra por la
aplicacion de I3s nuevas normas ¥ enmisandas ctadas antariormants,

3. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua v so basan cn
experiencia pasadas y ciertos factares aplicables al sechor, mismas que son
razonables bayo las circunstancias ackuales ¥ las expectativas de sucesas futures.

Estimacioneas impartantes

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipélesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a oy correspondientes resultados Tuluros, sin
ambargo llevan & una prescntacion razonable de los Estados Financicros, a
conlinuacién sz detallan las principates cstimacioncs que pucden dar lugar a ajustes
en el fuluro:

4. Gestion del riesao financierg

Las actividades de |la Compafiia la exponen a varlos rlesgos financieros: riesga de
crédibo ¥y resgo de lguldar.

La gestidn del rlesgo estd & carge de la Gerencia General y Flnanciera de |a
Compafiia, mismos gque se engargan de la identificar, evaluar y cubrir 105 rlesqos
financierps con |3 colaboracidn de tadas las aregs operativas de la Compaifia, de
manera gue estos riesqos no afeclen de manera significativa al valor economico de
sus flujos y activos y, en consccucncia de los resultados de la Comgania.

A continuacion sc presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania,

una caractcrizacion y cuantificacion do cstos vy una descripcion de las meadidas de
mitigacién actualmeante en use por parte de la Compafiia.

Rlasgs de crédito

El riesgn de credita se refiere a gue una de las partes incumpla con sus abligaciones
contractuales resultande ¢n una pérdida financiera para ia Compadia.
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La Compaifiia mantiene una palitica de otorgar crédito dnicamcnte a clientes que han
cumpldo con las politlcas establecidas por la Compafiia madiante su departamenlo
de cartera, ademds de involucrarse dnicaments can partes solventes vy obtener
garantias, ruanda sea apropiade, como forma de mltlgar &l riesgo de la pérdida
financiera ecaslonada por los incumplimientos.

las cuentas por ¢obrar comerciales eskan distribuidas entre vun nomero considerable
de clientes, empresas cuya pesicion financiera es conflable a nivel nacional, sin que
existe concentracion de crédite con ninguna de eslas,

La Compania no mantiene cucntas por cobrar importantcs con ninguna de sUs partes
ralacionadas,

Biesgqa de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafia es la responsable de la gestidn de liguidex.
Parrnanentemente se haccn previsiones acerca de |5 necesidades de liguidezs que
tiene la Compaiia, para lo cual e ha cstablecide un marco de trabajoe apropiadoe para
la gaslion de liquidez det manera que la gerencia pueda manejar los requerimicntos
de financiamiento a carta, mediano v largo plazo asi como la gestion de liguidez de Ia
Compaitiz.  La Administracién maneja el riesgo de liouidez manteniendo ressrvas,
fariidades financloras adecuadas, momloreando conttnuamente los flujes etectivos
prayectades vy reales vy conciliando los perfiles de vencimients de los activas
financioros.

Gestién del capila

El objetive principal de |a Compania on relacion a la gestion de su capital &5 asegurar
que estara en capacidad de mantener su negocio en Mmarcha, v proporcionar a los
propietariaos el maxima rendimiento esperacdo.

La Adminlstracldn de la Compaiiia realiza una raevision frecuente de la composician
def capltal y los riesges e cada una.

La Administracion efeclia una evaluacion periddica de la paosician financiera doe ia
compariia, misma qua de acuerdo a la sdministracidn de |3 Compaiia demuoestra que
exisle la capacidad sufiziente para continuar coma negoclo en marcha v es adecuads
an relacion al marcado en que se desarralia la misma.

CAIA ¥ BANL DS

A 31 de diciembre del 2013 v 2012, los saldos de efeclive eslan conlormadus de 18
slgulente manera:

L iciEmbre 31,
20134 2012
{en L.5. ddlares)

Caja chica Sl 400

Banreg 78.945 18,0925

Total Z4.349 18,425
16
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

LN resumen de coenlas comerciales par cobrar y abras cuentas por cobvay 2% Como
Sigue:

... Digiermbre 31,
£013 012
fen J.Z. dblares)

Cluentas por cobrar comesgiales:

Clientes locales 127.55% 117654
Frovision para cucntas dudosas (1.873] {1.873)
Subtoral 125.684 115.991
QOlras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores 3371 -

Otros _ 2.5323
Taral 129,258 118,514

La Compaiiia ha roconocido una provisidn para cuentas dudasas con base en lus
saldos irrecuperables determinados par experiencias de incumpiimiento de la
contraparte y un anatisis de la pasicién finantiera attual de \o contraporte.

EQUIPOS
Un rosarmen de equipss 05 como Sigue:
.. Diciecmbra 31, .

&U13 2012

fen U.S. ddlares)

Casto o valuacidn 195,353 187.815
Depreciacion acumulada v delenara (43.558) (27,733}
Total 151,835 160,082
Llasificacion:

Edificios 115,038 122.357
yahiculos T.h23 12212
Equipa de camputo 7.504 G.022
Muebles v anseres _la.6ed _19.457
Total 10183, 160,023

'|".'
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Les movirniginlos de prapiedades, planta y equipo fugron come sigue:

Casty
Sialtde @ 31 de doiernibre de 2011

ddgosinres
Trans'vrescizs

Satdo o) 3 e eclermioee e 2014

Aclquisiriones
Tranzferenc as

Serio al 31 de dic Emibee de 2014

Depronidciin acymbita s v Jduiorionn

Selda 2l 31 de dicirnitrs dg 2001

Gaslu por repracizodn
Salda & 31 de (ictembae 42 2012
Casto por depreciaci

Salds al 31 ow dicewbie e 2027

Achivosg en narantja

Sdifvin. Wehieu
[

125,000 144938
2.163

I F B LT R 0 5 1

I137.1685 17933

Zdifil.

4749
706

Bl

11427

B rvs

Ly Mul s o
transilo AN Rl S5

403

[£.165}

WaHimla

Fig

£

2.862

19Tk

Muchles
y EMERES

1009

Eculps ce
colmpskn

25 40

115

31,514

Equipo ca
SO Eulo

14.5320

1083
1.633

£4.440

Taotal

27. 451

160362

157 1L

7578

295,323

Totel

Al 31 de diciembre dei 2013 y 2012, los terrenos v edificaciones han sido ignarados
para garartizar los préstemus de ta Cormpaiiia,



IMPUESTOS
8.1 Acthvos y pasivos del afta carrienite
Ln resumen de aclives y pasivos por impuestios cormientes es como sigus:
. Diciernbra 31, ...
2013 2012

{en LS. délares;

Activas par impuests corriente:

Ratenciones en la fusnte - 5.4510
Impuesta al Yalor Agregado 1va 9.471
Takal activos por impuestos corrienles - 15421

Pasivos por impuestos corrienles:

Impucsto al Valor Agregado  IVA par pagar vy

rotenciones 5.8972 12,055
Retenciones en g fucnte de impuesto a ia renla

por pagar _ 3787 2.926
Tolal pasivos por inpuestos corrientes 9.754 14.981

8.2 Impuesto a iz renta reconocido en fos resullados

De conforrnidad con disposicicnes legales, la tanfa para el impuests a la renla, se
calcula &n un 224 sohre las utilidades sujctas a distribucidn y del 12% sobre las
ulilidades sujetas a capiralizacion. Hasta cl afic 2003, Ios dividendos 2n efective que
se declaren o distribuyan 3 faver do accionistas nacanales o exbtranjerss no se
encuentran sujetos a retencidn adicional alguns. A partir del afo 2016, de acuerdo
con las Jltimas reformas tributarias aprabadas, los dividendos distribuides a faver de
accionlskas persenas naturales rasidentes en el Ecuador v de cociedades domicihadas
ot paraisos fiscales, o on jurisdiccionas de menor imposicidn, se encuentran gravados
para efectos del impucsta a la rénta.

Una reconaliacion entre |a utilidad segun esladas financieros y la utilidad gravabla, as
como sigue:

2q13 2012
(en LL.S, délares?
Wtilldad segun estados financicres, neta de

participacién a lrabajadores 73.336 51.523
Qtras deducciones
Amartigcidn perdidas tributarias (13.168
Gastos no duducibles a2.097 1.140
Utilidad gravable {pérdida trbutaria} 95.433 39,5045
Impueste a la renka cargado a resultades 20,995 2 36

Anticipu calculado - A partir dol afo 2011, se debe considerar como impuesto a la
renta minima el valar del antlelpo calculado, el cual resulta de |la surna rmatematica
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del D.4% del activa, 0.2% del patrimonia, 0.4% de ingresos gravadeos v 0.2% do
costas v gastos deducibles,

Durante el afio 2013, la Compafia denerd un anticipo de impuesto a la renta de JSD
$4.424,47; sin embarge, el impuesto a la renta causado del afic cs de USD$ 20.935.

Consecuentemcnte, |a Compaiiia registrd en resultados US$ 20.995 equivalenta al
impuesto a la renta del periada.

La Compafiia na ha slde revisada por las autoridades fribtaras, por lo tanlu estan
ablertcs para revision los efercicios del periodo fiscal 2010 al 2013.

9. Obligaciones bancarias

Un resumen do las obligaciones bancarias se detalla a continuacién:

31 de Diclambre

2013 2012
Sabreqiros bancarios
Obligaciones con Tnstituclones Bancarias 35.434 59.521
Carresponde a prestamo con ef Banco
Frocredit cowva lava asciende 2 12%
anual, garanfizado con una hipoieca 35 4704 50,621
sobre bienes fnmuebles de la Compafiia
Nota 14,
Total 35.434 55.5621

10. Proyeedores

Al 21 de diciembre del 2013y 2012 el detalle de saldas a proveedores es el
Slg ke Le:

31 de Diciembre

Descripcion 2013 2012
Proaveedares inventarios
Proveedores servicios 22,952 20,146
Toatal 22,952 20.1486

El perioda de crédite promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde |a
facha de la factura,

=20 -
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11, Otras cuentas por pagas

Al 31 de diciembre del 20013y 2012 ol datalte de saldos de otras cuentas por pagar
as gl siguiente:

L. 31 de Diciembre
Descripcidn

2013 2012
Raoberta Proano 50,731 7293
[ess por pagar 4143 2363
Total 54.874 10.161

12, INGRESOS DIFERIDCS

Al 21 de diciembre del 2013 v 2012, corresponde a la facturacidn realizada a los
cligntas que ann na ha side prestado al servicia,

Aspectos Tributarios dal S6di fal roduccisn

Con lecha diciembre 29 de 2010 s2 promulgd en el Suplemento del Registro Oficiat
Mo. 351 el Codige Qrgamico de la Produccidn, Comercio e Lnversioncs, ¢l mismo gue
incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La roduccion progresiva en kres pupntos parcentusles en la tarlfa de impueske a la
renta para sqciedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 v 22% a partir del ano
2013,

Exoneracldn del impuesto @ la renta y del anticipe duranke 5 afivs para nuevas
sooiatlades cuyas inversiones se realicen para el desarrallo de sectores econdmicos
censiderados prioritarivs para el Exlada.

Excneracion de rotencion on la fucnte de impuesta a la renta en pago de intereses de
creditos axternos ctorgadns par instifuciones financieras.

Franeraclan del impuesta a ls salida de divisas en los pages de capifal e intereses

por creditas ctorgados por instituclores flnancleras destinados al financiamiento de
inversignes previstas en este Cadlgo.

los Ingresas

de| Eslado

Con fecha novicmbre 24 do 2011 se pramuigo en cl Suplermenle del Registre Oficial
Mo, 583 la Ley de Fomenta Ambiental y Optimizacian de los Ingresos del Eslado, la
misma que incluye entre otras aspectos tributarios los siguentos;

| as gastes relacionados con vehiculos cuyo avalile supera US$45,0400, en |la basc de
datas del SRI, seran no deduciblas en ta parte que supere dicha vator.

Cambio en la farma de impesicion del ICE para los cigarrillos, bebidas alcohdlicas vy
cervezas,

-
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La tarifa del Impuesto a la Salida de Divizas - TS0 se (ncrementa del 286 al 53%. Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinere en el
gxteriar y e eslable como exenta de este impuesto el pago de dividendzs s
compaiiias o personas naturales que fo estén domiciliadas en paraisos Miscales. Los
pagos de esle impuesio en la importacién de makerias primas, insumas v bienss da
capilal, que consten en gl listads que establezca el Comité de Pelitica Tnbutaria y gue
waan utilizadeos en procosas productivos, pueden ser gtilizadog como crédite trinutaria
de impuesto a la renta.

D B

e

Se estabtoca el impuesto ambiental a la contaminacidan vehicuiar, que s2 grava en
funcian del cilindraje v del likmpo de antigiledad de los vehiculos,

Se establece e impuestn rodimible & las botellas plasticas na  retornables,
considerando como hecho gencrador embatellar en envases plasticos no relornables,
ulilizados para contener bebidas alcohdlicas, ne alcahdlicas, gasensas, no gaseosas y
agua. Cn el caso de bebidas importadas, & hecho  generador sera  so
desaduanizacion.

L3, PATRIMOMNIO

12.1 <Capltal Social

El capital social autorizade consiste de BUO acciones de US$1 walor naminal
unitario, las cuales otargan un voto por accidr y un derecha a los dividendos.

12.2 Reservas

Reserva Legal - L.a ey de Compaiias reguisre gue por lo menus e 10% de= 1a
utilidad anual sea aproepiado come reserva legal hasta que esta como minimo
alcance el 5C% del capital sogial. Esta reserva no es dispenible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada ent su tetalidad.

12,3 Apoctes para fuiura capitalizacion

Corresponde a8 Apartes efecruados por 05 acclonlstas para futuros aumeontos dc
capital.

PR NI N RN Ry i

12.4 Resultados acumulados

Esta cuenta estd conformada por:

Resuftados acumulador prirnard adopoian NI

Corresponde a4 los wvalores rasuftantes de Ine ajustes ocriginados en |a adocprion por
primers vey de |as NI

Cl saldo acreedar, saln podrd sor capitalizads on la parte que oxceda al valor de las
perdidas acumuladas v las del dtimo ajercicio econdmica conclulda, sl las bubieran;
utllizands en absorber pérdidas; o devueltn an el case de liguidacion de la compariia.



Litiidades retaridas.

Fl saldo de esta cuanka esta g dicpesicion de los gecianistas de |a Compafita y paede
ser Utilicado para la distribucién de dividendos y ciertas pages tales corne
relijuidacion de impuestos, elc.

13 HECHDS OCURRIDUS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre @l 31 de dicicmbre del 2013 v la fecha de emisidn de fos estados financleras
(rarzo 28 del 20143 no se predujeron eventas que en opinign de 12 Administrasicn
pudliaran tener un cfects Impartante sebre los estados linancieros adjunras.

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstades Anancieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2013 ban sido
aprabados por la Gercncia de la Cormpafila y serdn présentados a loy Accioniskas
para su aprobacion.  En aplhidn de la Gerencla de la Companis, los estades
finatcieros seran apratodes por le Junta de Accionistas sin rnodificationas,

_23-



