Atig Auditores

ALERORES ClA. LTDA.

VSEP AUDITUM S.A.

ESTADDS FINANCIEROS
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2012

con Opinidn de los Auditores Externos Independientes

ALLiOTT

L o oot NTTRomE o Vsiarisoes Poesd

Auditoria * Contabilidad + Servicios Gerenciales * Consultoria de Empresas

El Jardin 168 y Av. 6 de Diciembre Edificio Century Plaza, piso 4 Oficina 9
Telefax: (593-2) 3333 095 / 3333 094 Cel: 099 832263 E-mail: catig@andinanet.net Casilla 17-21-726 Quito - Ecuador



VS&P AUDITUM S.A, S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Abreviaturas

NIC Norma Internacional de Contabilidad

NIIF Norma Internacional de Informacion Financiera

CINIIF Interpretacién del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad ‘

SRI Servicio de Rentas Internas

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

Fv Valor razonable (Fair value)

uUss U.S. dolares
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
VSEP AUDITUM S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros gue se adjuntan de VS&P AUDITUM S.A.
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2.  La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye adicionalmente el disefio,
implementacién y mantenimiento de su sistema de control interno importante para
la elaboraciéon y presentacion razonable de los estados financieros de forma que
estos carezcan de presentaciones erroneas de importancia relativa, causados por
fraude o error; la seleccion y aplicacion de las politicas contables apropladas; y la
elaboracion razonable de estimaciones contables de acuerdo con las circunstancias
normales de su operacion.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditoria, MNuestra auditoria
fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria vy
Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos, asi como que planifiguemos y desempefiemos la auditoria para obtener
certeza razonable sobre si los estados financieros no contienen errores
importantes.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de VS&P AUDITUM S.A., a fin de disefar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una
auditoria tambien incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas vy
lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros., Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de VS&P
AUDITUM S.A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Quito, marzo 28 del 2013

Atig Auditores y Asesores Cia, Ltda.
Registro SC RNAE No. 422
RUC Firma de Auditoria 1791357574001

Marco Atig Cruz
Representante Legal

Mo. De Licencia Profesional 4226
RUC Auditor: 170062712001

Mo. De Registro en la
Superintendencia de

Companias 54512
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VS&P AUDITUM S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja v bancos 3
Cuentas comerciales por cobrar y

otras cuentas por cobrar 4
Activas por impuestos corrientes 6

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Equipos,neto 5
Activaos por impuestos diferidos .

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias porcion corriente

Proveedores

Pasivos por impuestos corrientes &
Beneficlos empleados

Otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos 7
Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancanas

PATRIMONIO: B
Capital emitido

Aporte futuras capitalizaciones

Reserva legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

(en U.S. dblares)

18.425 7.894
118.514 153.007
15.421 9,672
152.360 170.573
160.083 12.124
1.011 4,039
161.094 16.163
313.454 186.736
24.187
15.743 21,488
14,981 10.412
15.032 12.403
15.123 2.209
110.502 72.083
195,568 118,595
35.434 -
35.434 -
800 800
2.240 2,240
400 400
79.012 64,701
82,452 68.141
313.454 186.736




VS&P AUDITUM S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Ingresos

Ingresos por intereses

Otros ingresos

Gastos por depreciacion y amortizacion
Gastos por beneficios a los empleados
Gastos administrativos

Gastos bancarios

Otros gastos "
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferida

Total impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
(en U.S. délares)

£34.624 486.044
99 144
436 696
(12.976) (7.085)
(164.940) (151.934)
(297.203) (281.629)
(7.327) (402)
(1.179) (961)
51.534 44.873
9.086 8.570
3.029 3.232
12.115 11.802
39.419 33.071




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

Saldos al 31 de diciembre de 2010

Devolucion de aportes futuras capitalizaciones
Utilidad neta

Saldos al 21 de diciembre de 2011

Utilidad neta
Distribucion de dividendos

Ver notas a los estados financieros

Aportes para

Capital futuras Reserva Utilidades

ermitido capitalizaciones legal retenidas Total
800 4.387 400 31.630 37.217
(2.147) (2.147)
33.071 33.071
800 2.240 400 64.701 68.141
39.419 39.419
(25.108) (25.108)
800 2.240 400 79.012 82.452




YS&P AUDITUM S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores
Intereses pagados

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Impuestos diferidos

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de equipos
Precio de venta de equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto

Dividendos pagados

Devolucion aportes futuras capitalizaciones y

Efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el ano
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

(Continua...)

Ver notas a los estados financieros

2012

2011

(en U.S. dblares)

606.756

(447.459)
(7.327)
(7.919)
(4.778)
(3.029)

—— il

~136.380

(160.362)

(160,362)

59,621
(25.108)

34,313

10.531

427.701
(407.470)
(402)
(5.565)
(10.135)
(3.232)

— 706
—1.603

(7.878)
—1.000

—(6.878)

(2.147)
—(2.147)

(7.422)
~15.316

— 7,894




VS&P AUDITUM S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFEL'I'W'D_' NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de equipos
Provision para cuentas dudosas
Ingresos diferidos
Pérdida en venta de activos fijos

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar
Activos por impuestos corrientes
Activos por impuestos diferidos
Proveedores
Pasivos por impuestos corrientes
Otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2012

2011

(en U.S. dolares)

39.419

12.403

38.419

34.493
(1.441)
3.028
(5.745)

261
15.543

136,380

33.071

6.280
7594
35.009
827

(97.352)

(16)
3.232
10.284

(1.565)
_72.039

k803




VS&P AUDITUM S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL

VS&P AUDITUM S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil el 21 de octubre del 2008, con un plazo de
duracion de ochenta afios. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Las principales actividades de la Compadia elaborar, desarrollar e implementar
proyectos relacionados con la auditoria externa.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compania alcanza 17 y 18
empleados respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a
administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

2.2 Bases de preparacion

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.3 Caja y bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos y
sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera,

2.4 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interes
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del Interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la prestacion de servicios es de 60 dias.



1.5

2.6

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor
al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Equipos
2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por Ila
Gerencia.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento Inicial, l0s equipos son registrados al costo
menos |la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida uUtil estimada, valor residual y métode de depreciacion son
revisados al final de cada anfo, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida atil (en afios)
Edificios 20
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de Equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldc de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas. '

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compafia evalua los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

=



2.7

2.8

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo sl
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
perdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la perdida por deterioro se
maneja como un aumento en la revaluacion.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, N

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden ai costo
amortizado utilizando el método de |la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses Implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es
de 60 dias.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes,

Impuestos

El gasto por impuesto a |la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contabile, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Companfia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias

'FI:'



imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables

futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta vy la
Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso
o gasto, y ser incluidos en el resultado (por ejemplo por cambios en la
tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.9.1 Contratos onerosos

Si la Compafia tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que
se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provision. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables
de cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores que los
beneficios que se esperan recibir del mismo.
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proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se presentan netos en
resultados.

2.14 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo
financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo
durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormenté medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con camblos en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, prestamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron
los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
catizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
servicios es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir
su valor al de probable realizacion. Dicha provision se constituye en
funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes,

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar,



2.1.1

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compania dara de baja en cuentas un activo financiero Unicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del
activo transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo
y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafila retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también

reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compafila no ha aplicatlo las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas

pero aun no son efectivas:

enfidades

financieros

de transicidn

empleados

financieros separados

Titulo y nombre normativa Wm" or aplicacion en la
Compaifia

MIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
HIIF 10 - Consolidacian de estados financieros 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
MIIF 11 = Acuwerdos de negocios conjuntos 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
MIIF 12 - Revelaciones de intereses en olras 01 de Enerodel 2013 01 de Enero del 2013
MIIF 13 - Medicidn a valor raronabie 01 de Enero del 2015 01 de Enero gel 2015
Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones - 01 de Enero el 2013 01 de Enero del 2013
Compensacion de activos financreros y pasvos
Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 - Fecha 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2015
abfigatoria efectiva de la NIIF 9 y revelaciones
Enmiendas & ia NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 - 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
Estacios financieros consolidagdos, acuerdos
conjuntos ¥ revelaciones sobre parficipaclones
en otras entidades: Guia de transicion
NIC 19 (Revisada en el 2011) - Beneficios a 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
NIC 27 (Revisada en e 2011) - Fstados 01 de Enero del 2013 01 de Enero dal 2013
NIC 28 (Revisada en & 2011) - [aversiones &n 01 de Enero del 2013 01 de Enero del 2013
AS0CIA0AS ¥ NEgOCIoS Conjuntos
Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de 0! de Enero del 2014 01 de Enero del 2014
activos y activos financieros
Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1, 16, 32 v 01 de Enero del 2014 01 de Enero del 2014

34) - Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2009-
2011

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los
periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y

pasivos y las revelaciones de la Compania.

Sin embargo, no es posible
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3.

4.

proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

CAJA Y BANCOS

Caja y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado

con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en U.5. dolares)
Caja chica 400 250
Bancos 18.025 7.644
Total 18.425 2.894

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31, ..
2012 2011

(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales;

Clientes locales 117.864 83.489
Pravision para cuentas dudosas (1.873) (1.873)
Subtotal 115.991 81.616
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores - 70.181

Otros —ine3 —1.210
Total 118.514 153.007

La Compadfia ha reconocido una provision para cuentas dudosas con base en los
saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un analisis de la posicion financiera actual de la contraparte,

EQUIPOS

Un resumen de equipos s como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 20101
(en U.S. dolares)
Costo o valuacion 187.815 27.453
Depreciacién acumulada y deterioro (22.232) (15.329)

Total 160,083 12,124



Clasificacidn:

Edificios 122.397
Vehiculos- 12.212
Activos en transito - 2.165
Equipo de cdmputo 6.022 7.664
Muebles y enseres 19.452 _2.295
Total 160,083 12,124
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:;
Edificio Vehiculo Activos en Muebles y Equipo de
transito enseres computo Total
Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2010 - 5.044 16.871 21.915
Adquisiciones . 2.165 600 5.113 7.878
Ventas — (2.340) = (2.340)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 = - 2165 2862 21.964 &l.453
Adquisiciones 125.000 12.938 19.004 1.420 160.352
Transferencias 2.165 {2.165) -
Saldo al 31 de diclembre de 2012 127,165 12938 : 2L.B86 45,404 167815
Edificio Vehiculo  Mushies Equipo de
¥ Enserss computo Total
Depreclacion acumulada y deterioro
Saldo al 31 de diciembre de 2010 1.043 B.518 9.562
Elminacidn en la venta de activos {513) (513)
Gasto por depreciacion _478 _S5.B02 -5.280
Saldo al 31 de diciernbre de 2011 L009 14320 15.329
Gasto por depreciacion 4,769 126 L.405 5.503 12.403
Saldo al 31 de diclembre de 2012 4.769 126 2414 1982 217132
6. IMPUESTOS
6.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diclembre 31,...
2012 2011
(en U.S. dolares)
Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente 5.950 3.343
Impuesto al Valor Agregado -IVA 9.471 6.329
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y
retenciones 12.055 8.478
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 2.926 1.934
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6.2

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 23% (24% para el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 13% (14% para el afio 2011) sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Hasta el afo 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran
sujetos a retencion adicional aiguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las
ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuides a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se
encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacion
entre |a utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros, neta de

participacion a trabajadores 51.533 44 B74
Otras deducciones :
Amortiacion pérdidas tributarias (13.168) (11.277)
Gastos no deducibles 1.140 4,225
Utilidad gravable (pérdida tributaria) 39,505 37.822
Impuesto a la renta cargado a resultados _9.086 0,343

De acuerdoe con disposiciones legales, las perdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco
(5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de
las utilidades gravables,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y estan pendientes de revision las declaraciones del 2007 al 2010

6.3 Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2010, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compania utilizo una
tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 anos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores economicos
considerados prioritarios para el Estado.

. Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de
clertos gastos incurridos por "Medianas Empresas”

« Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
socledades.

« Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto ano
de operacion efectiva para las nuevas socledades.
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. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a la facturacién realizada a los
clientes que aun no ha sido prestado el servicio,

PATRIMONIO

8.1 Capital Social

El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

B.2 Reservas =

- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

8.3 Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre del 2009, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de
US$9.320 respectivamente, resultantes de |a adopcion por primera vez de las
NIIF.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 28 del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafia y serdn presentados a los Accionistas y
Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

- 20 -



