HOTEL CASAGANGOTENA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Hotel Casagangotena S.A. fue constituido en el Ecuador en el aflo 2008 y su actividad principal
es la operacion, administracién, representacidn, construccién, remodelacién, compra-venta de
hoteles, hostales, moteles y demads locales e infraestructura relacionada con el sector hotelero.

A partir del afio 2009, la Compaiiia inici6 el proceso de remodelacién de un inmueble adquirido
para que en €l opere el Hotel boutique internacional de lujo “Casagangotena”. A partir del mes
de octubre del 2011, el Hotel inici6 sus operaciones.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compaifiia alcanza 61 y 52 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - lLos estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situaciéon financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compafifa como parte del
proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de Hotel Casagangotena S.A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010
aprobados para su emision por la Administracion de la Compafiia, con fechas 12 de marzo
del 2012 y 25 de marzo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacion de los estados de situacion financiera de
acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren
en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.



2.2

2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros de Hotel Casagangotena S.A. comprenden
los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros del Hotel Casagangotena S.A. fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2012, los
pasivos corrientes exceden los activos corrientes por US$1 mill6n, ha generado pérdidas y
su déficit acumulado asciende a US$1.8 millones. Estas situaciones se producen en razén
de que la Compaififa inici6 sus operaciones en octubre del 2011 y a criterio de la
Administraciéon de la Compaiia, los estados financieros adjuntos presentan las
condiciones normales de una compaiiia con quince meses de operacién. Estas situaciones
indican, que la continuacién de la Compafifa como negocio en marcha y la generacién de
operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la capitalizacién, durante
el aio 2013, de los aportes de accionistas que al 31 de diciembre del 2012 se presentan
como préstamos y lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la
estructura de costos de la Compaiiia.

Los estados financieros no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y la
clasificacién de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiifa no pudiera
continuar como negocio en marcha.

Los planes de la Administracion para mitigar esta situacion se resumen a continuacion:

1. Obtener una ocupacién minima acumulada anual del 45% y ventas de hospedaje por
US$1.4 millones.

2. Conseguir que los negocios obtenidos por el departamento de ventas, a clientes
distintos a Metropolitan Touring equivalgan al menos al 60% del total de ventas.

3. Mantener el costo de alimentos al 33%, o menos y el costo de bebidas entre el 35% y
40%.

4. Posicionar al restaurante del Hotel como la mejor alternativa gastrondmica del centro
de la ciudad y que genere al menos US$450 mil en ventas anuales.

5. Mantener al hotel posicionado dentro de los tres primeros puestos de Trip Advisor en
Quito y conseguir otro premio que ubique al hotel al menos entre los 25 primeros
puestos del mismo.

6. Mantener el posicionamiento del Hotel como la mejor alternativa de hospitalidad de
lujo de la ciudad de Quito.

7. Ofrecer a nuestros clientes una plataforma de reservas con inventario disponible en
tiempo real 365/7.

8. Desarrollar y promocionar el producto turistico Hotel Casa Gangotena - Hotel
Mashpi.

9. Mantener y fortalecer las excelentes relaciones en el sector del centro histérico y
nuestros vecinos.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.
Propiedades y equipo



2.6

2.5.1

2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisiciéon mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construcciéon de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

m Vida util (en anos)
Edificios 80

Componentes de edificio 30

Magquinaria y equipo 10

Muebles y enseres 10

Equipo de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipo - Representa pasivos financieros que se
reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

Activos intangibles

2.6.1

2.6.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida qtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacion y vidas itiles - La amortizaciéon de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas titiles utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.



2.7

2.8

2.9

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no exceder el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y
cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia es
igual a cero.

El principal intangible que tiene la Compaififa es un software y la vida util usada
para el calculo de la amortizacion es de 3 afios.

Activos de operacion

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de activos de
operacion se miden inicialmente por su costo.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los activos de operacién son registradas al costo menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reposiciéon se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.7.3 Método de amortizacion y vidas ttiles - El costo de los activos de operacion se
amortiza de acuerdo con el método de linea recta. La vida tutil estimada, valor
residual y método de amortizacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos de operacién de la Compaiiia
es igual a cero.

Los principales activos de operaciéon que tiene la Compaiifa es lenceria, vajilla,
loza y cubiertos y manteleria, la vida util usada para el calculo de la amortizacion,
es de 2 afios.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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2.11

2.12

Las pérdidas por deterioro y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaififa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaififa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaififa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.
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2.14

2.15

2.16

2.12.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Alojamiento, alimentacion y otros servicios - Los ingresos provenientes de
alojamiento, alimentacién, y otros servicios se reconocen en funcién a la
realizacion del servicio.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociaciéon cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.



2.16.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros

2.16.3

que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisiéon se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un activo financiero - L.a Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que

pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.18

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su

2.17.2

2.17.3

valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn
no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015



NIIF Titulo Efectiva a partir

NIC 19 (Revisadaen el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

financieros Enero 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
su aplicacién obligatoria por parte de las compaiifas y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién
seglin lo dispuesto en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de
enero del 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo
a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicién a las NIIF el
afio 2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de
enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros, se han aplicado una excepcién
obligatoria y una exencidn optativa a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compariiia

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiifa realizadas
segin las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.



Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segin NIIF.

Hotel Casagangotena S.A. no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el
célculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de
transicién (1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de
diciembre del 2011).

3.2 Exencion a la aplicacion retroactiva elegida por la Compaiiia

3.3

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencién de la NIIF 1 permite
optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de
propiedades y equipo, activos intangibles y propiedades de inversién por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La
NIIF 1 establece que la Compaiiia podra elegir utilizar una revaluacién segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicién o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segtin las NIIF.

Hotel Casagangotena S.A. optdé por revisar y determinar nuevas vidas ttiles
remanentes de sus propiedades en funcién de su uso esperado y se asignaron valores
residuales. La vida qtil de los referidos activos fue medido mediante un avalio
realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos
saldos iniciales.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion
del impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y
flujos de efectivo previamente informados de Hotel Casagangotena S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2011
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 7.447 3.042

Ajustes por la conversion a NIIF:
Depreciacion por cambio de vidas utiles

de propiedades y equipos (1) 11
Incremento en la obligacién por beneficios
definidos (2) (&)
Reconocimiento de impuestos diferidos 1 _
Subtotal 7 -

Patrimonio de acuerdo a NIIF 7,454 3,042



3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del

2011
(en miles de U.S.
dolares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente (567)
Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades y
equipo (1) 11
Incremento en el gasto por beneficios definidos (2) (5
Reconocimiento de un gasto por impuestos diferidos 1
Subtotal 7
Resultado integral de acuerdo a NIIF (560)

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Depreciacion por cambio de vidas iitiles de propiedades y equipos: Para
la aplicacion de las NIIF se ha analiz6 las vidas tutiles determinadas para
propiedades y equipo relevantes. Tal procedimiento fue efectuado por
profesionales expertos independientes. Al 31 de diciembre del 2011, los
efectos del cambio de vidas ttiles generaron un incremento en los saldos
de propiedades y equipo y una disminucién del gasto depreciacion del afio
por US$11 mil.

(2) Incremento en la obligacion por beneficios definidos: Segin NIIF, la
Compaiiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién
patronal y bonificaciéon por desahucio) para todos sus empleados, con
base en un cdlculo actuarial utilizando el método de unidad de crédito
proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiifa no reconocié una
provisién para jubilacién patronal y una provision de bonificacién por
desahucio. Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de estos cambios,
fueron un incremento en el saldo de obligacion por beneficios definidos y
un incremento en gasto beneficios definidos del afio por US$5 mil.

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administraciéon de la
Compaiifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacion bajo  Presentacion Diciembre Enerol,
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 31, 2011
2011

(en miles de
U.S. ddlares)
Otras cuentas por  Incluido en gastos  Incluido en

cobrar anticipados y cuentas por
otras cuentas por  cobrar
cobrar comerciales y

otras cuentas
por cobrar 30 11



Saldos a

Presentacion bajo  Presentacion Diciembre Enerol,
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 31, 2011
2011
(en miles de
U.S. dodlares)
Impuesto al valor  Incluido en gastos  Incluido en
agregado - IVA anticipados y activos por
otras cuentas por  impuestos no
cobrar corrientes 205 29
Retenciones en la  Incluido en gastos  Incluido en
fuente anticipados y activos por
otras cuentas por  impuestos
cobrar corrientes 5
Seguros Incluido en gastos  Separado en
anticipados anticipados y otros activos
otras cuentas por
cobrar 16
Impuesto al valor ~ Separado en otros ~ Separado en
agregado - IVA activos activos por
impuestos no
corrientes 571 373
Activos de Incluido en otros ~ Separado en
operacion activos activos de
operacién 314
Otras cuentas por  Incluido en gastos  Incluido en
pagar acumulados y cuentas
otras cuentas por comerciales
pagar por pagar y
otras cuentas
por pagar 37
Intereses por pagar Incluido en gastos  Incluido en
acumulados y préstamos -
otras cuentas por  corto plazo
pagar 63
Préstamos Separado en Incluido en
cuentas por  préstamos
pagar
a compaiiias
relacionadas 107
Retenciones en la  Incluido en gastos  Incluido en
fuente de acumulados y pasivos por
impuesto a la otras cuentas por  impuestos
renta pagar corrientes 4 2
Cuentas por pagar Separado en Incluido en
a cuentas por  préstamos 433



4.

Saldos a

Presentacion bajo  Presentacion Diciembre Enerol,
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 31, 2011
2011
(en miles de
U.S. dodlares)
compaifiia pagar
relacionadas a compaiiias
relacionadas
Préstamos Separado en Incluido en
obligaciones a préstamos
largo plazo 4,073

¢) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la
Compaiifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacién bajo  Presentacién
Cuenta PCGA anteriores  bajo NIIF 2011
(en miles U.S. ddlares)

Gasto interés Separado en otros  Costos financieros
gastos 80

3.3.3  Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado el
31 de diciembre del 2011:

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segtn NIIF y el presentado segiin PCGA anteriores.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.



Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

4.3  Estimacion de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacién de las vidas ttiles y
el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

4.4  Impuesto a la renta diferido - L.a Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos de efectivo es como sigue

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Caja 4 2
Bancos locales 202 403 65
Total 206 405 5

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaiiia relacionada - Etica Empresa Turfstica

Internacional 77 9

Clientes 40 36
Tarjetas de crédito 35 8 L

Subtotal 152 53

Otras cuentas por cobrar:



Anticipo a proveedores 11 3

Empleados 4 3

Otras cuentas por cobrar 3 23 11
Total 170 82 1

La Compafiia no ha reconocido una provisiéon para cuentas dudosas. Seglin la experiencia
histdrica se establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 365 dias no son recuperables.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 30 y 364 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables aplicando un
porcentaje entre el 11% y 67%, adicionalmente se realiza un andlisis por experiencias de
incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicidn financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

30 - 90 dias 7 1
91 - 180 dias 2

181 - 364 dias 2 o
Total 11 1
Antigiiedad promedio (dias) 42 139

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Costo 9,855 9,804 7,123
Depreciacién acumulada (229) 31
Total 9.626 9.773 7.123
Clasificacion:
Terrenos 408 408 408
Edificios 8,373 8,468
Muebles y enseres 656 700
Magquinaria y equipo 167 162
Equipo de computo 22 35
Construccién en curso 6,715

Total 9.626 9.773 7.123



Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Construc-
Muebles y Maquinaria Equipo de ciones
Terrenos Edificios enseres Yy equipo c6mputo €N curso Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Costo
Saldos al 1 de enero del 2011 408 6,715 7,123
Adquisiciones 711 165 36 1,769 2,681
Transferencias o 8.484 - o o (8.484)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 408 8,484 711 165 36 9,804
Adquisiciones 31 22 53
Ventas - (2 _ _ V)]
Saldos al 31 de diciembre del 2012 408 8.484 740 187 36 - 9,855
Depreciacion acumulada
Saldos al 1 de enero del 2011
Gasto por depreciacion 16 11 3 1 31
Saldos al 31 de diciembre del 2011 16 3 1 3
Gasto por depreciacion 95 73 17 13 198
Saldos al 31 de diciembre del 2012 11 84 20 14 229

7.1.  Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los terrenos y edificios con un
saldo en libros de aproximadamente US$8.8 millones respaldan préstamos bancarios bajo
la figura de hipotecas abierta (Ver Nota 9).

8. ACTIVOS DE OPERACION
Un resumen de activos de operacion es como sigue:
... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 348 343

Amortizacién acumulada (202) (29)
Total 146 314

Clasificacion:

Lenceria 125 269

Vajilla, loza y cubiertos 19 42

Manteleria 2 )

Total 146 314

Los movimientos de activos de operacion fueron como sigue:



Costo

Adiciones y saldos al 31 de diciembre
del 2011

Adiciones
Saldos al 31 de diciembre del 2012

Amortizacion acumulada

Gasto por amortizacion y saldos al 31
de diciembre del 2011

Gasto por amortizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2012

PRESTAMOS

Lenceria

Vajilla, loza y

cubiertos

Manteleria Total

... (en miles de U.S. dolares) ...

294

L
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25
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~
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Un resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados - al costo amortizado

Préstamo bancario y subtotal (1)

No garantizados - al costo amortizado

Sobregiros bancarios
Préstamos de accionistas (2)

Préstamos otorgados por compaiiias relacionadas:

Grupo Futuro S.A. GRUFUSA (2)

Equitur Limited
Accionistas de Equitur Limited

Fideicomiso Hotel Casa Gangotena

Estrategacorp S.A.
Subtotal

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

46
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N
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... Diciembre 31,...

2012

(en miles de U.S. ddlares)

1,347
3.056
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433
4,073

4,506

(1) Constituye un préstamo con un banco local y estd garantizado por una hipoteca sobre terrenos
y edificios de la Compaiifa (Ver Nota 7). Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa de
interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 8.80% y 9.04%,
respectivamente, y cuyo plazo de vencimiento es hasta febrero del 2022.



(2) Al 31 de diciembre del 2012, constituyen aportes de los accionistas los cuales seran
capitalizados durante el afio 2013.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Compaiiia relacionada - Etica Empresa Turfstica
Internacional

Subtotal

Otras cuentas por pagar:

Empleados

Anticipo de clientes

Total

... Diciembre 31,...

2012

(en miles de U.S. ddlares)

261
15

370

‘H

(O8]

1

Enero 1,
2011
51
51
51

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 y 60 dias desde la fecha de la
factura y en funcién a la negociacién con el proveedor.

IMPUESTOS

11.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado - IVA y retenciones (1)

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta

Total
Clasificacion:

Corriente
No corriente

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor
Agregado - IVA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

... Diciembre 31,...

2012
(en miles de U.S. ddlares)

W

L.

s

Enero 1,

2011

|H



11.2

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Total 8 _4

I

(1) Corresponde al crédito tributario del impuesto al valor agregado - IVA generado por
la construccién del hotel que se estima sea compensado con el IVA en ventas y
retenciones de IVA en el largo plazo.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Pérdida segun estados financieros 1,134 561
Gastos no deducibles (53) (10)
Otras deducciones 1
Pérdida tributaria 1,081 552

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revisién por las autoridades tributarias
desde el afio 2009 al afio 2012.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a
US$1,081 mil y US$552 mil respectivamente

11.4 Aspectos Tributarios:

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién progresiva
en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y
22% a partir del ano 2013.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado,
la misma que incluye entre otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este
impuesto el pago de dividendos a compaififas o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el
Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.




12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

13.

14.

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 19 12
10% servicios y propinas 15 8
Otras cuentas por pagar 14 1
Total 48 21
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacidén patronal 9
Bonificacién por desahucio 2 1
Total 1 5

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia de General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compiaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido a que la Compaiifa mantiene préstamos a tasas de interés
fijas. El riesgo es manejado por la Compaiiia realizando un anélisis periddico de
la fluctuacion de las tasas de interés en el mercado para tomar acciones
preventivas.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida



financiera para la Compafifa. La Compafifa ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. @ La Compafifa Unicamente realiza
transacciones con compaiifas que cuentan con la misma o mejor calificacién de
riesgo. Actualmente, la Compaiiia mantiene principalmente cuentas por cobrar
con su compaiiia relacionada Etica Empresa Turistica Internacional.

14.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final
por la gestiéon de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi
como la gestién de liquidez de la Compafifa. La Compaifiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de capital - 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. Cabe recalcar que la Compaiifa inici6 sus operaciones en el afio 2011
y espera recuperar su inversion y obtener rendimientos para sus accionistas en los
afios siguientes.

14.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 206 405 65
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 170 82 11
Total 376 487 76
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 9) 4,403 3,520 4,506
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 314 371 51
Total 4,717 3,891 4,557

14.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en
los estados financieros se aproximan a su valor razonable.



15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 8,106,909 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario (10,000 acciones del US$1.00 valor normal para el afio 2010).

15.2  Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Saldos a

Diciembre Diciembre 31, Enerol,
31, 2011 2011
2012

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Déficit acumulado (1,794) (660) 93)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 7 _ 1 _
Total a,787) (653) (93)

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y
de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Gastos de administracion 1,466 526
Depreciacion y amortizacion 370 60
Alimentos y bebidas 171 21
Gastos de ventas 115 9
Otros gastos 52 _2
Total 2,174 618

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Gastos por beneficios a los empleados 598 126
Servicios 465 59

Gastos por depreciacién y amortizacion 371 60



Consumos de consumibles 232 25

Honorarios 135 34
Consumo de suministros 89 13
Costos de publicidad 64 7
Impuestos 47 1
Gastos de mantenimiento 45 3
Construcciones preoperacionales 25 277
Seguros 24 5
Reposicion de activos de operacion 19 4
Otros gastos 60 4
Total 2,174 618

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 410 86
Beneficios sociales 131 23
Aportes al IESS 51 12
Beneficios definidos _ 6 5
Total 598 126

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones Comerciales - Durante los anos 2012 y 2011, la Compafifa realizé las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2012 2011 2012 2011
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Etica Empresa Turistica Internacional 443

&
=

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa:
Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... Enero1, ... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011 2012 2011 2011
... (en miles de U.S. délares) ...

Etica Empresa Turistica

Internacional 7 9 - 4 -

Las ventas de servicios a partes relacionadas se realizaron a las tarifas de lista usuales de
la Compaiiia, menos una comisioén acordada entre las partes. Las compras se realizaron al



precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados
con los saldos adeudados por partes relacionadas.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 15 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiifa en marzo 15 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores y de Accionistas sin modificaciones.
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