1 de abril del 2009

A los senores accionistas de
AVALMARTI S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias vigentes, me es
grato presentar a consideracion de los sefiores accionistas de AVALMARTI
S.A., el informe de la administracién correspondiente al ejercicio econémico
terminado al 31 de diciembre del 2008.

Dicho informe ha sido preparado en concordancia con la Resolucion N°
92.1.4.3.0013 de la Superintendencia de Compaiiias, expedida el 18 de
septiembre de 1992 y publicada en el Registro Oficial N° 44 del 13 de
octubre de 1992.

Muy atepfamente

Jorge M Cazorla
Gerente General




AVALMARTI S.A.
INFORME DE GERENTE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2008

Sefiores Accionistas:

En mi calidad de Gerente General, me permito por vez primera presentar el
informe de los administradores de la compaiiia correspondiente al ejercicio
econdmico del afio 2008, el mismo que detallo a continuacién:

1. Situacién econémica general del pais:

A pesar de las condiciones favorables que se originan con los altos precios
del petréleo en los mercados internacionales, el incremento en los ingresos
fiscales y las remesas recibidas en el primer semestre del afio 2008 de
ecuatorianos residentes en el exterior, los efectos de la crisis mundial a
fines del afio empezaron a sentirse, ello se observa por la fuerte caida de
las remesas de los inmigrantes y los precios del petréleo lo que
definitivamente incide en el comportamiento de la actividad econémica en
general.

Como es de publico conocimiento el Gobierno Ecuatoriano en el aiio 2008
ha decretado varias medidas econémicas para enfrentar los posibles
efectos por la crisis financiera internacional en la economia del pais como
son restricciones a las importaciones, incremento en los aranceles de
ciertas partidas, creacion de un nuevo impuesto a los fondos que se
mantienen fuera del pais, exenciones y reformas tributarias entre otros.

El crecimiento de la economia fue del orden del 6.52%.

La tasa de inflacion al cierre del afio equivale al 8,83% aproximadamente.
2. Cumplimiento de los objetivos previstos:

La compaiiia ha tratado dentro de los limites posibles y en funcién a las
condiciones econdémicas imperantes de cumplir con los objetivos
propuestos.

3. Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General:

El personal que conforma el grupo administrativo ha cumplido todas las

disposiciones y normas emitidas por la Junta General de Accionistas. Las
buenas relaciones mantenidas entre los colaboradores y la administracion




de la compaiiia, merecen especial mencién, ya que contribuyeron en gran
medida al logro de los objetivos establecidos para el presente ejercicio.

4. Informacién sobre los hechos extraordinarios en lo administrativo,
legal y laboral:

Debo expresar a todos nuestros colaboradores que participaron
activamente durante las operaciones en el afio 2008, mi mas sincero
reconocimiento y agradecimiento, con la seguridad de contar con su valiosa
colaboracién y profesionalismo para lograr los objetivos del proximo afio.

5. Situacién financiera de la compaiiia al cierre del ejercicio:

Del analisis detallado del Balance General y del Estado de Resultados
cortado al 31 de diciembre del 2008, puedo destacar lo siguiente:

. La relacion de activo corriente con pasivo corriente da un capital de
trabajo positivo de US$m 3 al final del ejercicio econémico del 2008, lo
que nos da una relacioén de liquidez de 1,04 es decir la empresa
estaria en capacidad de cubrir sus obligaciones a corto plazo.

° La compaiiia presenta una utilidad contable antes de impuestos y
participacion laboral por el ejercicio econémico del 2008 equivalente a
US$m 1.

. De acuerdo a los resultados operativos de la compaiiia y
considerando que en el afio 2009 se mantendra los contratos
vigentes, estimamos que la empresa seguira obteniendo resultados
positivos.




Los resultados obtenidos durante el ejercicio econémico del 2008 fueron
los siguientes en miles de ddlares:

Resultado antes del Impuesto a la Renta y Participacién Laboral US$ 1
Participacion a Trabajadores UsS$ 0
Impuesto a la Renta Causado Us$ 0.6
Utilidad después del Impuesto a la Renta y Participacién Laboral US$ 0.4

AVALMARTI S.A., como se observa del Balance General y en el Estado de
Resultados al 31 de diciembre del 2008, reflejan una posicion financiera
esperada al ser este su primer gjercicio econémico.

6. Propuesta sobre destino de utilidades y movimientos
patrimoniales:

Las utilidades no distribuidas del ejercicio fiscal 2008 podran ser repartidas
a los seiores accionistas conforme lo disponga la Junta de Accionistas

7. Recomendaciones a la Junta General de Accionistas sobre
politicas y estrategias para el siguiente ejercicio econémico:

Dentro de los objetivos que la administracion se ha planteado para el
ejercicio econémico del afio 2009 podemos enunciar los siguientes:

. Buscar nuevos contratos que nos permitan ampliar nuestro negocio.
° Continuar con las actividades inherentes al objeto de la compaiiia.

° Mejorar el nivel de ventas de la compania

. Mantener excelentes relaciones laborales con nuestros clientes.

Es todo cuanto puedo informar a la Junta General de Accionistas, en mi
calidad de Gerente General de la compaiiia.




