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Informe de los Auditores Independientes

A los Senores Accionistas de ]
QUALIPHARM LABORATORIO FAMACEUTICO S.A.

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Qualipharm Laboratorio Farmacéutico
S.A., que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afo terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Qualipharm Laboratorio
Farmacéutico S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y
el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen de forma detallada en la
seccion “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requisitos éticos que
son relevantes para la auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo a estos requisitos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Enfasis

Llamamos la atencion a la Nota 2.1, a los estados financieros adjuntos, en la que se explica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y disposiciones establecidas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador. Los estados financieros
han sido preparados para asistir a la Compania en el cumplimiento de la presentacion de
estados financieros al ente de control. Nuestro informe esta dirigido a los Accionistas y
Administracion de la Compaiia y para la presentacion a la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros del Ecuador y no debe ser distribuido a otros. Nuestra opinion no ha sido
modificada por este asunto.

Otra informacion

No existe otra informacion que sea reportada conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compania, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién respecto a otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la
Compania o cesar operaciones, o no tenga otra alternativa realista sino hacerlo.

La Gerencia General de la Compafnia es responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
éste exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econdmicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.
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Otros asuntos

Los estados financieros de Qualipharm Laboratorio Farmacéutico S.A., por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron examinados por otros auditores, cuyo
informe de fecha 29 de marzo de 2019, expreso una opinion sin salvedades.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro Informe sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compaiia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2019, se emite por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria basada en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
ya sea por fraude o error, disefamos y realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento o la elusion del
control interno.

. Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administracion de
la Compaiia.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compaiia del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o
no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar
que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

) Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos, en una forma que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos a los encargados de la Administracion de la Compaiia en relacion, entre
otras cosas, al alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion de la Compafia una declaracion
de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia y
les hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra
independencia y, si es aplicable, las medidas tomadas para evitar la pérdida de independencia.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion de la Compaiia,
determinamos aquellos asuntos que eran de mayor importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo auditado y por lo tanto son los asuntos claves de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro Informe de Auditoria a menos que la ley o el Reglamento
se oponga a divulgacion publica o cuando, en circunstancias poco frecuentes, determinamos
que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecuencias
adversas.



QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

CONTENIDO:

Estado de situacidon financiera

Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo - Método Directo

Notas a los Estados Financieros

PAGINA:

O 0 J O Ul



Qualipharm Laboratorio Farmacéutico S.A.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2019
(Expresados en ddlares)

‘Dicielnbre chiembreSI

31,2019 ¢
Activos
Aaclivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (7) 477,354 67,464
Activos Financieros
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (8) 1,225,277 1,446,795
Cuentas por cobrar relacionados (9) 210,159 375,340
(-) Provisidn cuentas incobrables (10) (202,775) (144,613)
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 17,079 -
Otras cuentas por cobrar relacionadas (11) 90,000 -
Inventarios (12) 845,195 941,615
Servicios y otros pagos anticipados (13) 127,825 141,250
Activos por impuestos corrientes (14) 155,153 170,453
Total, active corriente = e T 045967 4,998,304
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipo (15) 1,034,382 1,127,198
Activo por derecho de uso {16) 1,398,175 -
Activos intangibles (17) 7,106 19,342
Activos por impuestos diferidos (18) 78,241 63,889

2,517,904 1,210,429
25463171 4208733

Tutal activo no corriente

Pasivos
Pasivo Corriente
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (19) 437,887 1,117,976
Cuentas y documentos por pagar relacionados (20) 18,765 156,296
Obligaciones con instituciones financieras (21) 730,103 286,067
Obligaciones con impuestos corrientes (22) 290,587 303,681
Obligaciones por beneficios empleados (23) 641,609 341,467
Pasivo por arrendamiento financiero (25) 369,482 -
Otros pasivo corrientas (24) 194,704 200,136
Total, pasivo corriente ; S i - 2,683,137 2,405,623
Pasivo no corriente
Pasivo por arrendamiento financiero (25) 1,028,693
Cuentas y documentos por pagar - 263,977
Obligaciones con instituciones financieras (21) 450,831 -
Obligaciones beneficios definidos (26) 202,743 279,680
Total, pasivo no corriente : e 1,682,267 543,657
Totalipasivas Bl s s i i e e e s s e e A 6, 4040815 21040,.2807
Patrimonio -
Capital social (28.1) 475,000 475,000
Reserva legal (28.2) 187,024 169,958
Resultados Acumulados
Ganancias acumulados (28.3) - 393,743
Provenientes de la adopcién a las NIIF (28.3) 10,541 10,541
Resultado del Ejercicio - . 425202 210211
Total, patrimonio = TS _ 1,097,767 1,259,453

Tatal, pasivos v Habrmonio - fo br i aai e s e s R R e e 11 e a0 0. 7T

Rodngo Bastid o Simon AValos
Gerente General Contador General




Qualipharm Laboratorio Farmacéutico S.A,
Estado de Resultados Integral
Al 31 de Diciembre de 2019
(Expresados en délares)

. Dicienilire "85 Diciciibive

P a1,2019 0 G 312018
[ngresos por actividades ordinarias (29) 7,396,448 8,973,514
Costo de ventas (30) (4,213,940) (5.685,797)
Ganancia briita it Ventast oat S D s g i e s e s g R ROR e BT
Otros ingresos (31) 253,003 139,147
Gastos de administracién y ventas (26) (2,429,459) (2,795,223)
Gastos financieros y otros (32) (307,342) (200,087)
hajadores etmpiiestoalasganaicias =0 0 4 6987100 431854
Participacién trabajadores (23) (106,819) (64,733)
Impuesto a las ganancias coririente (27) (220,591) (196,159)
Impuesto a las ganancias diferido (18) 53,902 39,549

25,2025 0 20240

Contador General

Gerente General
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Qualipharm Laboratorio Farmacéutico 5. A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en délares)
T e s e S Dictenibre 1= Dicidnibee;
e e 1Y = Sl 018

Flujos de efectivo por actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 7,782,171 9,033,671
Efectivo pagado a proveedores y empleados (7,235,276) (8,646,149)
Impuesto a las ganancias pagado (60,641) (87,137)
Intereses pagados, netos (82,519) .
46,369 104,396

Otros ingresos, netos

=:450,104 - 404781

Flujos de efectiva por las actividades de inversién:

Efectivo pagado por la campra de propiedad, planta y equipos (113,157) (249,476)
Efective pagado por la compra de ntangibles - (2.154)
Efectivo recibido por la venta de propiedad, planta y equipos 6,500 12,565

"(106.657)

I EA T U R Ao L ey SERTES R
Efectiva nefo ntilizade én actividades de inversion =e

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectiva neta recibido por obligaciones con instituciones financieras 894,867 296,067
Efectivo pagado por jubilacidn patronal y desahucio (99,443) 2
Efectivo pagado por dividendos (728,981) (393,743)

Efectivaniota. ﬁ'ﬁuvi&&pﬁr (utilizada ch)

T
fectiv

Aumenta neto de efectiva gsdee

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

A

Efectivo wivalentesdeefectivo al finalidelang, ===

e

/ / l{odﬁ@ﬁ?t.i_&;s_ Simon .‘Nalas
: Gerente General Contador General



Qualipharm Laboratorio Farmacéutico S.A.
Conciliaclones del resultado Integral total del ane
con el efectivo neto provisto por actividades de operacidn
(Expresadas en délares)

: [_)_I_'ciemh:"e"
31,2018

Resultado integral total del aiio 425,202 210,211

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto provisto
por actividades de operacién:

Provisldn para cuentas incobrables 59,138 80,672
Provisién valor neto de realizacién de Inventarios 18,242 213,023
Recuperacion valor neto de realizacidn inventarios {109,510) &
Depreciacién de propledad, planta y equipos 201,972 484,788
Ventas y bajas de activos (2,498) -
Amartizacidn de activos intangibles 12,236 35,530
Provision para jubilacién patronal y desahucio 22,506 97,233
Provision para participacion a trabajadores 106,819 64,733
Pravision para impuesto a fas ganancias 220,591 196,159
Efecto de impuestos diferidos (53,902) (39.549)

Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucidn en cuentas relacionadas y no relaci d 385,723 43,233
(Aumentao) disminucion en otras cuentas por cobrar (17,079) 19,090
Disminucidn en activos por impuestos corrientes 15,300 -
Disminucién (aumento) en inventarios 117,688 (490,403)
Disminucidn en servicios y otros pagos anticipados 13,425 37,727
Disminucian en cuentas par pagar proveedores relacionados y no relacionadaos (989,955) (547,666)
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes (233.685) 3
Aumento en pasivos por obligaciones con empleados 193,323 -
Disminucidn en otros pasivos corrientes (5,432) -

Efectivotictaikovisto nor (Utilizad en) dchividades de operach

%zf‘ﬁ%f?y ra Stinoi Avalos

/ _— Gerente General Contador General




QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 1.- INFORMACION GENERAL
1.1. - Identificacion de la Compaiiia

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A,, es una sociedad an6nima con numero de
RUC 1792161886001, constituida mediante resolucion No. 08.Q.1].004234 expedida el 8 de octubre
de 2008 por la Superintendencia de Compaiiia e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No 3877,
tomo 139, del Cantén Quito por lo tanto se regira a la Ley de Compaiiias y demas leyes y estatutos
de la Republica del Ecuador.

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A., tendra un plazo de duracién de cincuenta afios,
contados desde la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil.

1.2. - Objeto Social

El objeto social de la Compafila se enmarca en el disefio, planificacidon, elaboracion,
industrializacién, almacenamiento, importacion, exportaciéon y comercializaciéon a través de sus
propias instalaciones o de las terceras, de materias primas, productos o articulos vinculados con la
farmacia, la medicina, veterinaria, la agricultura, la ganaderia, la industria quimica, farmacéutica,
cosmética, y minerfa en sus diferentes etapas y la metaltrgica liviana y de precisién. En fin, la
Compaiiia podrd desarrollar todas las actividades, actos y contratos, permitidos por las leyes
ecuatorianas, que sean acordes con su objeto social.

1.3. - Organizacidn y Estructura

De acuerdo a la escritura de constituciéon la Compaiiia es gobernada por la Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compaiifa por ende la maxima autoridad dentro de la misma), la
administracién corresponde también al Presidente y al Gerente.

1.4. - Entorno Econémico

El panorama de una economia estancada con respecto a 2017 y 2018 se mantiene, el 2019 cerré
con un crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de -0,08%, segin el Banco Central del
Ecuador.

El pleno empleo en los ultimos cinco afios cay6 10 puntos, mientras que el empleo inadecuado
aumenta progresivamente, alcanzando a 56,6% de la poblacién econ6micamente activa (PEA) en
20109.

El entorno econémico en 2019 se present6 lleno de incertidumbre debido al comportamiento de los
agentes del pais tras las medidas tomadas por el Gobierno. Es asi como el Acuerdo con el FMI junto
a las reformas legales planteadas trajeron consigo el levantamiento social de octubre de 2019.

Estos hechos provocaron una alteracién de todos los sectores de la economia dejando
una pérdida de $ 2.800 millones de délares, segin los gremios, aunque el BCE actualizé ese monto
calculdndolo en $ 821 millones de ddlares.

pag. 9



QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

El consumo de los hogares, que fue la fuente principal del PIB en 2019, se debid en gran parte al
robusto crecimiento del crédito. La cartera de crédito crecié en 10,6% a noviembre de 2019

Aunque la inflacién del final de 2019 fue negativa (-0,07%), se espera que para este afio 2020 se
cierre con 0,7 puntos de crecimiento inflacionario. El Decreto 883, que ponia fin al subsidio de la
gasolina y que luego fue derogado, provocé que la inflaciéon promedio de 2019 haya alcanzado un
valor de 0,3%. Si bien una inflacién muy alta no es buena para los consumidores ni productores,
tampoco es positivo que esta variable sea tan baja, como en el caso ecuatoriano, ya que implica una
decadencia de la productividad del pais y, por ende, un estancamiento econémico.

Por el momento, ni la Formaciéon Bruta de Capital Fijo (FBKF) ni la Inversién Extranjera Directa
(IED) se proyectan con cifras positivas, segin el BCE, la inversién se ha desacelerado desde el
ultimo trimestre de 2017 y a partir del 2018 se volvié negativa, tendencia que no ha cambiado. Se
espera reformas en el mercado laboral que fomenten un entorno mas favorable para los
inversionistas.

Para 2020 se espera una inflacién menor a un punto porcentual y en promedio de 0,3%, siendo
histéricamente uno de los niveles mas bajos; entre las causas estan los problemas de liquidez, la
falta de inversion publica y privada, el deterioro del mercado laboral y, por supuesto, el
estancamiento econdmico. No obstante, es probable que la inflacién pueda aumentar ya que, segun
el compromiso firmado con el FMI, el gobierno debe reducir gradualmente los subsidios a los
combustibles por un equivalente del 2% del PIB.

El resultado global del Presupuesto General del Estado sigue con nimeros negativos; aunque el
déficit en la balanza fiscal se reduce en 2% para el 2020, el Estado sigue gastando mas que los
ingresos que genera, lo cual dejara una deuda interna de $ 3.384 millones de ddlares. Otro punto
que aun no se ha controlado, y lamentablemente tampoco se lo hara en este afio, es la participacién
del gasto corriente, que sobrepasa en un 300% a los gastos de capital.

Se pretende para el 2020 un plan para la consolidacion fiscal en ingresos y subsidios. Los ingresos
tributarios crecerfan a $ 14.772 millones de délares con la Ley de Simplicidad Tributaria aprobada
por la Asamblea Nacional. Esto no quita, sin embargo, el riesgo que corre el pais por causa de una
externalidad, como una caida en el precio del petrdleo o sobrestimacién de los ingresos generados
por las concesiones como las mineras, refinerias, oleoductos, redes eléctricas y de
telecomunicaciones. En cualquiera de estos casos, el pais debe buscar fuentes de endeudamiento
por alrededor de $ 4.000 millones de délares. Debido al alto riesgo pais y a una débil estabilidad
politica y econémica las fuentes de financiamiento son muy escasas.

La elevacion del salario basico unificado de $ 394 a $ 400 ddlares a partir de 2020 fue una medida

calculada a partir de la inflacién (0,84%) y el crecimiento de PIB (0,7%) esperados para el presente
afio.

pag. 10



QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaifia prepara sus estados financieros en base a lo que determinan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF Completas).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros.

2.1. Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compaiiia ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros de QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A. al 31 de
diciembre del 2019 se presentan segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) Completas, asi como, por la disposicién emitida por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros el 28 de diciembre de 2017, respecto al uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio, lo cual difiere de lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente
a partir del 1 de enero de 2016, indica que para la estimacién de dichas provisiones se debe
considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacidén.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

A. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Normas Fecha de aplicaciéon
obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Nuevas interpretaciones Fecha de aplicaciéon
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento
de impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
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Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicaciéon

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacién negativa

NIC 19 Modificacién, reduccién o liquidacion del plan

NIIF 11 Acuerdos conjuntos ™
NIC 12 Impuesto a las ganancias

NIC 23 Costos por préstamos ™

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos (@)

obligatoria

1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacién:

Nuevas normas

Fecha de aplicaciéon

obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros ™ 1 de enero de 2023
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones

obligatoria

1 de enero de 2020

Contables y errores ™ 1 de enero de 2020
NIIF 3 Combinacién de negocios (@) 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados ™ Por determinar

) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcién de la NIIF 16.

Esto se revela en la Nota 8. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto

material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten

significativamente los periodos actuales o futuros.
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2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en doélares estadounidenses, que
es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de presentaciéon de los estados
financieros de la Compaiiia.

2.4. Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la entidad realice juicios, estimaciones y
supuestos que pueden afectar a la aplicacidén de politicas contables u montos en activos pasivos
ingresos y gastos.

La entidad revise la afectacion de estos juicios y estimaciones de forma permanente.
2.5. Hipotesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha,
significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta
en funcionamiento y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro previsible.

2.6. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses.

2.7. Instrumentos Financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaifiia se convierte en
una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos financieros y
pasivos financieros (distintos de los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros, seglin sea apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en
resultados.

Activos financieros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un activo financiero son
compras o ventas bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion establecida en el mercado
correspondiente.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya sea, a
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacién de activos financieros.

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
“costo amortizado”:

« se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

« las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a “valor razonable
con cambios en otro resultado integral (VRCCORI)":

 se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros; y

« las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a “valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)".

No obstante, la Compafiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

e La Compafia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro
caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

e La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios de
costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral para medirlo a valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento.

La Compafifa mantiene sus activos financieros en las siguientes categorias:
a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no se cotizan
en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconoceran y se calcularan
utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando
el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 30 a 60 dias que se pueden extender hasta 120 dias.
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Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente como
pérdidas del periodo contable, en el aflo 2019 se realiz6 la provision cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por cobrar a
Compaiiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su
valor razonable.

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La mediciéon de las pérdidas crediticias es peradas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la severidad
esta basada en datos histoéricos ajustados por informacién futura como se describié anteriormente.
En cuanto a la exposiciéon al incumplimiento para activos financieros, esta esta representada por el
valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la
fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento de la
Compaiiia de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién
futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad con el contrato y todos
los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafia esta obligado a realizar pagos
solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las
clausulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la
Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaifiia si el tenedor del
compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo que la Compafiia espera
recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre
una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesgo
crediticio a nivel de instrumento individual puede no estar auin disponible, los instrumentos
financieros se agrupan de la siguiente manera:

e Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores varios,
otros deudores de la Compaiia son cada uno evaluados como un grupo separado. Los
préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una
base individual);

e [Estatus de morosidad;

e Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;
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e Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
e (lasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion es revisada regularmente por la Administraciéon de la Compafiia para asegurarse que
los integrantes de cada grupo contintien compartiendo similares caracteristicas de riesgo crediticio.
Si la Compaiifa ha medido la correccién de valor por pérdidas para un instrumento financiero a un
importe equivalente a las PCE durante el tiempo de vida del activo en el periodo de reporte
anterior, pero determina en el periodo de reporte actual que las condiciones para PCE durante el
tiempo de vida del activo ya no se cumplen, la Compafiia mide la correccion de valor por pérdidas a
un importe equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos los
instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una cuenta
de correccién de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos financieros que son medidos a
VRCCORI, para los cuales la correccion de valor se reconoce en otros resultados integrales y se
acumula en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo
financiero en el estado de situacion financiera.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio.

Clasificacién como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los costos directos de
emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de
interés efectivo o a VRCCR.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.
Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera
que se clasifican como pasivos no corrientes.
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Reconocimiento y medicion posterior.
Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

Medicidn posterior.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por cobrar a
Compaiiias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su subsidiaria.
Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues generan
intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro Ingresos financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes, por la

prestacion de otros servicios.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

)] Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron desde su constitucién que son exigibles en
cualquier momento por parte del acreedor.
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(iii) Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de Resultados Integrales
bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el Estado de
Situacidon Financiera, bajo el rubro “Obligaciones con instituciones financieras”.

2.8. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisiciéon o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia,
caducidad o rechazos lo cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de

utilizacién en la produccion o venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.9. Deterioro de inventarios

Cuando las condiciones del mercado ocasionen que el costo supere al valor neto realizable, se
reconocera una estimacion de deterioro por la diferencia entre estos dos valores, por lo cual al 31
de diciembre del 2019 se han reconocido una provisién de inventarios por valor neto de realizacién
por USD 88,242

2.10. Impuestos

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
ala renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

v’ Célculo del impuesto a la renta causado
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Para el afio 2019, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a las tarifas
vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, del 25%.

2.11. Tratamiento de posiciones fiscales inciertas.

La Interpretacion aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos
impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 “Impuestos a las

ganancias”.

No se aplica a los impuestos o gravamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni

incluye especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con
tratamientos fiscales inciertos. La Interpretaciéon aborda especificamente lo siguiente:

Si la Compafifa considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado.
Las suposiciones que la Compaifiia hace sobre la evaluaciéon de los tratamientos
fiscales por parte de las autoridades fiscales.

Cémo la Compaiiia determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, las
pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas
impositivas.

Coémo la Compafiia considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Esta interpretacién comenzo6 su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019. La aplicaciéon de
CINIIF 23 no ha generado impactos en los estados financieros consolidados de la Compaiiia.

2.12. Propiedad, planta y equipo

a) Medicion Inicial

b)

Las partidas de Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo
de los activos fijo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipos, se muestran al costo
menos su depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario
son capitalizados.

Depreciacién

El costo de la propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo a sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacion, se presentan las principales partidas de activos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:
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ACTIVO TASAS
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacion 33.33%
Vehiculos equipos de transporte y

. . L 20%
equipo camionero movil
Repuestos y herramientas 10%

d) Disposicion de la propiedad, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

2.13. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifiia evalia la informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en
libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable
del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el afio 2019 no ha sido
necesario realizar la provisién correspondiente

2.14. Arrendamientos.

A partir del afio 2019 entr6 en vigencia la NIIF16 “Arrendamientos”, que establece un nuevo
modelo de reconocimiento contable relacionado con los arrendamientos. Para los efectos de la
primera aplicacién y de acuerdo a NIIF16 se opté por el método prospectivo.

Conforme a NIIF 16 “Arrendamientos” la Compafia analiza el fondo econémico del acuerdo, para
determinar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento, evaluando si el acuerdo transfiere el
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestaciéon. Se considera que existe control si el cliente tiene i) derecho a obtener
sustancialmente todos los beneficios econémicos procedentes del uso de un activo identificado; y ii)
derecho a dirigir el uso del activo.

La Compaiia, al operar como arrendatario, al comienzo del arrendamiento (en la fecha en que el
activo subyacente esta disponible para uso) se registra en el estado de situacién financiera en el
rubro Derecho de Uso por Arrendamiento un activo por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento (en el rubro de Pasivos por Contrato de Arrendamiento). Este activo se reconoce
inicialmente al costo, el que comprende: i) valor de la mediciéon inicial del pasivo por
arrendamiento; ii) los pagos por arrendamiento realizados hasta la fecha de inicio menos los
incentivos de arrendamiento recibidos; iii) los costos directos iniciales incurridos; y iv) la
estimacioén de los costos por desmantelamiento o restauracion.
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Posteriormente, el activo por derecho de uso se mide al costo, ajustado por cualquiera nueva
medicién del pasivo por arrendamiento, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor. El activo por derecho de uso se deprecia en los mismos
términos que el resto de los activos depreciables similares, si existe certeza razonable de que el
arrendatario adquirird la propiedad del activo al finalizar el arrendamiento. Si no existe dicha
certeza, el activo se deprecia en el plazo menor entre la vida util del activo o el plazo del
arrendamiento.

Por otra parte, el pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamiento, descontados a la tasa incremental por préstamos de la Compaiiia, si la tasa de
interés implicita en el arrendamiento no pudiera determinarse facilmente. Los pagos por
arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo comprenden: i) pagos fijos, menos cualquier
incentivo de arrendamiento por cobrar; ii) pagos por arrendamiento variables; iii) garantias de
valor residual; iv) precio de ejercicio de una opcién de compra; y v) penalizaciones por término del
arriendo.

El pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacién de intereses y se reduce
por los pagos por arrendamiento realizados. Ademas, el valor en libros del pasivo se vuelve a medir
si existe una modificacion en los términos del arrendamiento (cambios en el plazo, en el importe de
los pagos o en la evaluacidn de una opcién de comprar o cambio en los importes a pagar). El gasto
por intereses se reconoce como gasto y se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo
de arrendamiento, de forma que se obtiene una tasa de interés constante en cada ejercicio sobre el
saldo pendiente del pasivo por arrendamiento.

Los arrendamientos de corto plazo, igual o inferior a un afio, o arrendamiento de activos de bajo
valor se exceptuan de la aplicacién de los criterios de reconocimiento descritos anteriormente,
registrando los pagos asociados con el arrendamiento como un gasto de forma lineal a lo largo del
plazo del arrendamiento. La Compaiiia no actiia como arrendador.

2.15. Pasivos por contratos de arrendamiento financiero.

En este grupo contable se registran las contrapartidas de los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros reconocidos a su valor razonable al inicio del arrendamiento o, si este
es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccién de las
obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobre el saldo
restante del pasivo.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la politica
general de la Compaiiia para los costos por préstamos. Las cuotas contingentes por arrendamiento
se reconocen como gastos en los periodos en los que se han incurrido.
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2.16.

Beneficios a los empleados

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compafifa
comprenden:

2.17.

a)

b)

Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se
devengan.

La legislacion laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen derecho
a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base a las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo:

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaifiia, diferente de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

v’ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de la
remuneraciones percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacidn aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

v’ Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos independientes,
realizados al final de cada periodo sobre el que se informa.

Capital social.

En este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su valor nominal.
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2.18. Reservalegal.

La Ley de Compaiias requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales se
destinen a la apropiacién de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social.

La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2019 la reserva legal
esde USD 187,024

2.19. Resultados Acumulados.
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

» Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcién NIIF por primera vez,
La Superintendencia de Compaiiias, establece el procedimiento para el tratamiento de esas
cuentas.

> Resultados del ejercicio, corresponden a las utilidades generadas en el periodo, las mismas
estdn a disposicion de los accionistas para ser distribuidas, transferidos a ganancias
acumuladas o capitalizados.

2.20. Reconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un decremento en los
pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempeiio
para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera
fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la Compaiiia,

2.21. Costosy Gastos

Costos de ventas. - en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto de
realizacién y bajas de inventarios.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios

econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos,
y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

pag. 23



QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

2.22. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre la base
contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

2.23. Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compafia sobre el cual se tiene informacion
financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y es evaluada por la
Administracion para la toma de decisiones.

2.24. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades relacionados
con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos que no
estan definidos como de inversion o financiamiento.

2.25. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, excepto por
las modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de la NIIF 16, cuyos efectos fueron
registrados al 31 de enero de 2019 (Ver Nota 8) y la CNIIF 23 misma que no tuvo efectos al 1 de
enero de 2019.

Nota 3. - ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas veces
seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente evaluados
y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:
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Provision para cuentas incobrables.- El importe de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) es
actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce las
PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales y otros deudores.
Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econémicas generales y una evaluacion
tanto de la actual, asi como también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce las PCE durante el tiempo de
vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la correccién de
valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos doce meses.

La evaluacién de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo esta
basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra
desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro
de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas que
resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un
instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los préximos doce meses representa la
porcion de las PCE durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Provisién por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalua la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor
recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y
tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalta la
existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los inventarios comparando
el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los precios de venta menos los costos
de venta para productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversién y los
costos de venta para materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto
de realizacién se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.
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Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente beneficio
fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas ttiles y valores residuales. - al final de cada periodo contable se evaltian las vidas utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas ttiles o valores residuales
son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes
ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. - La Compaiiia evalia periédicamente si existen indicadores que
alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo.
En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los
importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor del tiempo del dinero y los
riesgos especificos del activo. Para determinar el valor justo menos los costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluaciéon fue llevada al patrimonio. En este
caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluaciéon anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir o
haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la dltima
vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.
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Una pérdida por deterioro en relaciéon con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a
su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto
por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes
debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién
forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

Nota 4. - POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los
riesgos enfrentados por la Compaiifa. La Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgos a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la obtenciéon de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones de
la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financiero,
cuando este incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado de algin activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la
otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar a
clientes no relacionados (Nota 8), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la
maxima exposicién al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafifa en cumplir, en tiempo y forma, con
los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compafiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Ademads, no posee lineas de financiamiento, por lo que, para cubrir sus
gastos operativos del negocio, lo hacen con recursos propios de la Compaiiia.
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A continuacidn, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados
de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la Administracién:

Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses

Aflo terminado en diciembre 31, 2019:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 437,887 -
Cuentas y documentos por pagar relacionados 18,765
Obligaciones con instituciones financieras 730,103 450,831

1,186,755 450,831

Afio terminado en diciembre 31, 2018:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 1,117,976 263,977
Cuentas y documentos por pagar relacionados 156,296 -
Obligaciones con instituciones financieras 286,067

1,560,339 263,977

El indice deuda - patrimonio de la Compaifiia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2019
Total, pasivos 4,365,404 2,949,280
Menos efectivo y equivalentes (477,354) (67,464)
Total, deuda neta 3,888,050 2,881,816

Total, patrimonio neto 1,097,767 1,259,453

indice de deuda - patrimonio neto 354% 229%

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado
comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros
riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos
de riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda extranjera.
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Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafifa no realiza transacciones relacionadas con materias

primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Nota 5. - CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio contable:

Al 31 de diciembre de 2019, fue como sigue:

A su valor razonable

con con
cambios en cambios A costo
Clasificacién Grupo Tipo resultados en ORI amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo Saldo caja-bancos - - 146,846
Inversiones Over - - 330,548
Activos Night
financieros Cuentas por cobrar clientes netos Corrientes - - 1,022,502
de provision Corrientes - - 17,079
Otras cuentas por cobrar
Otros activos  Cuentas por cobrar relacionadas Corrientes - - 210,159
financieros Otras por cobrar relacionadas Corrientes - - 90,000
Préstamos bancarios Corrientes - - 730,103
Pasivos No corrientes - - 450,831
financieros Arrendamiento financiero Corrientes - - 369,482
No corrientes - - 1,028,693
. Cuentas y documentos por pagar Corrientes - - 437,887
Otros pasivos . .
financieros Cuen.tas por pagar entidades CorrlenFes - - 18,765
relacionadas No corrientes -
Al 31 de diciembre de 2018, fue como sigue:
A su valor razonable
con con
cambios en cambios A costo
Clasificacion Grupo Tipo resultados en ORI amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo Saldo caja-bancos - - 37,498
. Inversiones Over - - 29,966
Activos .
financieros Night
Cuentas por cobrar clientes netos Corrientes - - 1,302,182
de provisién
OFrOS a.ctlvos Cuentas por cobrar relacionadas Corrientes - - 375,340
financieros
Pasivos Préstamos bancarios Corrientes - - 286,067
financieros No corrientes - - -
Cuentas y documentos por pagar Corrientes - - 1,117,976
Otros pasivos No corrientes - - 263,977
financieros Cuentas por pagar entidades Corrientes - - 156,296
relacionadas No corrientes - - -
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Nota 5. - EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

Con un periodo de aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, la Compaifiia ha realizado la
implementacién de: NIIF 16 - Arrendamientos y CINIIF 23 - La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a las Ganancias.

A continuacion, se detalla los efectos en la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos”.

La NIIF 16 se basa en un modelo de control para la identificacion de los arrendamientos,
distinguiendo entre arrendamientos de un activo identificado y contratos de servicio. Se crea un
modelo Unico de arrendamiento en el que se reconocen todos los alquileres en el Estado de
Situacion Financiera como si fueran compras financiadas, con excepciones limitadas para los
arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor.

La Compaiiia posee un contrato de arrendamiento para el siguiente tipo de activo que se detalla a
continuacion, mismo que genera un activo por derecho de uso de acuerdo con la NIIF 16:

Fecha de

Tasa Plazo terminacion
Activo Identificado (%) (afos) (estimado)

Planta, bodega y oficinas 8.67 4 31/12/2023

El contrato de arrendamiento tiene diferentes términos, cldusulas de incremento y derechos de
renovacién. La Compafiia ha revisado todos los acuerdos de arrendamientos considerados en NIIF
16. La norma afectard principalmente a la contabilidad del arrendamiento operativo de la
Compaiiia.

La Compafiia realiz6 la creaciéon de nuevas cuentas contables para el registro del activo por derecho
de uso y pasivo por arrendamiento financiero.

Reconocimiento

La Compaiiia realiz6 la adopcién de Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF 16 con
aplicacidn inicial desde 1 de enero de 2020, reconociendo el activo por derecho de uso y pasivo por
arrendamiento al 31 de diciembre de 2019 de forma prospectiva, esto debido a que el nuevo
contrato suscrito tiene vigencia desde el 1 de enero de 2020.

Los principales juicios que aplicé la Compaiiia en el proceso de la adopcidn de esta norma son los
siguientes:

a) Utilizacién de la tasa Activa referencial del Banco Central del 8.67% como tasa de descuento
Unica a la cartera de arrendamientos que mantienen caracteristicas razonablemente similares a
las que la compaifiia incurriria para adquirir un préstamo y pago de contado.
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b) Estimacion del plazo de uso futuro de los activos subyacentes conforme a la expectativa actual
de operacidon de la Compaiiia, en el mercado en el que opera.

Valoracion
Ala fecha de aplicacion inicial de la adopcion de la NIIF 16, bajo el método modificado, reconocié el:

e Activo por derecho de uso. - por el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento,
ajustado por los pagos anticipados o acumulados (devengados) relacionados con el
arrendamiento, reconocidos en el estado de situacion financiera inmediatamente antes de la
fecha de aplicacidn inicial; y

e Pasivo por arrendamiento. - por el importe del valor presente de los pagos por arrendamiento
restantes, descontados, usando la tasa incremental por préstamos de la Compaifiia en la fecha de
aplicacién inicial.

Soluciones practicas

La Compafifa bajo el método modificado en la fecha de aplicacién inicial, no identificé aplicable el
uso de las siguientes soluciones practicas:

e Aplicacion de la NIC 37 en el reconocimiento de deterioro de activos por derecho de uso de
contratos de arrendamiento identificados como onerosos inmediatamente antes de la fecha de
aplicacién inicial.

e Reconocimiento de gasto arrendamiento, a los contratos de arrendamiento de corto plazo
(menor a 12 meses) aplicables desde la fecha de aplicacién inicial.

e Exclusién de los costos iniciales en la mediciéon del activo por derecho de uso en la fecha de
aplicacién inicial.

e Uso del razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento, si el
contrato contiene opciones para ampliar o terminar el arrendamiento.
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Nota 7. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se detalla a continuacidn:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Caja chica general 500 500
Caja chica mantenimiento 500 500
Caja chica bodega 200 200
Pichincha 3418285504 49,956 8,346
Guayaquil 41246200 47,849 2,983
Austro 1717256804 43,320 9,119
Produbanco 02005186427 4,156 15,197
Pichincha 2100123464 295 653
Procredit 019037810899 30 -

Inversion sweep account over night 330,548 29,966
Total 477,354 67,464

Nota 8. - Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Productos Avon Ecuador S.A. 239,756 532,495
Leterago del Ecuador S.A. 172,820 181,729
Grupo Transbel S.A. 143,496 177,737
Oxialfarm Cia. Ltda. (9] 141,208 142,125
Chiriboga Insuasti Luis Efrén 109,954 -
CEDIMED Cia. Ltda. 75,966 23,422
Farmtrading Internacional S.A. 66,702 46,271
Berkanafarma S.A. 63,088 38,142
Dismedical S.A. n 55,532 55,532
Laboratorios Siegfried S.A. 37,996 74,446
Otros 118,760 174,896
Total 1,225,277 1,446,795

Al 31 de diciembre de 2019 se inician tramites legales para recuperar la cartera del cliente
Oxialfarm Cia. Ltda. y Dismedical S.A. quienes han perdido su solvencia.
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Nota 9. - Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

El saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2019 se resume de la siguiente manera:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Etical Laboratorio ETICAL S.A. 193.583 370.817
Comercializadora PROSABELL Cia. Ltda. 15,901 -
Comercializadora KOSMETICA-EC (KEC) Cia. Ltda. 674 -
Naturalhealth S.A. - 4,523
Total 210.159 375.340

Nota 10. - Provision cuentas incobrables

Un detalle de la provision calculada por antigiiedad de los clientes relacionados y no relacionados
fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Cuentas por cobrar clientes no relacionados (Nota 8) 1,225,277 1,446,795
Cuentas por cobrar clientes relacionados  (Nota 9) 210,159 375,340

Total 1,435,436 1,822,135

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

Provision Provision

Antigiiedad Saldo ) Valor Saldo ) Valor

Por vencer 744,275 0.028% (208) 1,079,859 0.000% -
Vencidas

De 1 a 30 dias 84,468 0.028% (24) 171,072 1.592% (2,723)

De 31 a 60 dias 180,592 0.502% (907) 290,725 2.828% (8,222)

De 61 a 180 dias 89,251 0.899% 802) 61,841 28.248% (17,469)

De 181 a 360 dias 138,048 1.472% (2,032) 161,769 36.676% (59,330)

Mas de 361 dias 198,802 100.000% (198,802) 56,869 100.000% (56,869)

1,435,436 1,822,135

El movimiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se resume de la siguiente manera:

Descripcion Délares

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (63,942)
(+) Deterioro fiscal cuentas por cobrar (21,814)
(+) Regulacién de cuentas por cobrar interés implicito (58,857)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (144,613)
(+) Deterioro financiero cuentas por cobrar (59,138)

(-) Regulacion de cuentas por cobrar interés implicito 976
Saldo al 31 de diciembre del 2019 202,775
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El monto de la provisiéon de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2019 y 2018 asciende a
US$202,775 y US$144,613 respectivamente. Considerando la solvencia de los deudores y el
comportamiento histérico de la cobranza y el andlisis de pérdidas crediticias esperadas, la
Compaiiia ha estimado que la provision de deudores incobrables es suficiente a esas fechas.

Nota 11. - Otras cuentas por cobrar relacionadas

El saldo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se resume de la siguiente manera:

Diciembre Diciembre

Descripcion 31,2019 31,2018

Anticipo dividendos 90,000 -
Total 90,000 -
Corresponde a anticipos de dividendos solicitados por los accionistas de la compafiia y autorizado

mediante Acta de Junta Universal de accionistas del 6 de septiembre de 2019.

Nota 12.- Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre
Descripcion 31,2019 31,2018
Inventario de materia prima 779,516 896,201
Inventario de producto terminado 154,031 195,333
Inventario de producto semielaborado 101,466 61,446
Mercaderias en transito 1,936 1,656

-) Provisién valor neto de realizacién VNR (1 191,755

845.194 941.613

(1) Elmovimiento de la provisidn por valor neto de realizacion de inventarios fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (6,249)
(+) Deterioro (206,774)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 (213,023)
(+) Deterioro (88,242)

-) Regulacion costo de ventas valores recuperados 109,510
Saldo al 31 de diciembre del 2019 191,755
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Nota 13.- Servicios y otros pagos anticipados
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a composicidn es la siguiente:

Diciembre
31,2018

Diciembre

31,2019

Garantia arriendos 87,775 87,775
Anticipo a proveedores 22,618 3,445
Anticipo importaciones 10,950 31,079
Seguros 6,445 6,814
Anticipos empleados 37 70
Intereses - 11,642
Depdsitos en garantia - 425

127,825

141,250

Nota 14. - Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a composicidn es la siguiente:

Descripcion

Retenciones fuente ejercicio corriente
Retenci6n anticipo de dividendos

Retencidn salida de divisas

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

132,653 167,677
22,500

- 2,776

Total 155,153

170,453

Nota 15. - Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre
Descripcion 31,2019 31,2018
Costo 3,172,232 3,067,372
Depreciacion acumulada (2,137,850) (1,940,174)
Total 1,034,382 1,127,198
Clasificacién:

Diciembre Diciembre
Descripcion 31,2019 31,2018
Maquinaria y equipo 964.952 1.039.954
Muebles y enseres 43.995 49.192
Instalaciones y adecuaciones 16.156 20.195
Equipo de computacién 9.217 14.663
Vehiculos 62 2.279
Construcciones en curso - 915
Total 1,034,382 1,127,198
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El movimiento de las propiedades, planta y equipos fue como sigue:

Diciembre Adicion/ Ventas/ Diciembre Adicion/ Ventas/ Diciembre
31,2017 depreciacion BEVEN 31,2018 depreciacion Bajas 31,2019
Construcciones en curso - 915 - 915 - (915) -
Muebles y enseres 63,217 49,998 (8,220) 104,995 1,550 - 106,545
Magquinaria y equipo 1,730,146 197,275 (8,082) 1,919,339 108,497 (7,382) 2,020,454
Equipo de computacién 77,165 1,289 - 78,454 3,111 - 81,565
Vehiculos 105,252 - (32,747) 72,505 - - 72,505
Instalaciones y adecuaciones 891,163 - - 891,163 - - 891,163

Total, Costo 2,866,943 249,477 (49,049) 3,067,371 113,157 (8,297) 3,172,232
Depreciacion acumulada (1,491,869) (484,788) 36,483 (1,940,174) (201,972) 4,296 (2,137,850)
Neto, propiedad planta y

equipo 1,375,074  (235311) (12,566) 1,127,197 (88,814) (4,001) 1,034,382

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye terrenos, edificios, vehiculos y maquinaria que
respaldan ciertos créditos que la Compaifiia mantiene con instituciones bancarias que se detalla en
la Nota 21.

Nota 16. - Activo por derecho de Uso

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre

Descripcion 31,2019 31,2018

Derecho de uso planta y oficinas 1 1.398.175 -

Total 1.398.175

(1) Corresponde a la planta productiva, bodega y oficinas arrendado por un plazo de 2 afios por un
valor total de USD$1,398,175. El valor actual neto ha sido calculado a una tasa del 9.02% que
corresponde a la tasa de financiamiento del Banco Central del Ecuador para bienes de capital.

Nota 17.- Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Software 107,127 107,127
Amortizacion acumulada software 100,021 87,785

Total 7,106 19,342
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Nota 18.- Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Beneficios empelados 41,723 32,645
Inventarios 25,977 20,703

Propiedad, planta y equipo 10,541 10,541

Nota 19. - Cuentas y documento por pagar no relacionados

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre

Descripcion 31,2019 31,2018

Proveedores nacionales no relacionados 354,491 889,288
Proveedores del exterior no relacionados 58,612 185,427
Garantias por pagar 21,086 21,086

Facturas por recibir 3,698 22,175
Total 437,887 1,117,976
Nota 20. - Cuentas y documento por pagar relacionados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre
Descripcion 31,2019 31,2018
Cuentas por pagar

Bastidas De Janon Rodrigo 5.473 644
Camacho Fernandez Julio Manuel 69 94
Arellano Zambrano Reyna Estelita - 47,875
Cérdova Paredes Janet De Las Nieves - 1,800
Etical Laboratorio ETICAL S.A. - 143
Farma International - 875

Dividendos por pagar
Bastidas De Janon Rodrigo 13,223 93,591

Camacho Fernandez Julio Manuel. 11,274

Total 18,765 156,296
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Nota 21. - Obligaciones con instituciones financieras
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Porcion corriente 730,103 286,067

Porcidn largo plazo 450,831 -
Total 1,180,934 286,067

Al 31 de diciembre de 2019 el detalle es como sigue:

Institucion Numero de Fecha de Fecha de Tasa de

Financiera Operacion Concesion Vencimiento Interés
Banco del Austro 60000602338 31/01/2019 10/12/2020 9,02% 154,766
Banco del Austro 60000616244 10/03/2019  10/03/2021 9,02% 291,566
Banco del Austro 60000768139 30/09/2019 11/10/2021 9,02% 200,000
Banco Pichincha 3464950-00 25/09/2019  24/09/2020 8,95% 123,602
Banco Pichincha  (2) 3617768-00 27/12/2019  30/11/2024 8,95% 339,000
Banco de Guayaquil 287819 26/11/2019  24/02/2020 9,02% 72,000
Total (1 1,180,934

Al 31 de diciembre de 2018 el detalle es como sigue:

Institucion Numero de Fecha de Fecha de Tasa de

Financiera Operacidon Concesion Vencimiento Interés
Banco Pichincha 2999840-00 08/07/2018 08/06/2019 9,02% 102,225
Banco Pichincha 3131029-00 04/03/2018  04/12/2019 8,95% 100,000
Banco Pichincha 3110042-00 13/12/2018  13/11/2019 8,95% 59,342
Banco de Guayaquil 0237213 23/10/2018  21/01/2019 9,02% 24,500
Total (1) 286,067

(1) La totalidad de los préstamos otorgados por Banco del Austro se encuentra garantizados por
planta y equipo de la Compafifa (maquinaria, vehiculos y equipos) y por un bien inmueble
(Departamento) vinculado al accionista Rodrigo Bastidas (Nota 15).

(2) El préstamo No 3617768-00 de Banco Pichincha concedido para un plazo de 5 afios, se
encuentra garantizado por inventarios de la compaiiia de acuerdo a los términos y condiciones
establecidos. (Nota 12)
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Nota 22. - Obligaciones por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, 1a composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre
Descripcion 31,2019 31,2018
ISD por pagar 2,846 9,271
Con la administracién tributaria 55,585 54,528
Impuesto a la renta (1 232.156 239,882
Total 290.587 303.681

(1) Elmovimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017 302,316
(+) Provision (Nota 27) 196,159
(+) Otros ajustes 302
(-) Compensacion retenciones en la fuente IR 2017 (171,758)
(-) Pago (87,137)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 239,882
(+) Provision (Nota 27) 220,591
(-) Compensacién retenciones en la fuente IR 2018 (167,676)

-) Pago 60,641

Saldo al 31 de diciembre del 2019 232,156

Nota 23. - Obligaciones por beneficios empleados

Diciembre Diciembre

Descripcion 31,2019 31,2018
Con el IESS 51,086 55,888
Por beneficios de ley a los empleados 103,069 216,076
Participacién trabajadores (1) 107,086 64,733

Otras obligaciones con los empleados 380,368 4,770
Total 641,609 341,467

(1) El movimiento de la participacion trabajadores fue como sigue:

Descripcion Dolares

Saldo al 31 de diciembre del 2017 205,377
(+) Provision (Nota 27) 64,733
(-) Pago (205,377)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 64,733
(+) Provision (Nota 27) 106,819

-) Pago 64,466

Saldo al 31 de diciembre del 2019 107,086
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Nota 24. - Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019, la composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2019

Provisiones varias (1) 89,395 84,958
Anticipo de clientes 49,753 84,818
Contribucidn tnica y temporal 37,097 -
Tarjetas de crédito por pagar 11,213 18,718

Intereses por pagar 7,246 11,642

Total 194,704 200,136

(1) Las provisiones varias hacen referencia a gastos efectuados en el periodo como arriendos y
servicios que a la fecha del balance no han sido facturados.

Nota 25. - Pasivo por arrendamiento financiero

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Descripcion 31,2019 31,2018

Contrato de arrendamiento financiero:

Arrendamiento celebrado con MEGA-CONSTRUCTORES-
ECUADOR S.A. relacionado con la planta, bodega y
oficinas administrativas, ubicado en la Ciudad de Quito,
con una tasa de interés y vencimiento en diciembre de

2023. 1,398,175
1,398,175
Clasificacién:
Corriente 369,482 -
No corriente 1,028,693

1,398,175

A continuacion, se muestra la nota aclaratoria correspondiente a la revelacion del pasivo en el
balance:

Tasa de interés % Diciembre
Acreedor 2019 2018 2019 2018
MEGA-Constructores-Ecuador S.A. 8.67% - 1,398,175

1,398,175
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Los vencimientos anuales de las cuotas fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

2020 369.482 -
2021 355.858 -
2022 342.737 -
2023 330.098 -

1,398,175 =

Nota 26. - Obligaciones beneficios definidos

El movimiento de los beneficios definidos se detalla a continuacion.

Jubilaciéon Bonificacion por

Descripcion patronal desahucio

Saldo al 31 de diciembre de 2017 161,362 52,972 214,334
Costo laboral 68,025 58,181 126,206
Liquidaciones anticipadas (25,637) (35,223) (60,860)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 203,750 75,930 279,680
Costo laboral 19,014 57,998 77,012
Costo financiero 6,661 1,523 8,184
Pérdidas actuariales 11,386 2,034 13,420

Liquidaciones anticipadas (76,110) - (76,110)
Beneficios pagados - (99,443) (99,443)

Saldo al 31 de diciembre de 2019 164,701 202,743

Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual, por cada uno de los afios de
servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de 2019 y 2018. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.
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Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

% %

Tasa de descuento 7.92 8.21
Tasa de incremento salarial 3.59 3.91
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacidon promedio (42.81) (6.10)
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002 IESS 2002

Nota 27. - Impuesto a las ganancias

El calculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacion tributaria se resume asi:

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018

Descripcion

Utilidad antes de impuesto a las ganancias y

participacion trabajadores 698,710 431,554
15% participacién trabajadores (Nota 23) (106,819) (64,733)
(-) Ingresos Exentos (121,110) (25,637)
(+) Participacidn trabajadores atribuible a ingresos exentos 18,167 3,845
(+) Gastos no deducibles 498,181 501,734
(-) Deduccién Especial por seguros médicos privados (76,315) (52,035)
(-) Deduccion Especial por empleados con discapacidad (28,450)

(-) Otras Deducciones - (10,091)
Base imponible para impuesto a la renta 882,364 784,637
Impuesto a la renta 25% (Nota 22) 220,591 196,159

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provisién para los afios 2019 y 2018

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019
y 2018, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a la renta
para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea una persona natural residente
en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto
a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total
de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcidon de accionistas residentes
o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en
Ecuador.
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Adicionalmente se incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta sobre la
porcién que se haya incumplido con la presentacién de informacién relacionada a la participacién
de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria (Anexo APS febrero de
cada ano). Las sociedades consideradas como microempresas deberan deducir adicionalmente el
valor de una fraccién basica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas
naturales (US$11,310 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una reduccién
de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio se aplicara
siempre que se mantenga o incremente el empleo.

Nota 28. - Patrimonio

28.1. Capital social. - QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A., tiene un capital suscrito
y pagado de USD 475,000 dividido en cuatrocientas setenta y cinco mil (475.000) acciones
ordinarias y nominativas de un délar cada una.

28.2. Reserva legal. - la Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance, como minimo, el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o
para aumentar el capital.

28.3. Resultados acumulados. -
Utilidades acumuladas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta esta a

disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacién de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcién a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compaiifa.

Nota 29. - Ingresos por actividades ordinarias

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre
Descripcion 31,2019 31,2018
Servicios de fabricacién, reacondicionamiento, logistico de
farma y cosméticos 7,306,154 8,917,309
Venta de productos farma y cosméticos 90,294 56,205
Total 7,396,448 8,973,514
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Nota 30. - Costos y Gastos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a composicidn es la siguiente:

Diciembre

Diciembre
Descripcion 31,2019
Costo de ventas 4,213,940
Gastos de administracion y ventas 2,429,459

31,2018
5,685,797
2,795,223

Un detalle es el siguiente:

6,643,399

Diciembre

8,481,020

Diciembre

31,2019

Costos cosméticos 1,077,235
Costos farma 964,198
Sueldos y salarios 888,062
Arriendos 628,223
Jubilacién y desahucio 603,557
Beneficios sociales 439,979
Aportes IESS 272,260
Mantenimientos y reparaciones 238,486
Otros gastos de personal 212,842
Depreciacion 197,933
Honorarios 186,543
Seguros 148,215
Suministros y materiales 124,328
Asesorias 113,931
Servicios basicos 96,337
Impuestos y contribuciones 93,935
Deterioro inventario 88,242
Otros servicios operativos 60.194
Deterioro cuentas por cobrar 59,138
Gastos de viajes 33,680
Otros gastos 32,493
Gastos de gestion 26,159
Combustibles y lubricantes 20,640
Amortizacion 16,276
Gastos notariales 11,377
Fletes y transporte 4,178
Gastos legales 3,283
Publicidad y propaganda 1,675

6,643,399

31,2018

914,514
1,003,194
1,857,697

734,197

280,624

525,209

368,089

351,583

371,685

214,262

319,522

76,910

189,533

184,943

133,293

49,384
206,773
52,350
89,786
40,630
96,172
41,602
26,215

306,057

5,573
18,898

26
22,299

8,481,020
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Nota 31. - Otros ingresos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a composicidn es la siguiente:

Diciembre Diciembre
Descripcion 31,2019 31,2018
Liquidaciones anticipadas Jubilacién patronal 76,110 25,637
Descuentos y otros ajustes por inventarios 47,449 -
Reverso bonificacion afios anteriores 45,000 -
Recuperacién seguros 32,261 -
Utilidad venta de activos 3,415 8,007

Otros ingresos 48,768 105,504
Total 253,003 139,148
Nota 32. - Gastos Financieros y otros

Diciembre Diciembre

31,2019 31,2018

Otros gastos

Gastos no deducibles 100,286 12,805
IVA cargado al gasto 86,518 124,078
Pérdidas actuariales 13,420 -
Reembolsos 4,956 -
Pérdida en ventas activos - 2,001
Otros 11,459 3,007

216,639 141,891

Gastos financieros

Intereses bancarios 75,004 42,929
Costo financiero jubilacion y deshaucio 8,184 4,987
Servicios bancarios 7,515 10,280

90,703 58,196
Total 307,342 200,087

Nota 33. - Transacciones con Partes Relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que esté relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros (la entidad que informa) Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compaiiia, participara en su directorio o administracidon.

Una transaccién entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u

obligaciones entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se
cargue o no un precio.
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A continuacién, se presenta un resumen de las operaciones con partes relacionadas que la
compafifa ha mantenido durante el periodo 2019 y 2018.

OPERACIONES DE INGRESO

Relacion Diciembre Diciembre

Parte relacionada 31,2019 31,2018

Prestaciéon de servicios

Etical Laboratorio ETICAL S.A. Accionaria 944,736 1,637,622
Comercializadora Kosmetica-EC (KEC) Cia. Accionaria
608 -

Ltda.
Comercializadora Prosabell Cia. Ltda. Accionaria 36,363 -
NATURALHEALTH S. A. - 4,423
Venta de inventarios no producidos
Etical Laboratorio ETICAL S.A. Accionaria 24,612 9
Comercializadora Kosmetica-EC (KEC) Cia. Accionaria

1,348 -
Ltda.
Bastidas de Janon Rodrigo Accionista - 72
Otros ingresos
Bastidas de Janon Rodrigo Accionista - 9,204
Etical Laboratorio ETICAL S.A. Accionaria 525

Total, 1.007.667 1,651,855

OPERACIONES DE EGRESO

Servicios administrativos

Etical Laboratorio ETICAL S.A. Accionaria 54,344 -
Honorarios

Camacho Fernandez Julio Manuel Accionaria 3,710 -

Cordova Paredes Janet De Las Nieves Accionaria 1,400 22,000
Publicidad

Shenzhen Maxu Tecnology CO. LTD. Accionaria - 3,350
Otros egresos (Reembolso de gastos)

Bastidas De Janon Rodrigo Accionista 11,956 12,790

Camacho Fernandez Julio Manuel Accionaria 167 1,046
Prestacién de otros servicios

Etical Laboratorio Etical S.A. Accionaria 1,250 -

Terrapharma Cia. Ltda. Accionaria 650 -
Otros ingresos

Bastidas De Janon Rodrigo Accionista 639

Total, 73,477 39,825
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OPERACIONES DE INGRESO

Relacion Diciembre Diciembre

Parte relacionada

OPERACIONES DE ACTIVO COMPRAS
INVENTARIOS

31,2019 31,2018

Paraisos fiscales

Capsugel US, LLC Accionaria 4,433 15,272

Whenzhou Urban Packline Machinery CO. Accionaria

LTD. 460 -

Xiamen Shenzhou Packing Machine CO. Accionaria

LTD. 5,844 -

Compra inventarios para produccién

Etical Laboratorio Etical S.A. Accionaria 53,601 -

Lan Franco Trading Limited Accionaria 8,000

Gencor Pacific Limited Accionaria 3,515

Compra de activos fijos

Camacho Fernandez Julio Manuel Accionaria 1,900 -
66,238 26,787

Nota 34. - Precios de Transferencia

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y
de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del
2019 y 2018, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios de
transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado
de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000 deben
presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademads establecid las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podra ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucién también se indica que, para determinar los montos acumulados indicados
en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados

. Pagos en efectivo, en doélares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

. Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos
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. Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de consulta
previa de valoracion

. Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones

determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con
el estado contratos para la exploracién y explotaciéon de recursos no renovables. Sin embargo,
deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no
mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o
con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

La compaiiia de al cierre del ejercicio no estad obligada a presentar el informe ni el anexo de precios
de transferencia, ya que no sobrepasa los requisitos minimos establecidos para este efecto.

Nota 35. - Situacion Tributaria

A la fecha de emisién de los estados financieros la Compania no ha sido fiscalizada por parte de las
entidades de control.

La compaiiia ha cumplido adecuadamente como agente de retencién y percepciéon de impuestos.

Nota 36. - Contingentes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no mantiene
juicios como demandado y/o demandante.

Nota 37. - SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaifiia, sus Directores, o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.
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De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores, o Administradores, emitidas por parte
de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019

y 2018,

Nota 38. - Eventos Subsecuentes

EI]JEI‘BEI]E'IE saﬂitﬂ[jﬂ £ CQHID_IQ

De acuerdo a lo mencionado en el Acuerdo Ministerial 126 emitido en el Registro Oficial
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, el Gobierno Ecuatoriano declaré el Estado de Emergencia
Sanitaria en todos los establecimientos del Sistema Nacional de Salud por 60 dias pudiéndose
extender en caso de ser necesario. Adicionalmente, posteriormente zal estado de emergencia se
exigen ciertas medidas dentro de las cuales se encuentra la restriccion de movilidad, esta
restriccién genera que las operaciones de las Compaiifas en el Ecuador se vean afectadas
considerablemente a partir de esa fecha.

A la fecha de emision de este informe, de acuerdo al andlisis efectuado por la Administracién de la
Compaiifa no existen efectos significativos en nuestras operaciones administrativas, financieras y

comerciales que deban ser revelados.
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