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INFORME DE AUDITOR{A EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seiiores Accionistas de

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A,

1. Opinidn

Hemos examinado los estados financieros de la empresa QUALIPHARM LABORATORIO
FARMACEUTICO S.A., que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2016 y 2017, los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio y
los estados de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados esas fechas, asi
como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

" En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, se presentan razonablemente, en todos

los aspectos importantes, la situacién financiera y patrimonial de la empresa QUALIPHARM
LABORATORIO FARMACEUTICO S.A. al 31 de diciembre del 2016 y 2017, asi como sus
resultados y Hujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF’s) completas

2. Fundamento de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (N{AA’s). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacién con la auditorfa
de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de

- conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano (CECE).

‘Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base

suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

3. 'Responsabilidades de la Administracién de la Compaiifa, en relacién con los estados
financieros,

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Infermacion
Financiéija (NIF’s) completas y del control interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido
afraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Compaiifa de continuar como empresa en funcionamiento, esto implica
hacer un juicio.en cualquier momento sobre el resuitado futuro de sucesos o condiciones que
puedan afectar la continuidad de la Compafifa como empresa en marcha.

Los encargados de la Administracién de la Compaiifa son responsables de la supervision del
proceso de informacian financiera de la Compafifa.




U |
SUPPORT CIALTDA,

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o ervor, y emitir un informe |
de auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alte grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAA's siempre detecte
una incorreccién material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones financieras que los usuarios toman baséndose
en los estados financieros.

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del anditor en relacién con la auditoria

de los estados financieros se detalla en Ia Resolucion SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de la
Superintendencia de Compafiias,

* 5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de control interno de acuerdo a las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros segin la Resoluciéon SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 11 de
noviembre del 2016 seri emitida por separado.

Nuesira opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
QUALIPHARMA LABORATORIO FARMACEUTICO S.A,, requerida por disposiciones legales se
emite por separado.

AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos
SCRNAE 548

Quito, Ecuador
19 de marzo del 2018
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DITING QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO §.A.
A é'l’iPPORT CIALIDA, ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

CUENTAS NOTAS 2016 2017
ACTIVOS
ACTEVO CORRIENTE 2,066,430 2,843,605
Efectivo y equivalentes del efectivo Nota3 257,565 9,424
Activos financieros 1,123,930 1,820,587
Documentos ¥ coentas por cobrar clientes no refacionados MNota 4 1,166,352 1,865,369
Otras cuentas por cobrar Notab 3,709 19,164
(-] Provisidn cuentas incobrables y deterioro Naota 6 -46,171 -63,942
Inventarios Nota7 342,609 664,233
Servicios y otros pagos anticipados Nota 8 84,843 177,602
Activo-por impuestos corrientes Nota 9 257,483 171,759
ACTIVO NO CORRIENTE 1,778,225 1,451,829
Propiedad, planta y equipo neto Nota 10 1,718,656 1,375,075
Activos Intangibles Nota 11 49,028 52,718
Ackivos por impuestas diferidos Nota 12 10,541 24,036
TOTAL ACTIVOS 3,844,655 4,295.434
PASIVOS
PASIVD CORRIENTE 1,000,428 1,874,621
Cueﬁtasydocumentos par pagar Nota 13 214,532 11,187
Otras abligaciones corrientes Nota 14 570367 766,214
Participacién trabajadores Nota 28 157,264 205,377
Otros pasivos_ corrientes Naota 16 58,265 01,843
PASIVO NO CORRIENTE 1,540,536 977,829
Cuentas y documentos por pagar Nota 17 1,244,925 763,495
Provisiones por herieficios a empleados Motz i8 184,526 214,334
Cuentas por pagar ac;:ionistas Nota 19 111,684 -
TOTAL PASIVOS 2,540,964 2,852,450
PATRIMONIO
Capitat Mota 21 475,000 475,000
Rc&_ervas 17,352 82,459
Resﬁltadns acumulados 149,728 -
Adop.cién por primera vez de las NIIF's 10,541 14,541
Resultados del efercicio 651,070 874,984
TOTAL PATRIMONIQ 1,303,691 1,442,984
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO . 3,844,655 4,295,434

/ " : ra

=" Lag notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieres (1 al 27)
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QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2816 Y 2017

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de produceién y ventas

_ Utilidad bruta en ventas

O_tms ingresos
Gastos de administracién y ventas

Gastos financieros y otros
Utilidad del ejercicie
159 Participacién trabajadores

[mpuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

2016 2017
7,327,659 8,618,863
-3,786,908 -5,659,582
2,540,751 2,959,281
94,623 85,317
-1,465,960 41,503,913
-120,986 171,501
1,048,428 1,369,184
-157,264 -205,378
-240,094 -288,822
651,070 874,984

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros {1 al 27)
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QUALIPHARM LABORATORIOS FARMACEUTICOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

FLUFOS DE EFECTIVC POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo recibido de otras actividades

Efectivo provisto en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago diferencia de software

Pago por la compra de activos fijos

Pago por la compra de activos intangibles
Re¢ibido por la venta de actives fijos

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos
Efectivo pagad.'o a accionistas

Efectivo utilizado per actividades de financiamiento

*. Aumento (disminucidn) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivc al comienzo del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE, EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO

Y
kY
o

e

G e d

REPRESENTANTE LEGAL

2016 2017
7,249,175 7,986,709
-6,611,355 -7,408,518
63,626 80,012
701,446 658,203
-12,500 -
-41,120 -138,208
. 32,474
- 29
-53,620 170,653
-459,728 -735,691
82,413 -
542,141 735,691
105,685 -248,141
151,880 257,565
257,565 9,424

e / CON'FADOH GENERAL
&

Las hotas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 27)
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QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y L.OS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

% POR LOS PERIGD(S TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017
1{‘ 2016 2017
: % Utilidad neta del ejercicio 651,070 874,984
@ Partidas de conciliacién entre el resultado y el flnjo de efective
N @ neto provisto por actividades de operacién:
@ Gastos de depreciacidn y amortizaciones 501,136 505,990
@ Provision para cuentas incobrables - 17,771
Provisi¢n jubilacidn patronal y desahucio 63,225 13,032
g@ 15% participacidn trabajadores 157,264 205,377
*@ Iimpuesto a la Renta 240,094 302,316
_@ impuestos diferidos : - 13,495
: 3& ' Total 961,719 1,057,982
_ Cambios netos en activos y pasivos
En ¢cuentas por cobrar clientes 78,484 -698,977
En otras cucn.tas par cobrar -16,011 -19,160
En inventarias - 386,673 -321,624
En gastos anticipados y otros actives -62,484 -3,325
En cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar -1,141,037 -231,677
Total -911,343 -1,274,763
Efectivo neto provisto por ac_tividades de operacion 701,446 658,203

PRESENTANTELEGAL

e
{ /
"Tas notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 27)
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QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCOR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2017

Nota 1.- INFORMACION GENERAL

1.1. - Identificacion de la Compaiiia

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A,, es una sociedad anénima, constituida mediante
resolucién No. 08.Q.1J.004234 expedida el 8 de octubre de 2008 por la Superintendencia de

. Compaiifa e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No 3877, tomo 139, del Cantén Quito por lo

tanto se regird a la Ley de Compaiifas y demds leyes y estatutos de la Republica del Ecuador.

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A., tendra un plazo de duracidn de cincuenta afios,
contados desde la fecha de inscripcién en el Registro Mercantil.

1.2. - Objeto Social

El objeto social de la Compaiila se enmarca en el disefio, planificacion, elaboracion,
industrializacidn, ahmacenamiento, importacidn, exportacién y comercializacion a fravés de sus
propias instalaciones o de las de terceros, de materias primas, productos o articulos vinculados con

_la farmacia, la medicina, veterinaria, la agricultura, la ganaderfa, la industria quimica, farmacéutica,
‘cosmética, y minerfa en sus diferentes etapas y la metalirgica liviana y de precision. En fin, la

Compafifa podrd desarrollar todas las actividades, actos y contratos, permitidos por las leyes
ecuatorianas, que sean acordes con su objeto social.

1.3._ - Organizacién y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucién la Compafiia es gobernada por la Junta General de
Accionistas (Organo Supremo de la Compafifa por ende la maxima autoridad dentro de la misma), la
administracién corresponde también al Presidente y al Gerente.

1.4. - Entorno Econémico
¥ Periodo 2017

La economia ecuatoriana inicia la fase de recuperacién en su ciclo después del proceso de recesion
que vivio la economia durante el segundo semestre 2015 y todo el afio 2016.

La recuperacién sin embargo es lenta y plantea todavia escenarios de incertidumbre lo que invita
todavia a la prudencia, ya que todavia no se han anunciado las medidas de politica econdmica que
ayuden a prever el comportamiento de la economiaen el 2018,

El desempleo a nivel nacional muestra un claro descenso, el mas importante de los Ultimos cinco
afios, ubicindose en 4,4% en marzo de 2017 comparado con el 5,7% de marzo de 2016, lo cual
representa una caida dé 1,3 puntos porcentuales. Esto significa que aproximadamente 94 mil
personas han salido del désemprleo, en diciembre de 2017 la tasa de desempleo a nivel nacional se
ubicé en 4,6%, es decir, 0,6 puntes menos que en diclembre de 2016.
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La deuda consolidada de Ecuador {sin contabilizar deuda interna con entidades piiblicas) aumenté
en un afio $ 5,829 millones, Esto es 5.3% del Producto interno Bruto (PIB) entre enero y diciembre
del 2017, Asf la cifra crecit de $ 26,810 millones {27.2%) a $ 32,639 millones {32.5%), segtn las
cifras del Ministerio de Finanzas a diciembre del 2017,

La inversién en el Ecuador cay( el 1.5% en el segundo trimestre del afto 2017 impactando sobre
todo al sector de la construccién.

El gobierne de Ecuador trabajara para mantener el crecimiento econdmico registrado en 2017, que
alcanzd el 3.3 % en el Gititmo trimestre del afio anterior.

v" Perspectivas 2018

La economia ecuatoriana enfrenta un escenario complejo, los Gltimos afios han sido bastante
complicados debido a la recesidn que se ha presentado.

Para ]as entidades oficiales, Ecuador tendra 2.04% de crecimiento en 2018, un valor més optimista
que el 0.57% del FML El precip del petréleo y el acceso a financiamiento serdn vitales para el
desempefio del 2018.

Ecuador trata de diversificar sus motores econdmices para mejorar sus fuentes de ingreso y la
generacion de empleo y equilibrar fa balanza de divisas.

“Otro inconveniente que se presenta es el tema de un elevado gasto piiblico que se financia con un
importante nivel de deuda, la cual puede ser uno de los mayores problemas que se den en 2018, ;
dado que el servicio de deuda asciende a USD 10.000 millones de acuerdo a fuentes oficiales.

Los principales desaffos en lo que el Ecuador tienen que trabajar en 2018 giran en torno a: ’

¢ Aplicacion de medidas efectivas de ajuste, dada la dificuliad de sostener las cuentas
fiscales.

‘s Reducir los niveles de endeudamiento, debido al elevado nivel de servicio dela deuda y
a la imposibilidad de mantener un modelo que dependa de este rubro.

¢ Generacién de incentivos y confianza para las einpresas, ya que son los actores mas
relevantes en el dinamismo de la economia.

« Fomento del comercio exterior, mediante un mejor acceso de los productos a otros
mercados y la revisidn ‘de medidas de control comercial que traen beneficios de muy
corta plazo, pero complican el desarrollo del pais y su situacidn a nivel internacional.

» Lavolatilidad del precio del petrélec que se proyecta serd mayor en 2018,

Todos estos elementos Inciden en el sostenimiento y la necesidad de fortalecer la dolarizacién, que
ha sido uno de los principales pilares econémicos del pafs.




UDITING
SUPPORT CIALLTDA.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compafifa prepara sus estados financieros en base a lo que determinan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NI1F’s) completas.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros.

2.1 Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de ia Compaiifa ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
. castellano v en ddlares de los Estados Unidos de América,

Los estados financieros de QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A, al 31 de
diciembre del 2017 se presentan segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF's) completas adoptadas para su utilizacién en Ecuador, que son aplicadas de manera
uniforme,

2.2. -Moneda funcienal y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de presentacién de los estados
- financieros de la Compatifa,

2.3 Uso de 'juicios y estimaciones

La.preparacién de estados financieros requiere que la administracién de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacién de politicas contables y montos en
activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacion de estos juicios y estimaciones en
forma permanente.

2.4. Hipoétesis de negocio en marcha

Los estad(_)s de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha,
significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa estd
en funcionamiento y continuara sus actividades de operacién dentro del futuro previsible.

2.5. Efecﬁ_vo ¥y eguivalentes del efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros lguidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas qué se puedeén transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior a 3 meses.".

% 2.6.  Activos Financieros

3 La Compafifa QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A., clasifica sus activos
% financieros en las siguientes categorias: '

10
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a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no se
cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, {incluyendo los intereses implicitos) se reconocerdn y se
calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento det interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 a 60 dias que se pueden extender
hasta 120 dias,

Las oftras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente
como pérdidas del perlodo contable, en el afio 2017 se realizé la provision cuentas
incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.7, Inventarios

A partir del 01 de enero del 2017 la Compafifa valia los inventarios de materias primas son

- presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor. Son valuados con el método

del costo proniedio ponderado. Los inventarios de productos terminados son valoradoes al costo
éstandar.

Las importaciones en trinsite se encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por ohsclescencia, la
cual s determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o
venta. '

2.8. Deterioro de inventarios

Cuando las condiciones del mercado vcasionen que el costo supere al valor neto realizable, se
recongcerd una estimacién de deterioro por la diferencia entre estos dos valores, por o cual al 31
de diciembre del 2017 se ha reconocido una provision de inventarios por valor neto de realizacion
por uit monto de USD 6,249, '

2.9, Impuestos corrientes
Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que Ia Compaiifa espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta correspondiente del perfodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos carrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia.

11
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2.10.

b} Pasivos porimpuestos corrientes

El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
a la renta causado y el anticipe minimo del impuesto a la renta,

v

Calculo del impuesto a la renta causado

Para los afios 2016 y 2017, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a las
tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interne, es decir, del 22%. s

Propiedad, planta y equipo

a} Medicién Inicial

B

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo, El costo de los activos
fijo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

- Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos por reparaciones y manlenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario
son capitalizados.

Depreciacion

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas Gtiles estimadas mediante
el método de linea recta.

La vida 1itil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacién, se presentan las principales partidas de activos fijos y las

*. vidas Gtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

ACTIVO

| Instalaciones
i Muebles y enser
Maqumar!a ¥ equipo
Equipb electrénice y software -
Vehiculos equipos de transporte y equlpo
cammnero mévil
Otias: 'rop1edad'_ N
"'Herramlentas o

12
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d) Disposicidn de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del perfodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta ¥ el valor en libros del activo a la fecha de Ia

transaccién.
2.11. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.
Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compaiifa evalda la informacién interna y

externa del negocio con e] fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en
libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable

“del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el afio 2017 no ha sido

necesario realizar la provision correspondiente,
2.12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos {ijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,

- excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera
. que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.13. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios propercionados por la Compaiitia

comprenden:
- a} Beneficios a corto plazo:

. Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el términc de doce meses
~ siguiente al cierre del perfodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corte plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se

devengan.

La‘legislacion laboral vigente ecuatoriana establece gque los trabajadores tienen derecho
a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiifa. La participacién
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base a las sumas por
pagar"exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo:
Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha

concluide su relacidon laboral con la Compafifa, diferente de los heneficios por
terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

13
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v" Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social). - el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacién laboral
vigente, Ia cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de'ta
remuneraciones percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

¢} Beneficios por terminacion

Son beneficies por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

v' Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio}.- el costo de tales

" beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos independientes,
realizados al final de cada perfodo sobre el que se informa.

2.14._ Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que un minimo del 10% de las utilidades liguidas anuales se
destinen a la apropiacién de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social.

. La reserva l'égal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2017 la reserva legal

esde USD 82,459

2..15. Resultados:acumulados

Al clerre del periodo los resultados acumulados se conforman de:

¢ . Resultados acumulados establecidos por el proceso de adopcidn de NITFS por primera vez.
", La Superintendencia de Compafiias, establece el procedimiento de tratamiento de estas

‘cuentas.

2.16. Réeconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resuitados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un decremento en los
pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

217. Gastos °
Sereconoce un gasfo en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios

econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en [os pasivos,
y ademis el gasto puede medirse con fiabilidad.
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2.18. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre la base
contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia
fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga

de ganancias fiscales futras que permitan su utilizacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a la renta
qhe se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.
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Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, 1a composicion de esta cuenta es la siguiente:
Descripcion Cuenta 2016 2017
Caja chica 700 700
Banco del Pichincha 3418285504 162,589 3,831
Banco del Pichincha 2100123464 482 56
Banco del Produccion 2005186427 93,794 4,837
Total 257,565 9,424
Nota 4. - Documentos y cuentas por cobrar clientes nho relacionados corto plazo
Al31 dg diciembre del 2016 y 2017, la composicion de esta cuenta es la siguiente:
Descripcion 2016 2017
Baselpharma' s 11,337 -
- Berkanafarma 48,196 -
Cedimed Cia. Ltda:, 17,755 -
Etical Laboratorio S.A. 131,370 549,621
Farmasilesias S.A. _ 13,920 43,292
Farmatrading Internacional S.A. 41,048 71,825
Grupo Transhel S.A. 101,046 120,673
James Brown Pharma C.A. 4,924 -
Laboratb_rio Carlon S.A. 14,219 -
Laboratorios Siegfried S.A. 27,131 122,707
_ Leterago del Ecuador S.A. 22,282 99,954
;% Producto Avon Ecuador $.A. 665,891 -
N
' Venckel Cla. Ltda. 1,975 -
Bayer S.A, ' 6,191 -
B Dismedical S.A. ) - 55,532
Hospital de Especiéi!_idades»Teodoro Maldonado Carbo - 57,915
Oxialfavin Cia, Ltda. . 60,440
@ Productos Aven Ecuador S.A. . 605,024
o] N
f@ Varios (1) 59,107 78,386
® Total 1'166,392 1'865,369
(@ {1) Otros: corresponden clientes con saldos menores a USD13,000
: 16
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Nota 5.- Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicidn de esta cuenta es la siguiente:

Descripcion 2016 2017

Anticipos empleados - 2,375

Depésitos en garantia 3,709 -
Cuentas por cobrar aplicacion “ 16,785 -

Total 3,709 19,160

Nota 6.- Provision cuentas incobrables

Al 31 de diclembre del 2016 y 2017, Ia composicidn de esta cuenta es la siguiente:

. Saldo al 31 de diciembre del 2017 63,942

Nota 7.- Inventarios

Al 31 de diciembre del 2016.y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripeion 2016 2017

® @

;

Descripcién Délares
Saldo al 31 de diciembre del 2016 46,171
(+) Deterioro fiscal de las cuentas por cobrar 7.680
. {+) Regulacién de cuientas por cobrar interés implicito 10,091

% Inventario materia prima 288,133 476,229
e Inventario de productos en procesa 4,634 -
@ Inventario productos terminados _ 19,568 71,126
Otros inventari't)_s . 5,251 -
k. Inventario producto semielaborado : 25,023 112,803
@ Mercaderias en transito : - 4,075
B Total 342,609 664,233 ¢
®
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Nota 8.- Servicios y otros pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2016y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcion 2016 2017

Seguros pagados por anticipado 3,600 3,340
Anticipos a proveedores 2,421 87,930 -
Varios ] 78,822 86,332 -

Total 84,843 177,602

Nota 9.- Activos por impuestos corrientes
. A131 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcién 2016 2017

Crédito Tributario a favor de la empresa (IR) 257,483 171,759

" Total 257,483 171,759

18
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Neota 11.- Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente;

Descripcidn 2016 2017
Software 72,500 104,974
(-} Amortizacién acumulada software -23,472 52,256
Total 49,028 52,718
" Nota 12.- Activos por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, la composicién de esta cuenta es la siguiente:
Descripcién 2016 2017
Activos por impuestos diferidos 10,541 24,036
Total 10,541 24,036
Nota13.- Cuentas y documento por pagar
Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, 1a composicién de esta cuenta es a siguiente:
Descripcion 2016 2017
. 205,018 801,351
Locales
o 9,514 9,836
Del exterior
' Total 214,532 811,187
Nota 14.- Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, 1a co'm_pasicién es la siguiente:
Descripcién 2016 2017
Con la administracién tributaria 82,195 91,200
Impuesto a la renta - ' 240,094 302,316
Con el IESS 53,916 74,724
Por beneficios de ley a empieados 194,162 297,974
Total ' 570,367 766,214 -
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Nota 15.- Provisiones beneficios a empleados cortoe plaze

El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién.

& )
@ Décimo tercer Décimo cnarto Fondos de
% Sueldo sueldo Reserva Total
L —%
s Saldo al 31 de
5 "@ diciembre de 2015 31,660 54,744 2,509 88,913
2
e ) Pagado -175,292 -112,132 -39,317 -326,741
BN
& Provision 176,637 105,402 40,392 322,431
@ Saldo al 31 de
& diciembre de 2016 33,005 48,014 3,584 84,603
__ @ Pagado -199,469 -105,022 -49,563 -354,074
- Provisién 206,227 112,166 50,252 368,645
@
B Saldo al 31 de
a diciembre de 2017 39,763 55,158 4,253 99,174
[ N . Nota 16.- Otres pasivos corrientes
5 ‘Q, . .
. :Al 31 de diciembre del 2016y 2017, la composicién es la siguiente:
% Descripcién 2016 2017
% : Provisién Impuesto Salida de Divisas 25,997 9,471
: % Tarjeta de erédito 10,910 13,044
D Anticipo clientes 19,766 20,524
‘@ Varios - 1,592 48,804 -
@ Total 58,265 91,843
Nota 17.- Cuentas y documentos per pagar no corriente
Al31de dicien;lbre del 2016 y 2017, {a composicién es la siguiente:
Descripcion 2016 2017
Proveedores del exterior (1) 1'244,925 763,495
1'244,925 763,495

- Total

{#) Corresponde a AVON COLOMBIA
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L9
@ Nota 18.- Provisiones por beneficios a empleados largo plazo
o @ El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién.
DN bilaci Bonificacié
@ Jubilacién onificacién Total
ot Patronal por desahucio
3 Saldo al 31 de
iR 3
@ diciembre de 2015 97,395 27,297 124,692
8 Pagado - -3,391 -3,391
@ Provision 44,381 18,844 63,225
@ Saldo al 31 de
@ diciembre de 2016 141.776 42,750 184,526
: ,@ Pagado /.Reverso -15,367 -14,372 -29,739
' Y Provisién - 34,953 24,594 59,547
3 . Saldoai 31 d:é'- 161,362 52,972 214,334
] -diciembre de 2017 ! ! !
i ﬁ
Neota 19.- Cuentas por pagar accionistas
Al31de diciembre del 2016 y 2017, la composicién es la siguiente:
Descripcién 2016 2017
Préstamos accionistas 111,084 -
Total 111,084 -
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Nota 20. - Impuesto a la renta

El calculo del impuesto a a renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asi:

Descripcitn 2016 2017

Resultado del ejercicio 1,048,428 1,369,183

{-)  15% Participacidn utilidades trabajadores 157,264 205,377
(-} Ingresos exentos 14,985 15,366
{+) Participacién trabajadores atribuible a ingresos exentos 2,248 2,305
(+)  Gastos no deducibles 218,578 234,269
() Otras deduccionés 5670 10,848
Base imponible para impueste a la renta 1,091,335 1,374,166
Impueste a la renta causada 240,094 302,316

Mediante Decreto 210 el Presidente de la Reptblica establece rebajas con respecto al pago del saldo del

Anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017.

» Rebaja del 100% del pagoe del saldo del anticipo del impuesto a la renta cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a guinientos mil (US$

SG0,000) délares de los Estados Unidos de América.

*  Rebaja del 60% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta cuyas ventas o ingresos bruafos
anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre guinientos mil (US$ 500,000} délares de los
Estados Unidos de América y un centavo de ddlares hasta un millon (US$ 1,000,000) de délares de los

Estados Unidos de América.

‘e Rebaja del 46% del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta cuyas ventas o ingresos brutos
" anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millén (US$ 1,000,000} délares de los Estados

Unidos de América y un centavo de ddlar o mas.

Nota 21 - Capital Social

QUALIPHARM LABGRATORIO FARMACEUTICO $.A., tiene un capital suserite y pagado de USD 475.000
dividido en cuatrocientas setenta y cinco mil (475.000) acciones ordinarias y nominativas de un délar cada

una.

Nota 22.- Ingfesos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2017, fa composicion de esta cuenta es la siguiente:

Descripcién 2016 2017

Ingresos Operacionales ' 7,327,659 8,618,863
Ingresos No Operacionales 94,623 85,317
Total - 7,422,282 8,704,180
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Nota 23.- Costos y Gastos

Al 31 de diciembre de] 2016 y 2017, la composicion de esta cuenta es la siguiente:

Descripcion

2016 2017

Costos de Ventas

Gastos Administrativos Ventas - Qtros

Total

~ Nota Z4.- Transacciones y saldos con partes relacionadas

4,786,908 5,659,582
1,586,946 1,675,414

6,373,854 7,334,996

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros {1a entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compaiifa, participara en su direccién o administracién,

Una transaccidn entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se

Cargue o noun precio,

A continudcién, se presenta un resumen de las transacciones con partes relacionadas que la

. Compafifa ha-mantenido durante el perfodo 2017:

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALES

Operaciones de activo

1,554

Operaciones de pasivo

Operaciones de ingreso

1,348,497

Operaciones de gasto

5,810

Total operaciones con partes
relacionadas locales

£

1,356,861

FISCALES

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS EN PARAISOS

Operaciones de activo

1,885

Operaciones de pasivo

Operaciones de ingreso

Operaciones de gasto

250

Total operaciones con partes
relacionadas en paraisos fiscales

2,135
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Nota 25,- Determinacion de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia se establecié con el objetivo de regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley
Organica de Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que
se realizan entre partes independientes. Para el presente caso una parte relacionada lo constituye
la sociedad matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes,

La Administracién Tributaria emite una resalucién en la cual sefiala la obligacién de presentacién

de informacién con partes relacionadas y establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta

que hayan efectuado eperaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior

~ dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado de Tres millones de ddlares deberan
. presentar al Servicio de Rentas Internas un Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

Ademas, establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliades en el exterior dentro de un mismo perfodo fiscal
en un monto acumulado de Seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América deberin
presentar al Servicio de Rentas Internas ademds del Anexo de Operaciones con partes relacionadas
el informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compafifa al 31 de diciembre del 2017 ha mantenide transaccienes con partes relacionadas las

cuales no superan los montos establecidos para la presentacién de Anexo de Operaciones con
. partes relacionadas asf como tampoco deberd presentar el Informe Integral de Precios de
. Transferencia.

Nota 26. - Situacién Tributaria

Ala fecha de emisién de los estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada por parte de las

entidades de control.
De acuerdo con lo establecido en el Art. 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la administracion
para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:

i En tres afios contados desde la fecha de declaracién en que la Ley
exija determinacién del sujeto pasivo.

i En seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar
la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y

iii. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién

practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la
fecha de notificacién de tales actos.

Nota 27. - Eventos Subsecuentes

REFORMAS A N_ORMAS TECNICAS PARA APLICACION DEL REGIMEN DE PRECIOS DE
TRANSFERENCIA. - Las reformas entrardn en vigencia a partir del 1 de enero de 2018; por lo que
estas disposiciones aplicardn a las transacciones y los andlisis de Precios de Transferencia
realizados en el perfodo fiscal 2018, que debe ser reportados dos meses después de la declaracién
de Impuesto a la Renta del afio 2018 {esto es, junio 2019). Resolucién NAC-DGERCGC17-00000617

publicado el 28 de diciembre de 2017.
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La Ley de Reactivacion de la Economia, fortalecimiento de la dolarizacidén y modernizacién de la

gestiébn financiera se publicé en el segundo suplemento del Registro oficial 150 de 29 de
diciembre de 2017, los puntos mas destacados se determinan a continuacién:

« Exoneracién del pago de impuesto a la renta por 3 afios para nuevas microempresas a
partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en su proceso de produccién,

* Incremento del impuesto a la renta al 25%. Aquellas sociedades con accionistas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, sociedades que no presenten a tiempo el anexo
de accionistas o que lo presente de manera incompleta sin informar al beneficiario efectivo
pagaran el 39 mas (28%).

« Las microempresas y exportadores habituales pagaran el 22% de impuesto a la renta.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de presentacién de nuestro informe 19 de marzo del
2018 no se han producido otros eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.
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