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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefiores Accionistas

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de QUALIPHARM LABORATORIO
FARMACEUTICO S.A. que comprenden los estados de situacidon financiera al 31 de
diciembre del 2011 y 2012 y los correspondientes estados de resultados integrales,
evolucion del patrimonio y flujos del efectivo por los afios terminados en esas fechas, un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

1. Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de estos
estados financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s) y del control interno necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que estén libres de representacion errénea de importancia relativa
ya sea por fraude o error.

2. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con
base en nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA’s). Dichas normas exigen que
cumplamos con requerimientos éticos, asi como que la auditoria sea planeada y
realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea material.

Una auditorfa implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos
de representacidon errénea material en los estados financieros, ya sea por fraude o
error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno
relevante para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero no para expresar una opiniéon sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas
por la administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros.
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Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinioén los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacién financiera de QUALIPHARM LABORATORIO
FARMACEUTICO S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2012, los resultados de sus
operaciones, evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s).

Enfasis de asunto

Los estados financieros de QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A,, a
partir del afio 2012 se presentan bajo las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s) y su periodo de transicién fue el afio 2011.

Otras responsabilidades de informar

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A., requerida por disposiciones
legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
18 de marzo del 2013

AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548

Dr. Juan Quifia O.-Socio
CPA: 23.307
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QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2012

Nota 1.- INFORMACION GENERAL

1.1. - Identificacién de la Compaiiia

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A., es una sociedad an6énima, constituida
mediante resoluciéon No. 08.Q.IJ.004234 expedida el 8 de octubre de 2008 por la
Superintendencia de Compafiia e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No 3877, tomo
139, del Cantén Quito por lo tanto se regird a la Ley de Compaififas y demads leyes y
estatutos de la Republica del Ecuador.

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A. tendra un plazo de duracién de
cincuenta afios, contados desde la fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil.

1.2. - Objeto Social

El objeto social de la Compainia se enmarca en el disefo, planificacion, elaboracién,
industrializacién, almacenamiento, importacién, exportaciéon y comercializacion a través
de sus propias instalaciones o de las terceros, de materias primas, productos o articulos
vinculados con la farmacia, la medicina, veterinaria, la agricultura, la ganaderia, la
industria quimica, farmacéutica, cosmética, y mineria en sus diferentes etapas y la
metaldrgica liviana y de precisién. En fin la Compafiia podrda desarrollar todas las
actividades, actos y contratos, permitidos por las leyes ecuatorianas, que sean acordes con
su objeto social.

1.3. - Organizacion y Estructura

De acuerdo a la escritura de constituciéon la Compafiia es gobernada por la Junta General
de Accionistas (Organo Supremo de la Compafifa por ende la maxima autoridad dentro de
la misma), la administracion corresponde también al Presidente y al Gerente.

1.4. - Entorno Econémico

El crecimiento de la economia en el afio 2012 fue alrededor del 5%, el cual fue producto de

un crecimiento en el sector de la construccion del 14%, financiero 3.54%, comercio 6.54%
e industria 9%.



El precio del barril del petréleo, cerrd al 31 de diciembre del 2012 con un promedio de
USD 98.66, las perspectivas para el afio 2013 son que el precio se mantenga en los niveles
cercanos a USD 100.00.

En lo laboral la tasa de desempleo urbano se ubicé en 5,04% al cierre del afio, 0.03%
menos que la tasa de diciembre del 2011.

La inflacién acumulada del afio 2012 fue de 4.16%, frente a 5.41% registrado al cierre del
afio 2011, lo que significa que el poder adquisitivo de la poblacion se incrementé.

El sector externo (Balanza Comercial) en el periodo enero-diciembre del 2012 presento
un déficit de USD 142,8 millones, mientras que en el mismo periodo del 2011, el saldo
negativo fue de USD 687.1 millones; esta reducciéon se dio reiteradamente por el
incremento de las exportaciones tanto petroleras como no petroleras, asi como el
crecimiento de las importaciones de bienes de consumo en 1.7%, materias primas en 2.4%
y bienes de capital en 2.3%.

En el afio 2012 hasta diciembre se recaudé por impuestos USD 11.267 millones,
aproximadamente USD 2.697 millones mas que el afio 2011. Lo que representa el 53% del
presupuesto general del estado para el 2013.

Para el afio 2013, el PIB de la nacién prevé crecer econdmicamente un 4% impulsado por
el sector de la construccidn, el petréleo continuara siendo uno de los pilares claves de la
economia ecuatoriana, sobre todo gracias a la venta petrolifera a grandes potencias como
China o Estados Unidos, quienes destinaran grandes inversiones de dinero en este sector
energético.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compafiia para la preparacién de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y practicas contables establecidas por la Federaciéon Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias, basados en las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

A continuacioén se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién
de estos estados financieros, tal como lo requiere la “NIIF 1 Adopcién por primera vez de
las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.1. Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compaifia ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en doélares de los Estados Unidos de América, tomando en
consideracion los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) de acuerdo
al Art. 20 capitulo VI de la Ley de Régimen Tributario Interno.



Los estados financieros de QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A al 31 de
diciembre del 2012 se presentan segun las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF’s) adoptadas para su utilizacién en Ecuador, y representara la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, las que seran
aplicadas de manera uniforme.

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF’s exige el uso de estimaciones y
criterios contables, también exige a la administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar las politicas contables de la Compaiiia.

2.2. Declaracion de cumplimiento con las NIIF’s

A partir del 01 de enero del 2012 los estados financieros de la Compaiia fueron
elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
NIIF’s, de acuerdo con las disposiciones emitidas en la resolucién No. 08.G.DSC.010
emitida por la Superintendencia de Compaiias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacién financiera,
estado de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de
efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2012 los mismos que
fueron preparados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales, de conformidad con la “NIIF-1 Adopcién de las NIIF
por primera vez fueron considerados como los principios de contabilidad previos para la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

2.3. Juiciosy estimaciones de la gerencia

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la administraciéon como tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

2.4. Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresardn en ddlares

estadounidenses, que es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de
presentacion de los estados financieros de la Compaiiia.



2.5. Hipotesis de negocio en marcha

Los estados de situacidn financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en
marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre
la base de que la empresa estd en funcionamiento y continuard sus actividades de
operacion dentro del futuro previsible. Por lo tanto se asume que la empresa no tiene ni la
intencién ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus
operaciones.

2.6. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a 3 meses.

2.7. Activos Financieros

La Compaiiia QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A. clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
que no se cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconoceran
y se calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
El periodo de crédito promedio sobre las prestaciones de servicios es de 30 a 60
dias que se pueden extender hasta 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacién dicha provisién se constituye en funcién del
analisis de la probabilidad de recuperacion de la cuentas por cobra vencidas.
Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperaciéon son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable, a partir del afio 2012.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situaciéon financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.



2.8. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisiciéon o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. En caso de ser necesario, los
inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién
o venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.9. Deterioro de inventarios

Cuando las condiciones del mercado ocasionen que el Costo supere al Valor Neto
Realizable, se reconocera una estimacién de deterioro por la diferencia entre estos dos
valores.

2.10. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por

impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos
de impuesto a la renta, los mismos que son:

v" Retenciones en la fuente

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el
pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se
informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los
préximos tres afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago
indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, tres afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta del afio correspondiente.



v’ Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

- E10.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

- El 0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

- El0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

- El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado y 15 participacién trabajadores.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera Cuota.- en julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior,

Segunda Cuota.- en septiembre del aflo siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en la primera cuota,

Tercera Cuota.- en abril del afio subsiguiente (2013), se pagara la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la
renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra
ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

v' Cdlculo del impuesto a la renta causado
El calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base

imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.



2.11.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: i) ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, ii)
gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el
futuro, iii) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
cinco ultimos ejercicios tributarios anteriores, y, iv) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afos 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base a
las tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, del 23% y
24%, respectivamente; estas tarifas se reducen en diez puntos porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los cinco periodos fiscales siguientes,
sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

v’ Célculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion Fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo; esta opcién estd disponible para los contribuyente cada tres afios.

En caso de que la administracion de la Compaiiia decida no solicitar la devoluciéon
del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Propiedad, planta y equipo

a) Medicidn Inicial
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijo comprende su precio de adquisicibon madas todos los costos

directamente relacionados con la ubicacion y puesta en condiciones de
funcionamiento.



b) Medicion posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos
su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen, cuando son
inmateriales, caso contrario son capitalizados.

c) Depreciacién

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacion se presentan las principales
partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ACTIVO TASAS
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacién 33.33%
Vehiculos 20%

d) Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccidn.

2.12. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia la informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro
de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula
el importe recuperable del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que



pertenece dicho activo, sin embargo, en el afio 2012 no fue necesario realizar dicha
estimacidn.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas
por deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda el
importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del

afio.
2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo. Después
del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

El gasto interés (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 a 90 dias que pueden
extenderse hasta 120 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.14. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona
a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por
la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce
meses siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio
en la medida que se devengan.

La legislacion laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen
derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compania.
La participacidn laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base a las sumas por pagar exigibles por los trabajadores



b) Beneficios post-empleo:

Son beneficios post- empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacidn laboral con la Compaiiia, diferente de los
beneficios por terminaciéon. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compaiiia son:

v Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de
Seguridad Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la
legislacién laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan
pagar al IESS el 12.15% de la remuneraciones percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

v’ Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- el costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de
crédito proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos
independientes, realizados al final de cada periodo sobre el que se informa.
Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios
pasados fueron reconocidos de manera inmediata.

Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacion financiera representan el valor actual de la obligacién
por beneficios definidos, ajustando las ganancias y pérdidas actuariales, asi
como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

¢) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminaciéon aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.15. Reservalegal

La Ley de Compaiiias requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales
se destinen a la apropiacion de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social.

La reserva legal no esta disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada
o utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2012 la
reserva legal de Qualipharm Laboratorio Farmacéutico S.A., asciende a USD 57.234



2.16. Resultados Acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:
a) Resultados acumulados al libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaiiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 01 de enero del 2011, de acuerdo a las
disposiciones contenidas en las NIIF. La junta general de accionistas puede
distribuir el destino de estos resultados.

2.17. Adopcioén de las NIIF’s por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros
de la Compafiia de conformidad con lo mencionado en la NIIF 1- Adopcidn de las NIIF por
primera vez.

Los ajuste provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF’s y que se registraron
en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcuenta resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF’s, que generaron un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico, si las hubieren; serd utilizado para
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las
utilidades del periodo que se informa.

2.18. Reconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econdmicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un
decremento en los pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.
2.19. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los

beneficios econdémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.



2.20. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias
entre la base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de ganancias fiscales futras que permitan su utilizacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a
la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se
cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia debera presentar sus activos y pasivos
por impuestos diferidos por separado excepto cuando:

a) Existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, y,

b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,

c) La Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos
diferidos como netos.

Nota 3.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

3.1. Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las
Compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 01 de enero del 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 03 de julio del 2008.

Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicaciéon segun los
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiia
estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 01 de
Enero del 2012.



Mediante instructivo complementario No. SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia
de Compaiiias el 23 diciembre del 2009, se establecié que los estados financieros se
prepararan y registraran con sujecion a las NIIF.

3.2

Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011, fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad a las NEC. Para propésitos
comparativos y por requerimientos de la “NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF”,
la Administracion de la Compania procedié a preparar los siguientes estados financieros
con base NIIF:

3.3.

a) Estado de Situacién Financiera de apertura emitido el 01 de enero del 2011. En
este estado financiero se incluye la medicién de los efectos de la adopcidn de las
NIIF por primera vez.

b) Estados Financieros Comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: en la
preparaciéon de estos estados financieros comparativos se utilizaron las
politicas contables detalladas en la “Nota 2 - Politicas Contables”.

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcion por primera vez
a) Procedimientos Generales

La “NIIF 1 - Adopcion por primera vez de las NIIF”, establece los siguientes
procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopcion por primera
vez:

- Sereconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido
por las NIIF.

- No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo
permitieron

- Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida
por las NIIF.

- Seaplic6 la NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

b) Principales modificaciones

La adopcién de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes
modificaciones en los estados financieros de la Compafiia:

- Cambios en la presentacion de los Estados Financieros incluyendo el Estado de
Resultados Integrales
- Cambios en las politicas contables y criterios de medicién



- Correccion de errores contables
- Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

Nota 4. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicion al 31 de diciembre del 2011 y 2012, se detalla a continuacién:

Descripcion Cuenta 2011 2012
Caja chica administraciéon 300 600
Caja chica planta - 50
Banco del Pichincha 3418285504 382,002 30,445
Banco del Produccion 2005186427 - 7,163
Total caja y bancos 382,302 38,258

Nota 5. - Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicidn es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Baselpharma 50.000 64.736
Biogen Laboratorio Farmacéutico 22.511 -
Producto Avon Ecuador S.A. 1.144.665 678.490
Berkanafarma - 8.216
James Brown Pharma C.A. 14.480 12.691
Laboratorios Pharmafoods Cia. - 6.951
Star Projects Cia. Ltda. 9.075 -
Taymullah Cfa. Ltda. - 30.943
Laboratorios ALBAM’S 11.501 -
Avon Colombia 6.000 47.616
Varios 7.136 8.165
Total 1.265.368 857.808




Nota 6.- Otras cuentas por cobrar

El saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2012 se resume de la siguiente manera:

Descripcion 2011 2012

Depésitos en garantia 20.316 19.039
Préstamos empleados 1.846 119
Cheque revocado 945 -
Total 23.107 19.158

Nota 7.- Provision cuentas incobrables y deterioro

El saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2012 se resume de la siguiente manera:

Descripcién Doélares
Saldo al 31 de diciembre del 2011 15.962
Utilizado 49

15.913

Saldo al 31 de diciembre del 2012

Nota 8.- Inventarios

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Inventario materia prima 125.849 127.700
Inventarios de suministros o materiales 194.169 240.132
Inventario productos terminados - 16.662
Mercaderias en transito 51.231 83.023

Total 371.249 467.517



Nota 9.- Seguros y otros pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicidn es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Seguros pagados por anticipado 909 909
Anticipos a proveedores 11.233 5.380
Total 12.142 6.289
Nota 10.- Anticipos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicidn es la siguiente:
Descripcion 2011 2012
Impuesto a la renta retenido 88.509 72.133
Total 88.509 72.133




Nota- 11 Propledad Planta y Equlpo

El movimdento de |3 propledad planta v equipo durante el aflo 3011 y 2012 se detallan a contipuacian

Decripeion

Moehles v Engeres

Equipe electsinico ¥ sofware
Magainaria ¥ equipe

Cnras propledades planta ¥ equipo
Vilealos

Herramisntas

Magainaria en proceso de instalacidn
Adecuacionss de inptalacioeey
Total Castn

Depreciacitn acumulada
Total Propiedad Planta v Equipe

Salan al Adicisesy Saldo sl Adicianes Bujas Salde &l %
314122000 11272011 1258012
3247 1500 SReT a3e9F 1o
14588 4803 ZLiEl L8t 33
1788497 imeTe s5aT1 L2939 Ba00 SaoOed 10
1073 LoT3 1073 10
ErEL 1174l 54k sa.1g4 20
B.254 BI54 15031 23,263 1@
208,308 242330 430558 TEI33 526.871
53554 51,356
454,400 #7311 1,100,711 196,197 0,600 1.Z7B8 308
20,650 Ha9 E4.551 B34 1440 163.351
424,741 S9TAT0 1047 160 113,957 8,160 1,122,857




Nota 12.- Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Activos por impuestos diferidos 10.541 10.541
Total 10.541 10.541

a) Reconocimiento de activos por impuestos diferidos en Jubilacién Patronal proveniente
de la adopcion de las NIIF’s.

Nota 13.- Cuentas y documento por pagar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicidn es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
304.074 301.745
Locales
. 1.473.449 460.799
Del exterior
Total 1.777.523 762.544

Nota1l4.- Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Con la administracién tributaria 165.462 26.156
Impuesto a la renta pagado en el ejercicio 99.287 -
Con el IESS 21.538 16.884
Por beneficios de ley a empleados 55.708 22.755

Total 341.995 65.795




Nota 15.- Beneficios sociales

El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacion.

Decimotercer Decimocuarto Fondos de Total
Sueldo sueldo Reserva

Saldo al 31 de

diciembre de 2010 5.594 14.320 799 20.713
Pagado -79.876 -40.491 -11.201 -131.568
Provision 81.538 41.371 11.561 134.470
Saldo al 31 de

diciembre de 2011 7.256 15.200 1.159 23.615
Pagado -62.106 -34.061 -15.371 -111.538
Provision 59.613 30.056 15.494 105.163
Saldo al 31 de

diciembre de 2012 4,763 11.195 1.282 17.240

Notal6.- Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicion es la siguiente:

Descripcion 2011 2012
Seguros de importaciones por facturar 5.465 3.456
Provision gastos de importacion 1.131 9.182
Provisién de impuestos 18.319 4.055
Tarjeta de crédito 3.133 161

Total 28.048 16.854




Notal7.- Cuentas y documentos por pagar (No corriente)

Descripcion 2011 2012
Proveedores Del exterior - 753.400
Total - 753.400
Nota18.- Provisiones por beneficios a empleados
Jubilacién Bonificacion Total
Patronal por desahucio
Saldo al 31 de
diciembre de 2010 37.413 3.568 40.981
Provision 10.500 4.804 15.304
Saldo al 31 de
diciembre de 2011 47.913 8.372 56.285
Provision 9.645 97 9.743
Saldo al 31 de diciembre
de 2012 57.558 8.469 66.028
Nota19.- Cuentas por pagar accionistas
Al 31 de diciembre del 2011 y 2012, la composicion es la siguiente:
Descripcion 2011 2012
Dr. Rodrigo Bastidas 136.144 110.000
Dr. José Maria Moran 123.857 111.851
Dr. Edwin Cevallos 49.638 46.464
Sra. Frescya Matilde 49.940 46.464
Sr. Ricardo Santos 49.758 47.643
Total 409.337 362.422




Nota 20. - Impuesto a la renta

El calculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume as:

Descripcion 2011 2012

Resultado del ejercicio 175.548 -7.167
() 15% Participacién utilidades trabajadores 26.332
Deduccién por personal discapacitado 51.118
Deduccién por leyes especiales 4.612

(+) Gastos no deducibles 104.295 20.870

Base imponible para impuesto a la renta 197.781 13.703

23% Impuesto a la renta A 52270 B 3.152

La conciliacién tributaria fue realizada de acuerdo a lo establecido en el Art. 46 del
Reglamento de Aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno.

A La Compaiiia en la declaracion del afio 2010, se hizo acreedora al beneficio de la
deduccidn de 10 puntos al porcentaje de impuesto a la renta por reinversion de utilidades,
sin embargo la Compafiia no ha realizado el correspondiente aumento de capital como lo
determina la Ley de Régimen Tributario Interno en el Art.-37 Tarifa del impuesto a la
renta para sociedades, por lo que ha procedido al pago de la diferencia del impuesto a la
renta en el afio 2012.

B De acuerdo de la Ley de Régimen Tributario Interno Art.41 Pago del impuesto literal i)
cuando el impuesto a la renta es menor al anticipo calculado por el afio corriente, este
anticipo se vuelve impuesto tnico.

Nota 21. - Capital Social

QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A., realiz6 un aumento de capital a
través de la escritura N2 2989.1. de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de
Accionistas el 09 Julio del 2012 ante la Doctora Paola Andrade Torres Notaria
Cuadragésima Encargada del Cantén Quito, mediante resolucidn de la Superintendencia de
Compafifas N2 SC.IJ.DJ.CPTE.Q.12. registrada bajo el nimero 124 en el Registro Mercantil
tomo 144.



Para realizar dicho incremento se tom6 en cuenta las utilidades no distribuidas por USD
427.857 mas el aporte de futuras capitalizaciones por USD 46.343, siendo asi el total del
aumento de capital de USD 474.200.00.

De esta manera el capital social asciende a USD 475.000, divididas en cuatrocientas
setenta y cinco mil (475.000) acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Nota 22. - Situacion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros la Compaiia no ha sido fiscalizada por
parte de las entidades de control.

De acuerdo con lo establecido en el Art. 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca:

i. En tres afios contados desde la fecha de declaracion en que la
Ley exija determinacion del sujeto pasivo.
ii. En seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para

presentar la declaraciéon cuando no se hubieran declarado en
todo o en parte; y

iii. En un aflo cuando se trate de verificar un acto de
determinacién practicado por el sujeto pasivo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Nota 23. - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de presentaciéon de nuestro informe 18 de
marzo del 2013 no se han producido eventos que pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.



INFORMACION COMPLEMENTARIA

Estado de Situacién Financiera al inicio del periodo de transicién
Estado de Situacidén Financiera al final del periodo de transicién
Conciliacién del patrimonio NEC - NIIF’s al inicio del periodo de transicién

Conciliacién del patrimonio NEC - NIIF’s al final del periodo de transicién



QUALIPHARM LABOGRATORI0 FARMACEUTICO 5.4,
ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
AL TNICIO DEL PERICDO [KE TRANSICION NEC - NIOF

AL 01 DE ENERD DEL 2011
QuEwTAS NN miees  oueimen
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE LATE. 200 1.678,200
Efective ¥ equivalentes del efectivo 184,727 188727
Activos Rrnamoeros L101ATS 1101478
Inventarias L31071% L316T1e
Servicios ¥ ofros pagos snnopados 3780 235780
Anficipg por mpuestos cormenkes 3299 25299
ACTIV NO CORRIENTE 487579 495,810
Progiedad, plants ¥ equips neto 4B7ETS 487579
Activos por impussins diferidos - a2i1 B33l
TOTAL ACTIVOS 3,185.77% 3,174,010
PFASIVOS
PASIVD CORRIENTE 2243533 2,243,533
Cuentas v documentes por pagar 1752042 1752012
Cligacienes con instituciones fingnceras 29904 29504
Oaras obligaciones corrientes 308828 JOEEZS
Partinparidn trabxedores por pagar del sjereics 113083 113084
0Trod pasives 0ormentes 39,705 39705
FPASIVD N0 CORRIENTE: TELATE 11429
Cuentas y docamentos por pagar % .
Provissanes por beneficos a empleados d0881 405EL
Cusntas por pagar accionistas 1BLA4E 181448
TOTAL PASIVOS 2465962 2465 962
PATRIMONID
Capital 8o E0O
Aportes futuras capatalizaciones 231615 231815
Regervas - .
Resultades anamnilados S50 -55012
Adopcibn por primera ves de L NIIF g - 2231 B231
Resultades del sjercicia G224104 GR2414
TOTAL PATRIMONID 699817 Foa.040
TOTAL PASIVD ¥ PATRIMONID L165T7S 5104010




QUALIPHARM LABORA TORM FARMACEUTION 24,

EVTADO DT SITUACHN FINANCIERA

AL 31 DE DECIEMERE DEL 2001

AL FIRAL OC PERIGED BE TRARSICION NEC  RiIT

CUENTAS Saldn NEC ab Ajmates Ajustes Salda RiFz al
F1Fz2011 Iniciales Finales 311z Pl
ACTIVOS
ACTIVO CORREESTE FERETRT T ATBOT
ERRCOD ¥ RUIrvdln=ies ded ale=ng IEZE0L ELES
Actves fimanrieros 1285705 1285, 704
ErEETTLAral 37249 ITLI4
SECVITLOS ¥ SCTeS Pagod armnopeias 12142 242
Anticipa por Impuestes romeTes EB.E09 BR.E03
ACTIVO B0 CORRIENTE Lo17.160 L7 ol
Propudad, plista y equipo sets L4760 LOT7.160
Artrrra por mpuarine dfsridan - LS 2310 a1
TOTAL ACTIVOS 3.157.067 167608
PASTVOS
PASIVO CORRIINTE ESERE L LTI
Cuamtar § documsntar per pagar 1777E23 1777323
Otras obligasonss cormenies 341985 34L995
Participanés trakajadares por pagar del eeresn 28352 26,532
Otros pashos Srmented 28048 28048
PASTYO N CORREINTE: Ha5.621 AB5AHTT
Coantas p desusienrss pes pager -
" par bensfcing & smpleads 56,285 ELEH]
Cuantas pes pager arnsmsta A0RENT 408,947
TOTAL PASTVOS L639.520 TEILST0
P TIIRMO=R
Cigits] EO0 &00
Aportes fturae rapaadieaanne: 4028 4028
Rerervas 47540 47540
Resdrados arumuladas ITZB45 I72.845
kirpnin er primers ver de e ET0EY . R a1 TS
Remultados del wjercizie w1334 ALIz4
TOTAL FATRIMONID S17.547 L Rl
TOTAL PASIVO Y PATREMONIO F157.067 L1&T.600




QUALIPHARS LABORATORID FARMACEUTIOO0 5.4

CONCILIACION L PATRIMIMNID NETH RIPORTADD HAN) NEC AL PATRIMOINH BAID NIFS

Saldo al 01 de ENERD del 2001 - NEC

Ehects da comeermsm 3 NIFS minn del prrsds de franecian

INICIO BEL PEREODO DE TRAKSICION

AL 00 DE ERERD DEL 2011

Saldo al 01 de ENERD del 2011-KEFS

Aparks Hesaitud Rezultads Resultadas
!I o Fykmraz . ik ded elerios TOTAL
Capstaliraciones ejerricio HIF
Fi] 201615 {I\\Eﬂﬂb 522404 BYELT
0331 A E231
i g 231605 [5501T) 522404 E251 TOE 348

Drizlle de los electes de oomversion aNIFS [ A )
BECONROCIMIERNTO DE ACTTVA FOR DAPAESTOS DIFERIDOE

Tetal

221l



QUALIPHARS LABDRATORIO FARMACEUTICO 5.4
CONCILLACTON BEL PATIRIMONID SETD REFORTADS BAR NEC AL PATIEMONE BAJD NIFE
AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION
AL 31 DE MCIEMBRE BEL 2011

i ::r-: -f:ﬂ“ Im“ o el weaos  TOTAL
Capifalizaciones Distribuidas sjercicia NHF

Saldo al 01 de ENERD el 2011-MIFS BOU 231815 EE012 521414 A131 Tolous
Aprepacisn de reperva a7540 47540

25% mpursa 1 L rema 2010 AT QL7 S L e
Reclasificarin 4 resdtades arummalades AITHRET 417857

APDETE B 0B 40
Daimlecite de apodiss -251615 Eri WAL
Litiadad del sjeroas w2a3 iy
Regultador de apicaniin NTF &l fmal ded pericdo de mananan 2310 L¥IQ

Saldo al 31 de DUCEEMERE del 20711-MIFS Bon 4,028 47 540 55,012 437,857 R334 154t 528,088




