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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

2 de marzo del 2013
A Los Socios de Consorcio Nacional de Cementos Concem Cia. Ltda.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de Consorcio Nacional de
Cementos Concem Cia. Lida., al 31 de diciembre del 2012, y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el affo terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempenemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa,

Una auditoria implica desempenar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas cvaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la compaiiia, para diseiiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria también incluye, evaluar
la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinion

4.

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion f[inanciera de
Consorcio Nacional de Cementos Concem Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2012,
y el estado de resultados integral de sus operaciones, la cambios en el patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asuntos de Enfasis

3

Sin calificar nuestra opinion, informamos que tal como se explica con mas detalle
en la Nota 20, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre 2012 son los primeros que la compaiiia ha preparado aplicando NIIF.
Dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre de 2011 y saldos del estado de situacion financiera al | de enero del
2011 (fecha de transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012. Las cifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los
aios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 preparados dc acuerdo con las
normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos informes con
una opinion sin salvedades, el 2 de marzo del 2012 y el 17 de febrero del 2011,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion de las NIIF sobre la
informacion financiera de la Compaifiia se describen en la Nota 20.

De acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compaiiia por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consolidados con los estados [inancieros de la compaiiia Aveiro & Developmen
Promotion Cia. Ltda., en donde posee una inversion del 50%. '

Tal como se indica en la nota 22 a los estados financieros, la Agencia Nacional de
Transito mediante oficio No. 5834-ANT-ANT-2012 del 10 de octubre del 2012
niega la solicitud de renovacion del permiso de servicio de transporte a Consorcio
Nacional de Cemento Concem Cia. Ltda,; debido a lo cual Concem a partir del aio
2013 debera suspender sus actividades relacionadas con el servicio de transporte.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

8.

Qo d_.
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Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por
separado.




CONSORCIO NACIONAL DE CEMENTOS
CONCEM CIlA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas  31-12-2012 31-12-2011 01-01-2011

ACTIVO

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 431.690 2.819.859 1.885.941
Inversiones temporales 3 2.043.342 - -
Total efectivo y equivalente de efectivo 2.475.032 2.819.859 1.885.941
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales 4 2.024.484 995.720 1.287.404
Compaiiia Relacionada 5 646.789 361.922 -
Anticipos a proveedores 16.653 150.625 217.445
Empleados 15.446 7.712 2.538
Otras 38.237 16.582 6.864
2.741.609 1.532.561 1.514.251
Menos: Provision cuentas de cobro
Dudoso 10 (56.194) (56.194) (56.194)
Total cuentas por cobrar, netas 2.685.415 1.476.367 1.458.057
Total activos corrientes 5.160.447 4.296.226 3.343.998
Inmovilizado material — neto 8 2.182.245 1.735.634 1.752.982
Inversiones en Acciones 6 5.000 5.000 -

Total de activos 7.347.692 6.036.860 5.096.980

Las notas adjuntas de la | a la 22, forman parte integral de los estados financieros



CONSORCIO NACIONAL DE CEMENTOS
CONCEM CIA. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31-12-2012 31-12-2011 01-01-2011

Pasivos corrientes:

Porcion corriente de obligaciones bancaria

corto plazo 9 213.602 71.879 .
Cuentas por pagar:

Proveedores 949.528 617.111 499.169
Pasivo por impuestos corrientes 7 107.561 83.497 134.537
Total de cuentas por pagar 1.057.089 700.608 633.706
Prestaciones y beneficios sociales 10 220.739 216.566 206.041
Total de pasivos corrientes 1.491.430 089.053 839.747

Obligacion bancaria de largo plazo . 244.378 78.621 =
Reserva para jubilacion patronal 10y 11 173.518 135.743 114.743
Reserva por Desahucio 10y 12 28.545 21.979 15.825
Pasivo por impuesto diferido 18 114.396 97.604 81.999
Total de pasivos 2.052.267 1.323.000 1.052.314
Patrimonio, estado adjunto 5.295.425 4.713.860 4.044.666

Total de pasivos y patrimonio 7.347.692 6.036.860 5.096.980

Las notas adjuntas de la 1 a la 22, forman parte integral de los estados financieros



CONSORCIO NACIONAL DE CEMENTOS
CONCEM CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados ¢n dolares estadounidenses)

Notas 2012 2011
Ventas de mercaderia 7.781.761 7.469.907
Servicios de transporte 5.496.600 5.201.123
Total ingresos 13.278.361 12.671.030
Costo de ventas y de servicios de transporte (11.021.880) (10.405.732)
Utilidad bruta en ventas 2.256.481 2.265.298
Gastos de Administracion 13 (312.009) (292.521)
Gastos de Venta 14 (923.917) (765.227)
Utilidad operacional 1.020.555 1.207.550
Otros ingresos (egresos)
Intereses pagados (594) (71.148)
Intereses ganados 60.139 23.040
Utilidad en venta de activos fijos - 6.250
Varios, netos 17.018 3.305
Utilidad antes de participacion de los
Trabajadores e impuesto a la renta 1.097.118 1.168.997
Participacion de los trabajadores 19 (164.568) (174.922)
Impuesto a la renta 18y 19 (230.985) (204.881)
Resultado integral del ejercicio 701.565 789.194
Participaciones comunes ordinarias
Ganancia por participacion ordinaria (US$) 041 0,46
Namero de participaciones 1.730.000 1.730.000

Las notas adjuntas de la | a la 22, forman parte integral de los estados financieros



CONSORCIO NACIONAL DE CEMENTOS
CONCEM CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados
Capital Reserva Reserva Afios Adopcion NIIF

Suscrito Legal de Capital anteriores  Primera vez Total
Saldo al 31 de diciembre del 2010 bajo
NEC 1.730.000 104.181 (60.505)  1.980.267 3.753.943
Efectos NIIF (Véase nota 20) E - 60.505 - 230.218 290.723
Saldo al 1 de enero del 2011 NIIF 1.730.0;]-6 104.181 - 1.980.267 - 4.044.666
Dividendos pagados - - - (120.000) - (120.000)
Apropiacion reserva legal - 40.805 - (40.805) - -
Resultado Integral del Ejercicio - - - 801.947 (12.753) 789.194
Saldo al 31 de diciembre del 2011 1.730.000 144.986 - 2.621.409 217.465  4.713.860
Dividendos pagados - - - (120.000) - (120.000)
Apropiacion reserva legal - 40.097 - (40.097) -
Resultado Integral del Ejercicio - - - T01.565 - 701.565
Saldo al 31 de diciembre del 2012 1.73(1.{1(}}; 185.083 ) - 3.162.877 217.465 5.295.6;;:':

Las notas adjuntas de la | a la 22, forman parte integral de los estados financieros



CONSORCIO NACIONAL DE CEMENTOS

CONCEM CIA. LTDA,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Resultado integral del gjercicio

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo

neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipos
Provision para jubilacion patronal
Reserva para Indemnizacion Desahucio

Cambios en los activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) en cuentas por cobrar

Incremento en cuentas por pagar

Incremento en prestaciones y beneficios sociales
Incremento en pasivos acumulados

Total de ajustes al resultado integral

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Compra de vehiculos, maquinarias y equipos

Adquisicién de inversiones en acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiacion:

Incremento en obligacion bancaria a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo nelo provisto en actividades de financiacion

(Disminucion) Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas de la 1 a la 22, forman parte integral de los estados financieros

2012

701.565

449.179
37775
6.566

(1.209.048)
356.481
4.173
16.792

338.082)

363.483

(895.790)

(895.790)

307.480
(120.000)

187.480

(344.827)

2.819.859

2.475.032

2011

789.194

390.243
21.000
6.154

(18.310)
66.902
10.526
15.605

492.120

1.281.314

(372.896)
(5.000)

150.500
(120.000)

30.500

933918

1.885.941

2.819.859



CONSORCIO NACIONAL DE CEMENTOS
CONCEM CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1984 con el objeto de
dedicarse a la compra, venta, transporte, distribucion y comercializacion de cementos y sus
derivados; asi como material para la construccion.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NHF) (ver adicionalmente Nota 20). las
cuales requieren que la Gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para electuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados tinancieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“1ASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados
financieros consolidados y separados™, la compaiiia prepara y presenta estados
financieros separados, por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al
costo.

b. Efectivo y equivalente dc efectivo

La politica es considerar el cfectivo y equivalente del efectivo, los saldos en caja,
en bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de
corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.
(Véase Nota 3).



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

c. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. (Véase Nota 4).

LLa politica contable de la Compafia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. EI monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Venta. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.
(Véase Nota 4 y 10)

d. Inmovilizado material

Se muestra al costo historico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida util. (Véase Nota 8).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de
resultados integrales cuando son incurridos.

LLos valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
(Véase Nota 8).

e. Inversiones en sociedades
Se encuentra registrada al costo que es inferior al valor patrimonial proporcional.

f.  Pasivos financicros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su *“*costo amortizado™. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en
el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; Consorcio Nacional de Cementos Concem Cia. Ltda., clasifica sus
pasivos financieros dependiendo del propésito para el cual fueron adquiridos en las
siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en cl estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que el Consorcio Nacional de Cementos Concem Cia. Ltda.,
tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos
doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacion de
negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el aio 2012 que es del 23% (24% para el afio 2011) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas 19 y 20). El impuesto a la renta diferido es registrado para
reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos
y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa
del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberéan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

LLos pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 18).



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
h. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a
la Compaiiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiia. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. La Compaiiia basa sus estimados en los
resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Consorcio Nacional de Cementos Concem Cia. Ltda., clasifica sus ingresos en
venta de mercaderia y servicio de transporte.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.
(Véase Nota 10y 1)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compaiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase Nota 20).

Nuevos pronunciamicntos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados
financieros

Enmiendas a NHFs Fechas de aplicacién obligatorias

NIC 12. Impuestos diferidos - Recuperacion del activo
subyacente.

NIIF 1. (Revisada), Adopcion de las NIIF por primera
vez - (1) Eliminacion de fechas fijadas para adoptadores
por primera vez - (ii) Hiperinflacion severa

NIIF 7. Instrumentos financieros. Revelaciones
Transferencias de activos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2012.

Periodos anuales iniciados en o después del 19 de julio
de 201 1.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 201 1.
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NOTA 2 -
(Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Administracion estima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto
significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacién ain no esta vigente:

Nuevas NIITF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIHF 9. Instrumentos hinancieros
NIHF 10. Estados financieros consolidados

NUHF 11. Acuerdos conjuntos
NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

NIC 27. (201 1) Estados financieros separados.
NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

NIC 27. (201 1) Estados financieros separados.
NIC 28. (201 1) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

NIF 13. Mediciones de valor razonable

NIC [. Presentacion de estados financieros -
Presentacion de componentes de otros resultados
integrales.

NIC 19. Beneficios a los empleados (201 1)

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion -
Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos y
pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2015.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013,

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013,

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.
Periodos anuales
de 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 2013.

iniciados en o después del 1° de enero

Periodos anuales
de 2013.
Periodos anuales
de 2013.
Periodos anuales
de 2013.
Periodos anuales
de 2013.

iniciados en o después del 1° de enero
iniciados en o después del 1° de enero
iniciados en o después del 1° de enero
iniciados en o después del 1° de enero
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2012.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio

de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2014,

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NHF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de nefco de
activos y pasivos financieros

NHF 10, NIF I'l y NIIF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdos. conjuntos y revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10,
Estados financieros consolidados; NIIF 12.
Revelaciones de participaciones en otras entidades y
NIC 27 Estados financieros separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio
de 2013,

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2014,
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

La Administracion de la compafiia estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los

estados financieros del Consorcio Nacional de Cementos Concem Cia. Ltda.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la

siguiente manera:
a) CAJAY BANCOS

Caja y bancos al 31 de diciembre comprende:

2012 2011

US$ USS
Caja Chica 1.950 1.451
Banco del Pichincha 114.182 2.115.993
Banco de la Produccion 82.165 568.256
Banco Internacional 233.393 134.159
429.740 2.818.408
Total 431.690 2.819.859

b) INVERSIONES TEMPORALES

El saldo de inversiones temporales, al 31 de diciembre del 2012 por US$ 2.043.342

comprende:

(1) Certificado de depdsito a plazo fijo efectuado en el Banco Pichincha C.A., por
US$ 1.021.276, con vencimiento en enero del 2013. Este depodsito genera

intereses a una tasa promedio anual del 5%.

(2) Certificado de depésito a plazo fijo en Banco Internacional por US$ 1.022.066, con
vencimiento en enero del 2013. Este depdsito genera intereses a una tasa promedio

anual del 4,33%.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

A continuacion se presenta un analisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes

al 31 de diciembre:



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
(Continuacion)
2012 2011
US$ US$
Corriente 754.875 292.424
Vencido de:
0 - 30 dias 823.507 521.175
31 - 60 dias 307.144 65.326
61 - 90 dias 41.138 40.658
91 — 180 dias 48.012 13.076
Mas de 360 dias (1) 49810 63.061
1.269.611 703.296
Total cartera 2.024.484 995.720

(1) De acuerdo a la administracion de la compaiiia, no se espera incurrir en pérdidas
importantes adicionales a las cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por
cobrar por un valor de US$ 56.194.

NOTAS -

CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

El saldo de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de diciembre del 2012 por un valor de
USS 646.789 (US$ 361.922 al 31 de diciembre del 2011) a la compafiia relacionada
Aveiro Development & Promotiones Cia. Ltda. (Compaiiia en la que se posee inversiones
del 50% del capital), representa préstamos entregados para capital de trabajo, sobre los

cuales no se han definido plazos de cobro, ni intereses.

NOTA 6 -

INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2012, comprenden:

Aveiro& Developmen Promotion
Cia. Ltda S.A.

Valor
Porcentaje de Valor patrimonial Valor en
participacion Nominal proporcional Libros
Yo US$ USS uUSs
50.00% 5.000 5.000 5.000

Un resumen de los estados financieros de la subsidiaria Aveiro& Developmen Promotion
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2012, se muestran a continuacion:



NOTA 6 - INVERSIONES EN SOCIEDADES
(Continuacion)

US$
Total activos 1.932.974
Total pasivos 1.922.974
Patrimonio de accionistas 10.000
El patrimonio de los accionistas comprende:
Capital 10.000
Total patrimonio 10.000

NOTA 7 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
USS US$
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado (IVA) 11.532 7.323
Retenciones de I[VA 5.328 4.644
Retenciones en fuente 10.597 8.883
Impuesto a la Renta 80.104 62.647
107.561 83.497

NOTA 8 - INMOBILIZADO MATERIAL, NETO

A continuacion se presenta el movimiento de los vehiculos, maquinarias y equipos durante

los afios 2012 y 201 1:
Saldo al Saldo al Saldo al Saldo al
31 de 3l de 31 de 31 de
diciembre diciembre diciembre diciembre  Tasa Anual
del 2010 Ajustes  del 20010 Retiros  del 2011 Retiros  del 2002 de
bajo NEC NHF bajo NIIF  Adiciones vy Bajas  bajo NIF  Adiciones v Bajas  bajo NUF  Depreciacion
Uss LUS$ Uss LSS LUS$ LUss LS$ Uss LUS§ %
Vehiculos 2038976 475113 2514089 343100 (1350) 2.855839 593.8605 (314.496) 3135208 20
Maquinaria v
Herramienta 825415 - 825415 239635 - 849.380 230.240 (175.312) 924.308 10
Equipo de Olicina 60 830 - 60.830 5.831 - 66.661 9498  (6.800) 69.359 10y 33
Muebies y Enseres 1288 - | 288 - - | 288 - - 1288 10

2926509 475113 3401 622 372896 (1.350) 3773 168 8353603 (496 608) 4130163
Depreciacion

Acumulada (1 3207731 (127.867) (1 648 G40)  (390.244) 1 3500 (2037.534)  (449129) 496558 (1 990 105)
1 405 736 (347.246) 1 752982 (17.348) - 1. 735634 40 474 (30) 2140058

Construceion en

curso - - - - . - 42 187 - 42 187
1 405736 (347 246)  1.752.982 {17 348) 1.735.634 446 661 (50) 2182245
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NOTA9-  OBLIGACIONES BANCARIAS

A continuacion se detalla los saldos de la obligacion bancaria adquirida por la compafia

durante el afio 2012:

) PORCION

TASA DE  PORCION LARGO

INTERES CORRIENTE PLAZO TOTAL

ANUAL USS US$ US$
BANCO PRODUBANCO
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento en diciembre 2.013 9,00% 78.663 - 78.663
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento en abril 2.015 9.76% 25.220 37.677 62.897
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento en enero 2015 9,00% 25.869 30.770 56.639
BANCO INTERNACIONAL
Crédito pagadero en dividendos mensuales
con vencimiento en octubre 2015 9,50% 83.850 175.931 259.781

213.602

244378 457.980

Los vencimientos anuales de la obligacion se muestran a continuacion:

US$
2014 148.262
2015 96.116

244378

NOTA 10-  PROVISIONES Y ACUMULACIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones y acumulaciones efectuadas por la

compaiiia durante el aiio 2012:

Saldo al | Saldo al 31 de
de enero del Pagosy /o diciembre del
2012 Incremento Utilizaciones 2012
uss USs$ uss US$
Corrientes:
Prestacion benelicios sociales (1) 216.566 666.925 (662.752) 220.739
Provision para cuentas de dudoso cobro 56.194 - - 56.194
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 135.743 37.775 - 173.518
Indemnizacion por Desahucio 21.979 6.566 - 28.545
157.722 44.341 202.063
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NOTA 10-  PROVISIONES Y ACUMULACIONES
(Continuacion)

(1) Incluye fondos de reserva, décimo tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones,
préstamo y aportes al |.E.S.S. y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 11 - RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requiercn el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado *“prospectivo™
y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demds parametros
establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacion actuarial del afio 2012 y 2011
fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaififa, los
que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos con 25 afos 0 mas de servicio 24231 15.217
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 72.189 62.085
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 77.098 58.441
Total provision segin célculo actuarial 175.518 135.743

NOTA 12- RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

La legislacion laboral establece que las compaiiias deberan bonificar al trabajador en un
25% de la dltima remuneracion mensual, por cada afio de ftrabajo, en caso de
terminacion de la relacion laboral por desahucio.

Seglin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Concem Cia.
Ltda., con su propia estadistica.

NOTA 13- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por el afo 2012 y 2011 se encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2012 2011

US$ US$
Sueldos y Beneficios Sociales 165.137 151.966
Honorarios Profesionales 85.765 101.064
Impuestos Municipales 25.447 17.431

Alimentacion 8.064 8.262



NOTA 13- GASTOS DE ADMINISTRACION
(Continuacion)

2012 2011

uss Us$
Cdmara de Comercio Quito 5.453 5.453
Superintendencia de Compaiiias 4.571 3.764
Trabajos Ocasionales 2.870 1.425
Transporte 2.680 2.460
Gastos Judiciales Compafiia 11.969 472
Otros Menores 53 224
312.009 292,521

NOTA 14 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por el afio 2012 y 2011 se encuentran distribuidos principalmente en
los siguientes rubros:

2012 2011
USS US$

Aguinaldo Navidefio 2.652 3.986
Alimentacion 1.538 444
Alimentacion — Lunch 20.261 18.138
Arriendos y Alicuotas Condominio 22.165 21.290
Correos, Guias aéreas 4.460 3.386
Fuerza Eléctrica 3.084 3.353
Gastos Bancarios 31.995 2.461
Gastos de Depreciacion 449179 390.244
Mantenimiento Vehiculos 30.389 28.735
Mantenimiento y Reparacion de

Equipos 1.249 2.657
Mantenimiento y Reparacién Oficina 50 367
Mantenimiento, Limpieza 4.655 3.410
Movilizacion, Hospedaje 4.732 4.831
Otros Menores 14.731 8.165
Papeleria, utiles Oficina y Sum.

Computacion 20.041 16.079
Poliza de Vida y Asistencia Medica 17411 16.934
Polizas de Seguro 4.050 10.806
Repuestos y Accesorios Uso Taller 43.149 25.548
Sueldos y Beneficios Sociales 152.159 136.502
Telétono Fax 26.305 22.843
Transporte 3.611 3.560
Uniformes 19.349 2.478
Vigilancia 46.702 39.010



NOTA 15-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2012 esta representado por
1.730.000 participaciones de valor nominal de US $ | cada una.

La utilidad neta por participacion es calculada dividiendo el resultado integral del
ejercicio de la compania sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
5% de la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 20% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

NOTA 17-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacion, Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el aiio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF™ y la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

NOTA 18- IMPUESTOS (NIC 12)
a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.



NOTA 18-
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

IMPUESTOS (NIC 12)

diferidos por US$ 114.396 y 97.604 respectivamente, y su detalle es el siguiente:

Pasivo por Impuesto Diferido

Relativos a cuentas por cobrar

Relativos a activo fijo

Total Pasivo por Impuesto Diferido

31/12/2012

(7.795)

(106.601)

(114.396)

31/12/2011

(7.795)
(89.809)

(97.604)

se han reconocido pasivos por impuestos

b) EIl Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2012 y 2011, se muestra a

continuacion:

Gasto por impuesto coiriente (Nota 20)

Total gasto por impuesto corriente

Impuesto diferido por ganancias

Estimacion de cuentas por deterioro

Depreciacion Vehiculo
Depreciacion Maquinaria

Total impuesto diferido a las ganancias

Total Gasto Impuesto a la renta

(]

01
us

[

|

&

214.192

214.192

c) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

2011
US$

189.277

189.277

2.191
8.675
4.738

15.604

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva

de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2012 2011
Importe Importe
Parcial Uss Parcial Uss Yo

Impuesto en el estado de
resultados (tasa efectiva) 214.192 22.97% 234.077 23.61%
Impuesto tedrico (tasa
nominal) 214,487 23.00% 237.894 24.00%
Resultado contable antes de
Impuesto 932.550 - 991.224 -
Tasa nominal 23% - - 24% - %
Diterencia (0.39%)

(0.03%)

(3.817)



NOTA 18- IMPUESTOS (NIC 12)

(Continuacion)
e w2z BT eeee—— | || T —
Importe Importe
Parcial USS Yo Parcial USS Y%

Explicacion de las
diferencias:
Gastos no deducibles 24.074 5.537 0.39% 10.987 2.637 0.27%
Deduccion Trabajadores
Discupacilados ¢
incremento neto de empleos (15.486) 3.562 (0.38%) (9.604) (2.303) (0.23%)
Ingresos exentos (9.867) (2.269) (0.24%)  (17.287) (4.149) -

(294) (0.03%) (3.817) (0.39%)

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2012 y 2011 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 23 y 24% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2012 es 22,97 % (23,61% para el afio 2011)

NOTA 19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

A continuacién se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por los afios del 2012 y 201 1:

I 2012 =N 2011
Participacion Participacion
de Impuesto a de Impuesto_a

Trabajadores la Renta Trabajadores la Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores 1.097.118 1.097.118 1.166.140 1.166.146
15% en participacion de trabajadores 164,568 (164.568) 174.922 (174.922)
Mis - Gastos no deducibles 24.074 10.987
Menos - Ingresos exentos (9.867) (17.287)
Mas - Participacion a Trabajadores provenientes de
INgresos exentos. 1.480
Menos- Deducciones Personal Discapacitado (12.793) (9.604)
Menos-Deduccion incremento neto de empleo (4.173) -
Base para impuesto a la Renta 931.271 975.320

Tarifa Base de Base de
Impuesto Impuesto US$ Impuesto uss§

Utilidades a ser reinvertidas 13% - - 448.000 62.720
Saldo de la utilidad ( determinada para el pago de
impuesto a la renta) (24% durante el ano 2011) 23% 931.271 214,192 527.320 126.557

24% de Impuesto a la renta 931.271 214.192 975,320 189.277




NOTA 20 - APLICACION' DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ.

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, serdan de aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias y estableci¢ el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.

De acuerdo a dicho cronograma el Consorcio Nacional de Cementos CONCEM Cia. Ltda.
prepara sus estados financieros en base a NIIF a partir del | de enero del 2012 y se
establece el aio 2011 como periodo de transicion.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se han considerado como los
de primera aplicacion de NIIF, presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
2011 para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados financieros de la Compaiiia ha sido llevada a cabo mediante la
aplicacion de la NIIF 1: Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y considerando los ajustes de primera aplicacion retroactivamente
desde la fecha adoptada por el Consorcio Nacional de Cementos CONCEM Cia. Ltda.,
estoes al | de enero del 2011.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio al | de enero del 2011 y 31 de
diciembre del 2011 (afio de transicion a las NIIF).
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NOTA20- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacion)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajo NIIF al | de

a)

b)

enero del 2011 y al 31 de diciembre del 201 1:

31/12/2011 01/01/2011

Patrimonio de acuerdo a NEC 4.435.890 3.753.943
Ajustes a NIIF:

Costo amortizado de la cuenta por cobrar (a) (68.078) -
Estimacién del deterioro de cuentas por

cobrar (a) 35.433 25476
Recalculo de depreciaciones (b) {66.894) (127.867)
Revalorizacion de activos (c) 475.113 475113
Pasivo por impuesto diferido(d) (97.604) (81.999)
Total Ajustes 277.970 290.723

Patrimonio de acuerdo a NIIF 4.713.860 4.044.666

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (EVALUACION DEL
DETERIORO)

La evaluacion de deterioro de activos financieros consiste en revisar que el valor
recuperable del activo (flujos que se estima seran recuperados, considerando su
cuantia y tasa efectiva explicita o implicita de la operacion), no sea inferior a su
valor en libros, en cuyo caso deberda contabilizarse la reduccion o castigo
correspondiente, a través de la constitucion de las provisiones respectivas.
Adicionalmente las NIIF, establecen que para el andlisis de incobrabilidad
(deterioro de valor). de la totalidad de cuentas por cobrar, este deberd ser revisado
en la medida de la existencia de los indicadores que hagan posible estimar de
manera individual (clientes individualmente significativos) o por grupos de
similares caracteristicas de riesgo, cudl es la potencial pérdida por reduccion en el
valor recuperable registrado como cuentas por cuentas por cobrar,

DEPRECIACION EN FUNCION DE LA VIDA UTIL DE VEHICULOS
(CABEZALES), TANQUES Y COMPRENSORES.

Este ajuste en la depreciacion de los activos de la compaiiia, comprenden
basicamente en la nueva estimacion de la vida atil productiva y consideracion del
valor residual en algunos activos, asi:

Vida util: La Compaifiia asigné vidas utiles técnicas para la depreciacion de sus
activos fijos y no las determinadas para fines tributarios, ya que éstas, debido a su
caracter estandarizado, puede no representar el tiempo real que el activo prestara
servicios a la compaiiia.
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NOTA 20- APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PRIMERA VEZ
(Continuacién)

Vida util vehiculos - 5 afios
Vida atil tanques y compresores - 15 afios

Valor residual: La Compafiia incluy6é en el célculo de las depreciaciones una
estimacion del valor residual (en algunos casos dichos valores fueron muy
inmateriales y por lo tanto ser obviados).

Valor residual vehiculos -- 20%

Depreciacion: EI método de depreciacion lineal es aceptado por la nueva normativa,
por lo que no existieron efectos por métodos de depreciacion.

¢) REGISTRO DE LOS ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfiere sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds se clasifican como
operativos.

d) IMPUESTOS DIFERIDOS

Debido a que esta practica no estaba contemplada en el marco contable vigente en
el Ecuador, la Compaiiia nunca registro los efectos resultantes de las diferencias
temporales que surgen entre los estados financieros bajo base tributaria y su base
financiera.

NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto de
empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que se
hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas dentro del respectivo
ejercicio.

b) EI 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

En el mes de junio del 2010 sc publica ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢l Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el
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NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
cfectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

4. El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales entre
los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio,
ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y Optimizacion
de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la responsabilidad ambiental,
mejorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecoldgicas, sociales y economicas, el principal cambio constituye
El incremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de délares deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de délares debera
presentar  adicionalmente  al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

La Agencia Nacional de Transito mediante oficio No. 5834-ANT-ANT-2012 del 10 de
octubre del 2012 niega la solicitud de permiso para servicios de transporte por cuenta propia
a Consorcio Nacional de Cemento Concem Cia. Ltda.; Concem a la fecha de emision del
informe se encuentra en proceso de escindir sus activos fijos relacionados con el servicio de
transporte a una nueva compafia que cuente con las debidas autorizaciones por parte de la
Agencia Nacional de Transito.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, adicional a lo mencionado en el parrafo
anterior no se han presentado eventos que se conozca, puedan afectar la marcha de la
compaiifa, ni la informacion presentada en los mismos.



