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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de |
Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta: i

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economfa
Mixta que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio (déficit) y de flujos de caja por el aiio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo, fueron
preparados de acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion, Contratos
celebrados entre Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta y EP Petroecuador y principios de
contabilidad generalmente aceptados en la industria petrolera, complementadas en ciertos aspectos por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian diferir de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como proposito presentar
la posicion financiera, el resultado de operacion y flujos de caja de Operaciones Rio Napo Compaiiia de
Economia Mixta de conformidad con principios de contabilidad y précticas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.
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del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los esfadog finigficierospsng - ecyanor ¢
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracipn los controles - j
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financier BE:N S
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de

expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también

comprende la evaluacion de las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones

contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los

estados financieros. .

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta al 31 de
diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con la base contable descrita en la Nota 2.

Asunto de énfasis
Sin modificar la opinion, informamos que:

La Compaiiia no presenta informacién comparativa con el afio 2009, la cual es requerida por principios de .
contabilidad generalmente aceptados, en razén de que tal como se explica en las Notas 13 y 18 a los estados
financieros adjuntos, durante el afio 2010 la Compaiiia registré ingresos por servicios de produccion de
petroleo crudo a EP Petroecuador separando el importe del 12% de IVA, mientras que durante el afio 2009
dichos ingresos fueron registrados como un reembolso de los costos de produccion de la curva base el cual
incluia la tarifa del 12% del IVA. Consecuentemente, el tratamiento de los ingresos y el correspondiente
Impuesto al Valor Agregado difiere en los dos afios y requirié un ajuste al déficit acumulado de afios
anteriores. ' : :

Tal como se explica con més detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en el mes de
noviembre del 2011, la Compaiiia renegocio el contrato de servicios especificos para la administracion,
incremento de produccion, desarrollo, optimizacion, mejoramiento integral y explotacion del Campo Sacha,
con EP Petroecuador. En este contrato renegociado a través de un “Contrato Modificatorio”, se establece
una tarifa de US$17.03 (US$5.41 en las clausulas anteriores)por barril de petroléo crudo entregado a EP
Petroecuador, con lo cual la Administracion estima que la utilidad para la Compaiiia seria de US$3.36 por
barril. Los estados financieros adjuntos deben ser-analizados considerando esta situacion.

Quito, Noviembre 14, 2011 Jorge Brito
Registro No. 019 Licencia No. 21540




OPERACIONES RfO NAPO COMPANIA DE ECONOMfA'MIXTA B

' BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS o ’ » o " Notas

(Expresado en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y equivalentes de caja

Inversion temporal

Cuentas por cobrar

Inventarios :
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

SO TV R N

:PROPIEDADESYEQUIPOS B
Edificios . :

Magquinaria .
Equipo de oficina . o
Equipo de computacnon -

" Software

Muebles y enseres -
Vehiculos

~ Tuberia

Total
Menos depreciacién acumulada .
Propiedades y equipos, neto .

:.INVERSIONES DE PRODUCCION T R

“Veér notas a los estados financieros

TOTAL

19,627
2,212
17,738
11,464
28,048
79,089

403
3,328
127
363
5,041
183
993
177
11,215
935
10,280

e “Byron Sénchez
: Gerente General




 PASIVOS Y PATRIMONIO K “ o
'DE LOS ACCIONISTAS (DEFICIT) - | . Notas

. PASIVOS CORRIENTES: . :
Cuentas por pagar - : o » -..10 39,320.
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar Lo 13.. .0 _13.574
Total pasivos corrientes . . L 52,894
'OBLIGACIONES A LARGO PLAZO B 14 , 1213,'407
PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS (DEFICIT) o » 15 _

.. Capital social . o C - 100
‘Déficit acumulado o ‘ : - (1.641)
Patrimonio de los accionistas (déficit) Lo R (1.541)

. TOTAL

Washix‘fgton Pérez L Jofge Sénchez - : C-3-
Gerente Financiero ... Contador General.




'OPERACIONES RiO NAPO COMPARNTA DE ECONOMIA MIXTA

NOTARIA |
ESTADO DE RESULTADOS ;miﬁ“?%;sm |
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 e RENAROR
(Expresado en miles de U.S. dolares) o~ e —
Nota

INGRESOS POR EL SERVICIO DE PRODUCCION Lo o

DE PETROLEO CRUDO , ' 16 98.498

COSTOS POR EXPLOTACION DE CRUDO o

Produccion de crudo © o _ — 51,918
‘Combustibles y lubricantes : . : 24,060

Sueldos y salarios - o S S 11,299

Otros - : , o - 10.827
Total oo o 98104

MARGEN BRUTO c D o o 394

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y GENERALES o - 16 1,991

PERDIDA EN OPERACIONES ; T 0 7.

OTROS INGRESOS - o R (61

PERDIDANETA - S 919

Ver notas a los estados financieros

/2

77 Byron Sénchez . Washington Pérez : Jorge Sanchez 4.
"' Gerente General . Gerente Financiero Contador General L




OPERACIONES RiO NAPO COMPANIA DE ECONOMi-A MIXTA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DEFICIT)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Capital - Déficit
No Social Acumulado Total -
D ...(en miles de U.S. délares)...

Saldos al 31 de diciembre del 2009

prevxamente reportado RIS h o 100 226) T (126)
Ajustes o T - 18 R , _(496) _(496)
Saldos al 31 de diciembre del 2009, - T o

restablecidos : L ©0 100 (722) (622) .

bPerdldaneta B . ER 919 = 919

(.641) . (L.341)

E |

Saldos al 31 de dicigmbre del 2010 -

‘Ver notas a los estados financieros

.Byron Sanchez o Wash"_?orr Perez ‘ Jorge:Sénchez -5
Gerente General - ~ Gerente Financiero Contador General .
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OPERACIONES RIO NAPO COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

NOTARIA
TRICESTMA

HA. . G EUABOR

£

(Expresado en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses ganados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos

Incremento de inversiones a corto plazo

Incremento de inversiones de produccién

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones a largo plazo y efectivo neto proveniente
de actividades de financiamiento

CAJA'Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Disminucién neta durante el afio
Saldo al comienzo del afio

SALDO AL FIN DEL ANO

Continua...

(10,991)
(2,212)
(70.864)

(84,067)

52782

(26,194)
45,821

_19.627




OPERACIONES RiO NAPO COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA

'ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
(Expresado en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DELA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION o '

Pérdida neta - -(919)

Ajustes para »c_oncmar la perdlda neta con el efectxvo neto ' B
proveniente de actividades de operacidn: L R :
Depreciacién de propiedades y equipo - N B : 914

-Amortizacién de inversiones de produccién - o - 40
Utilidad en venta de propiedades y equipo . : 6
Cambios en activos y pasivos: L R :
Cuentas por cobrar o : ' N ¢

. Inventarios SIS ST S . (8,420)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar ' , (27,354)
Cuentas por pagar ‘ L S 31,044 .
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar ' _ s . 11,401
- EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERAC_I()_N . 5,091
TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO: : ,
Incremento de obhgacxones a largo plazo con compensacxones de cuentas por’
pagar a PDVSA Ecuador S.A.

“‘Ver notas a los estados financieros

i3yron Sanchez Wa?ngton Pérez . Jorge Sanchez
. Gerente General - - Gerente Financiero ‘Contador General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 5

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 "“'

1.

OPERACIONES

Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta es una compaiiia constituida en el Ecuador cuyos
accionistas son EP Petroecuador (Ex Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - PETROECUADOR) y la
compaiiia PDVSA Ecuador S.A.; cuyas actividades principales son las de administracion, incremento
de produccidn, desarrollo, optimizacién, mejoramiento integral y explotacion del Campo Sacha
Bloque 24.

El 29 de junio del 2006, se celebré un Convenio de Alianza Estratégica entre EP Petroecuador y
Petroleos de Venezuela S.A. PDVSA, para el desarrollo de actividades econdémicas de interés mutuo
en exploracion, explotacion, transpoi'te, almacenamiento, refinacion, comercializacion, servicios
petroleros y capacitacion.

E19 de agosto del 2007, se firm6 un memorandum entre EP Petroecuador y Petréleos de Venezuela
S.A. PDVSA, mediante el cual se acordé realizar en forma conjunta un Proyecto de Rehabilitacion y
Modernizacion Integral de las instalaciones, optimizacion de la produccion y recuperaciéon mejorada
de petréleo, para incrementar la producci()n del Campo Sacha en el oriente ecuatoriano. Para el efecto
se evalud las modalidades para la ejecucion de dicho proyecto, entre las cuales constaba la
constitucion de empresas de economla mlxta

El 15 de julio del 2008, el Directorio de EP Petroecuador mediante Resolucién No. 67-DIR-2008-07-
15, dispuso la constitucion de Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta entre EP

Petroecuador y PDVSA Ecuador S.A. de acuerdo con los lineamientos aprobados por el Directorio de
dicha empresa publica ecuatorlana :

El 25 de agosto del 2008, se constltuyo Ia empresa Operacmnes Rio Napo Compama de Economia
Mixta con una participacién accionaria del 70% correspondiente a la Empresa Estatal Petréleos del
Ecuador - PETROECUADOR (actualmente EP Petroecuador) y del 30% correspondiente a la
compaiiia PDVSA Ecuador S.A.. La escritura piblica fue legalmente inscrita en el Registro Mercantil
del Cantén Quito, el 11 de septiembre del 2008. El 2 de octubre del 2008, se inscribié a Operaciones
Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta en el Registro de Hidrocarburos, en la Direccion Nacional de
Hidrocarburos del Ministerio de Minas y Petroleos.

El 6 de agosto del 2009, mediante comunicacién No. 0076-ORNCEM-GGE-2009, la Compaiiia de
Economia Mixta Operaciones Rio Napo presenté su propuesta a EP Petroecuador para brindar los
servicios especificos para la administracion, incremento de produccion, desarrollo, optimizacion,
mejoramiento integral y explotacién del Campo Sacha, incluyendo los documentos de soporte
correspondientes. '

El 28 de agosto del 2009, mediante Resolucion No. 2009227 VPR-PPR-2009, el Vicepresidente de
Petroproduccion, conforme lo establece el articulo 7 de la Reforma y Codificacion del Instructivo de
Contratacion para Obras, Bienes y Servicios Especificos de EP Petroecuador, adjudica el contrato a
celebrarse con Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta, para la administracion,

-8-




’Ca@pﬁz'@'m

‘,}
TRIGESIM A

g

§

GUYa. 2uapgn ?
ot

noviembre del 2011) - El 3 de septiembre del 2009, se firm¢ el contrato de servicios especificos entre
Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta y Petroproduccion (actualmente EP Petroecuador)
para la administracién, incremento de produccion, desarrollo, optimizacion, mejoramiento integraly
explotacion del Campo Sacha de la Region Amazénica. Este contrato fue inscrito en el Registro de
Hidrocarburos el 30 de septiembre del 2009 y tenia un plazo original de 10 afios.

El contrato establecia que los servicios de operacion técnica y administrativa del Campo Sacha serian de
responsabilidad de la Compaiifa.

El objeto del contrato era la prestacion de servicios especificos para la administracion, incremento de
produccion, desarrollo, optimizacion, mejoramiento integral y explotacion del Campo Sacha de la
Region Amazonica, para la confirmacion de reservas, desarrollo y produccién de 120 millones de
barriles de petréleo crudo en el campo Sacha, aportando la tecnologia, los capitales y los equipos o
maquinarias necesarios para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el mencionado
contrato.

La Compaiiia tenia derecho a una retribucion fija de US$5.41 por barril de petréleo crudo entregado a
EP Petroecuador definido por una curva base de produccién y a una participacion en la produccion
incremental sobre la curva base, segtin lo siguiente:

Tarifa por barril
: 2010 2012 2014 2016 2018
Descripcion 2009 - 2011 2013 2015 2017 2019

++- (U.S.délares por barril) ...

Tarifa de la curva base 5.41 . :5_J41 : 5.41 541
Amortizacion de inversiones 5.57 5,57 ‘ 5.57 5.57
Impuestos - 1.21 142 - 1.48 1.55
Tasa por los servicios ST "0.91 2.81 2.39 1.73

Tarifa por produccion

incremental 1340 1543 1543 1S5l 1SMS 1456

Produccién acumulada anual en 18,506 !Z,b6§ 124‘,625 !"4,§§5 13,239

miles de barriles (curva base)

3155 17748 16321 15011 13.805 12,697

Si en algun mes, el precio de referencia del crudo Oriente fuese menor a la tarifa sefialada anteriormente,
EP Petroecuador cancelara a la Compaiiia, Unicamente el valor de la amortizacion de inversiones mas
los costos y gastos por barril incremental, es decir el valor de US$11.28 con el respectivo ajuste, segin
los indices de precios de los Estados Unidos de América tomando de la publicacién del “Bureau of
Labor Statistics Data; Producer Price index- Commodites; Series ID: WPUSOP29 10; Not Seasonally
Adjusted; Group: Stage of processing Item: Intermediate energy goods”, promedio correspondiente al
mes t., y en este caso la Compaiiia no recibiria ningln valor por concepto de tasa por los servicios.

-9.




Si el precio de referencia hubiera sido menor incluso al valor de la amortizacién de §
costos y gastos, EP Petroecuador hubiese pagado a la contratista, por barril increme]
referencia y la diferencia hasta el valor de amortizacion de inversiones mas costos ¥
acumularia para su cancelacion en el siguiente mes y asi sucesivamente hasta cancd
adeudada. Sin embargo, si a la finalizacion del plazo de vigencia del contrato hubidsa.existi
valor acumulado por este concepto a favor de la Contratista, éste se hubiese extinguido.

Las tarifas definidas, serian revisadas antes de cada periodo tarifario, siendo el primer periodo de
revision el correspondiente a los afios 2012 - 2013, con el objeto de ajustar la rentabilidad de la
contratista de la produccion incremental a una tasa del 15%; para lo cual se revisarian las proyecciones
de produccién incremental en base a las producciones reales obtenidas en el periodo inmediato anterior.

Comodato, Traspaso de Activos, Facilidades e Instalaciones - A fin de que la Compafiia cumpla con el
objeto contractual; EP Petroecuador procedera conforme a la normativa aplicable y vigente a entregar en
Comodato las instalaciones, activos, facilidades del Campo Sacha, hasta la fecha misma del cese de sus
operaciones, conforme lo estipulado en el acta de entrega-recepcién del Campo Sacha.

EP Petroecuador mantendra el dominio de los bienes (infraestructura, equipos, herramientas, facilidades,
etc.) que fueron transferidos en comodato por EP Petroecuador. La contratista tiene el derecho de uso
de dichos bienes, conforme los contratos de Comodato.

Contrato Modificatorio al Contrato de Servicios Especificos para la Administracion, Incremento de
Produccion, Desarrollo, Optimizacion, Mejoramiento Integral y Explotacion del Campo Sacha - El
16 de diciembre del 2009, EP Petroecuador y Operaciones Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta,
modifican el contrato de Servicios Especificos para la administracion, incremento de produccion,
desarrollo, optimizacién mejoramiento integral y explotacién del Campo Sacha en lo referente al costo
de operacion, en el cual se aclara que la tarifa por baml de petroleo de US$5.41 incluia el 12% de
Impuesto al Valor Agregado - [IVA. o

Adicionalmente se eliminé de la clausula Décxma };’ribu‘i:i(')n‘ y; Fbrma de.Pago, el primer pérrafo del
numeral 10.1 que establecia “Los costos de opera . de-lg:Curva Base de produccion actualizados al
mes de pago correspondiente, en délares de los Estad th os de América’”, y sustitiyase por el
siguiente: “El costo de operacion de la curva base para este'contrato es de US$5.41 por barril”.

SR

Renegociacion del Contrato de Servicios Es ecificos .ara la Administracion, Incremento de
Produccidn, Desarrollo, Optimizacién, Mejoramiento Integral y Explotacidn del Campo Sacha - El'l
de noviembre del 2011, EP Petroecuador y Operaciones Rio Napo Compama de Economia Mixta -
firmaron un Contrato Modificatorio al Contrato de Servicios Especificos para la administracién,
incremento de produccion, desarrollo, optimizacion, mejoramiento integral y explotacion del Campo
Sacha que entre otros aspectos establece:

«  El cumplimiento del aporte de inversiones y de costos y gastos es obligatorio para los dos socios en
funcién del cronograma de flujo que sera elaborado por Operaciones Rio Napo. En caso de
incumplimiento de los aportes por parte de los socios, el mismo se penalizara en la utilidad que
deberian recibir.

. PDVSA asume el 30% tanto de los costos y gastos asi como de las inversiones.

. Seincorpora el Proyecto Pilotos de Recuperacion Mejorada, para la masificacion de recuperacion
mejorada para el Campo Sacha mediante la inyeccion de agua con polimeros y surfactantes, el cual

-10 -
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serd realizado en 3 afios a partir del 2012 con una inversién de US$94.2 millone§ quaserd
financiada al 100% por PDVSA. .

«  PDVSA aporta US$24 millones para completar los aportes establecidos en las ndig
contrato anterior, asi como también US$31 millones del presupuesto establecid¢ p4ta
ultimos meses del afio 2011.

QLD < BOUADGR
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«  En este contrato modificatorio se aplico el mismo modelo econémico financiero que el gobierno
ecuatoriano implementd en la renegociacion de contratos de prestacion de servicios con empresas
del sector privado, y con lo cual se establece una tarifa de US$17.03 por barril de petroleo crudo
entregado a EP Petroecuador.

Nuevas Disposiciones Contables - El 22 de noviembre del 2010, el Directorio de la Agencia de
Regulacién y Control Hidrocarburifera, expidio el nuevo Reglamento de Control y Fiscalizacién de
los Contratos de Prestacion de Servicios para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos, con el
fin de regular la informacion contable que deben mantener y los criterios que deben aplicar las
contratistas durante la vigencia del Contrato de Prestacion de Servicios para la Exploracién y
Explotacion de Hidrocarburos. Para ello, la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifera
dispuso que las auditorias sobre las inversiones, costos y gastos realizadas por la misma, hasta los
ejercicios fiscales que finalicen el 31 de diciembre del 2010, se realizaran conforme a los
Reglamentos de Contabilidad aplicables a cada contrato hasta esta fecha. Adicionalmente, establece
que esta resolucion se aplicara a partir del 1 de enero del 2011.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
estan basadas en la Ley de Hidrocarburos y su Reglamento, Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de aplicacion, Contratos celebrados entre la Compaiiia y EP Petroecuador y Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en la mdustna_petrolera, complementadas en ciertos aspectos
por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las: cual 'sfpodnan diferir de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera. - Dichas normas requierén qire la“Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes.a la actividad econdmica de la Compaiiia, con
el propésito de determinar la valuacion y presén n_,dealgunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opini6n de la Administracion, tal§s estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la mformacxon dlspomble al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.”

A continuacién se resumen las principales préctlcas contables segu:das por la Compama enla
preparacion de sus estados financieros: -

Caja y sus Equivalentes - Representa el efectivo disponible en saldos en bancos e inversiones
altamente liquidas con vencimientos menores a 3 meses.

Ingresos - Los ingresos de la Compaiiia estan conformados por:

. Ingresos por los costos de operacion que corresponden a un valor fijo (ajustado por un indice de
precios) por barril entregado a Petroecuador, definido por la curva base de produccidn.

. Ingresos registrados en base a la participacién de la Compaiiia en la produccion de crudo sobre el
exceso de la curva base, calculada al precio de venta, de acuerdo con los porcentajes establecidos

en el contrato.
-11 -
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Petroecuador est4 obligado a liquidar mensualmente las cantidades correspondiefites 3
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produccién incremental.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion. ms?

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder,
los intereses devengados al cierre del periodo segun las condiciones de negociacion de cada
operacion.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Inversiones de Produccidn - Las inversiones de produccion estan registradas al costo histérico. De
acuerdo con disposiciones del Reglamento de contabilidad de costos, la totalidad de las inversiones
del periodo de produccion se amortizan durante la vigencia del contrato, bajo el método de unidades
de produccién en base de las reservas probadas totales estimadas de petroleo hasta la terminacion del
contrato y registradas en la Direccién Nacional de Hidrocarburos. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicion. El costo de las propiedades y equipo
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de
10 para equipo de oficina, maquinaria y muebles y enseres, 3 para equipo de computacion y software,
y 5 para vehiculos. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordmarlas se cargan directamente a
los resultados del afio.

Deterioro de Activos a Largo Plazo - Los activos a largo plazo son evaluados sobre bases periddicas
para determinar un eventual deterioro que afecte su importe recuperable. Tal evaluacién se basa en la
comparacion del valor en libros de los activos en relacion. .con los flujos.de caja futuros descontados
que se espera que provengan de la operacion de los activos _'Sl se identifica un deterioro del valor en
libros de los activos es ajustado a su valor razonable;; A 31" de diciembre del 2010, la Administracion
de la Compaiiia considera que los activos a’larg’o plazo-no requieren un a_|uste por.dctcnoro.

Provisién para Impuesto a la Renta - De acuerdo ton sposncxones legales la tasa vigente para
impuesto a la renta es:del 25% y es registrada en los resultados del afio. En el afio. 2010, la Compaiiia
no generé base imponible par ala determmacmn de esta provnslon

Participacion a Ti rabaladores De acuerdo a lo establemdo enla Constltumon de la Repiiblica del
Ecuador, en las empresas en las cuales ¢l estado tengo partnctpacnén mayontana no pagaran
participacion a trabajadores.

Adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la

Superintendencia de Compafiias establecié el cronograma de implementacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las compafiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Operaciones Rio Napo Compaiiia de
Economia Mixta utilizara las NIIF a partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su
fecha de transicion.
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CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue: ' ;
(en miles de E\@T JRIEA |

Caja y fondo rotativo : 14 AR BTG euanGe |
Depositos en cuentas corrientes nacionales : 16,482 . __,5
Inversiones en bancos locales con vencimientos

en febrero del 2011 y con tasas de interés nominales

que fluctian entre 2.25% y 3.50%. 3,144
Total 19,627
INVERSION TEMPORAL
Representa una inversion en una banco local con vencimiento en junio del 2011 y con una tasa de
interés nominal anual del 2.25%.

CUENTAS POR COBRAR

Representa el valor por cobrar a EP-Petroecuador por concepto de facturacion por servicios de
explotacion y extraccion de petréleo crudo en el campo Sacha.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue: :

- '(e'n'»miles de U.S. délares)

Tuberia 5,805
Materiales y repuestos ‘ 3 , 5,659
Total BRI 11,464
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- 7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR { 1

Un resumen de gastos antiéipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: g N @TA%'EA 5
%\ TRIGESIMA ;

(en miles de U res) GrEEs : EEMABOR
Crédito Tributario del Impuesto al Valor Agregado - IVA 193244
Anticipos a proveedores 8,155
Anticipos varios y otras cuentas por cobrar 649
Total 28,048

Crédito Tributario del Impuesto al Valor Agregado - IVA - Representa el valor del Impuesto al Valor
Agregado - IVA que la Compaiiia cancel6 por concepto de compras realizadas, el cual debera ser

compensando con el correspondlente IVA por pagar generado por las ventas gravadas con esta tarifa
(Ver Nota 13).

Anticipos a Proveedores - Corresponden principalmente a anticipos entregados por concepto de

compra de tuberias y de reacondicionamiento de pozos, los mismos que seran cancelados con la
entrega definitiva del inventario y/o servicio.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de propiedades y equipos fue como sigue:

(en miles de U.S. dblares)

Saldo neto al comienzo del afio 209
Adquisiciones ' N 10,991
Bajas B EI IR (6)
Depreciacion S o SR _ -_(914)
Saldo neto al fin del afio w .

10,280

9. INVERSIONES DE PRODUCCION

Un resumen de las inversiones de produccion es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Perforacion 55918
Reacondicionamiento 19,513
Amortizacion acumulada (40)
Total ' . 15391
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El movimiento de las inversiones de produccion fue como sigue: y ﬁ
(en miles de U g\v) NO’EAMA g

. »‘i-f{:‘ TRIGESTMA |
Saldo al comienzo del afio 2,57 ftﬁm GUTED « BEWADOR |
Adquisiciones 70,864 15
Ajuste 1,992
Amortizacion (40)

Saldo neto al fin del afio 75,391

Amortizacidn - Para el célculo de la amortizacion se considera el valor neto de la inversion al inicio
del afio en funcién del volumen producido durante el afio y de las reservas probadas totales al inicio
del afio. Al 1 de enero del 2010, las reservas probadas totales utilizadas para calcular la amortizacién
de las inversiones de produccion y el volumen de produccién fueron como sigue:

Reservas Probadas Volumen de
Totales Produccion del afio
... (en miles de barriles de petrdleo crudo) ...

Campo Sacha 1,205,000 18.501

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

“(en miles de U.S. ddlares)

| 36,023

Proveedores nacionales : e
EP Petroecuador _ L S snil 3297
Total 39,320

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta
el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas o socios
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia obtuvo pérdidas por US$919 mil;
por lo tanto no generd una base imponible sujeta al impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias, por lo tanto son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 y 2010.
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Con fecha 12 de octubre del 2011, la Administracion de la Compaiiia realiz6 una gons
al Servicio de Rentas Internas - SRI, en la cual menciona que con oficio No.
OF.SC.SG.DRS.Q.2011.4791 14386 la Superintendencia de Compaiiias determind q ot anesrsy ﬁ%ﬁﬁ&_}%\
Rio Napo Compaiiia de Economia Mixta, es una persona juridica, y que no forma partedefiggctor ngm . ECUABOR
publico, pues no esta incorporada entre las instituciones del Estado que describe eliArf: 225*de*

Constitucién vigente.

dnculante \

NOTARIA g

ey

Con este antecedente, la Administracion de la Compaiiia consultd “Una vez que la Superintendencia
de Compariias ha determinado que Operaciones Rio Napo CEM, es una empresa de derecho privado
corresponde realizar el pago de impuestos sin atender lo sefialado en el Art.35 del Cédigo Orgdnico
Tributario, que establece que "Dentro de los limites que establezca la ley y sin perjuicio de lo que se
disponga en leyes orgdnicas o especiales, en general estdn exentos exclusivamente del pago de
impuestos, pero no de tasas ni de contribuciones especiales”, articulo 3 “Las empresas de economia
mixta, en la parte que represente aportacion del sector publico”; o por el contrario el pago de
impuesto a la renta, debe atender lo determinado en dicha norma legal?. Es opinion de la Compaiiia
que una vez que la Superintendencia de Compaiiias ha determinado que Operaciones Rio Napo CEM
es una empresa regulada bajo el derecho privado el pago de Impuesto a la Renta no debe atender lo
seiialado en Art. 35 del Cédigo Organico Tributario, debiendo obligatoriamente cancelar el impuesto
a la renta sobre el 100% de sus resultados al final de cada ejercicio fiscal.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha recibido contestacién a esta
consulta.

Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2010 se
promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva
en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para
el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a pattir.del afio 2013.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado supenor a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. La Compaiiia durante el afio 2010- efectuo operacmnes Unicamente con partes
relacionadas domiciliadas en el Ecuador. =

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Impuestd al Valor Agregado - IVA por pagar ' 12,765
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 267
Otras cuentas por pagar 542
Total . 13,574

- 16 -




En el mes de noviembre del 2011, la Compaiiia realiz6 una consulta formal al Servi ogle
Internas - SRI, referente a si la facturacién de la curva base de produccién (ingresosipoFigo
operacion) esta sujeta a la tarifa del 12% de IV A, en razon de que la Administraciéf y s
legales opinan que no es procedente ejecutar la figura de reembolso de gastos por efte cone

Adicionalmente, la consulta menciona que en caso de darse la aplicacion de la tarifa del 12% al oot
servicio de produccion de crudo; se deberia emitir notas de crédito para anular las facturas emitidas

anteriormente y se emitirian nuevas facturas desglosando el 12% del IVA. Estas transacciones se

reflejarian en la declaracion correspondiente al mes de emision de los referidos documentos.

Durante el afio 2010 la Compaiiia registro sus ventas como un servicio gravado con tarifa 12% de
IVA, generando un IVA por pagar; mientras que en el afio 2009 las ventas fueron registradas como un
reembolso de la produccién de curva base, por lo tanto el IVA generado se incluy6 en dichos ingresos.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha recibido contestacion a esta
consulta; por lo tanto, no ha compensado el crédito tributario con el IVA por pagar.

14. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Corresponden a préstamos recibidos por parte de los accionistas sin plazos de vencimiento ni tasas de
interés definidas.

Un detalle de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Préstamos recibidos por parte de EP Petroecuador - ‘ 85,731
Préstamos recibidos por parte de PDVSA Ecuador S.A. ‘-27,676
Total ' 113,407

15. PATRIMONIO

Capital Social - 1.a Compaiiia fue autorizada por la Supefinféndgf;bia de Compaﬁias para operar en el
pais seglin Resolucion No. 08.Q.1J.3693 del 10 de septiembre del 2008, con un capital suscrito de
US$100 mil. o

Reserva Legal - 1.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
~ reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
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16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON PARTES RELACIONADAS:

17.

i8.

Las principales transacciones con partes relacionadas, se desglosan como sigue:

Compra de inventarios:

NOTARSA
TRIGES A |

QU0 BCuanay

EP Petroecuador 3,044
+ Ingresos:
Produccion de petroleo crudo (EP Petroecuador) 98,498

»  Gastos operacionales

PDVSA Ecuador S.A. 4,095
EP Petroecuador . _L167
CONTINGENCIAS

La Compaiiia ha sido fiscalizada por la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero - ARCH,
por el afio 2009. En el informe del examen especial a las inversiones de produccion, costos de
produccion, e ingresos se han objetado que los costos de produccion de los campos se encuentran
sobrestimados considerando que la Compaiiia registré desembolsos por concepto de aceites y aditivos
por US$72 mil, los cuales debian considerarse como inventarios y otros desembolsos que de acuerdo
a su naturaleza debieron ser registrados como inversiones de produccién por US$538 mil. En opinion
de la Administracion, dichos desembolsos representan.gastos, por lo cual no realizaron los ajustes
recomendados por la Agencia de Regulacnon y Control Hldrocarburlfero ARCH en su informe del
examen especial. o

Expedientes Administrativos - La Agencna de Regulacnén y Control Hidrocarburifero (ARCH) emiti6
los expedientes administrativos No. 0381-2011-RC y 0382-2011-RC, por infracciones al Reglamento
de Operaciones Hidrocarburiferas, los cuales plantean una sancién econémlca de hasta US$264 mil;
sin embargo, para la Administracién de la Compaiiia, en consulta con sus' Abogados, considera que
estos expedientes son improcedentes.

AJUSTES PARA RESTABLECER LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO
2009

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2009, han sido restablecidos por
la correccién de errores relacionados con la disminucién del impuesto al valor agregado - IVA
incluido en los ingresos por el servicio de produccion de petréleo crudo (curva base) de ese afio
considerando la opinion de la Administracion resumida en la Nota 13 y por ciertos desembolsos que
se encontraban registrados en gastos y se registraron como inversiones de produccion de acuerdo al
informe de fiscalizacion efectuado por la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH.
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acumulado y las otras cuentas por pagar en US$1.3 millones, US$496 mil y US$1. nil
respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Excepto por la consulta presentada en el mes de noviembre del 2011 al Servicios de\Rewts
SRI respecto a la facturacion de la curva base de produccion, entre el 31-de diciembre del 2010 y Ia
fecha de emision de los estados financieros (noviembre 14, 2011) no se produjeron eventos que en
opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.
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