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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DiCIEMERE DEL 2017
{Expresadn en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operacicnes

nMovilcelistic del Ecuador 8.4, fue canstituida el 9 de junio del 2008 mediante escritura
plbfica, v existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil
el 5 de agoesto de 2008 La Compaifiia es subsidiaria de CELISTICS HOLDINGS S.A., una
compafiia domiciliada en Espafia.

Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha, La Compafiia esta
sometida af control y vigitancia de la Supenintendencia de Companias, Valores y Seguros
de la Repiblica del Ecuadaor,

El objeto social de la Compafiia es la distribucion, comercializacion, importacion,
exporiacién aimacenamiento y venta de equipos de tetefonia mavil, telecomunicaciones y
giectronica de consumo, principalments, segun acuerds mantehido con la operadora
celular Otecel S.A. (Telefdnica Movistar, Var Nota 22).

Legislacion vigente- operaciones de la Compafia

Las operaciones de ia Compania estuve sujetas a la regulacidn de la importacion de
equipos celulares impuesta por el Comité de Comercio Exterior {COMEX), a través de [a
Resolucion No. 67, publicada en el Regisfro Oficial No. 725 del 15 de junio del 2012, Ia
cual prevé una restriccidn cuantitativa anual, fijada en unidades de teléfonos y por valor
manetario,

Con fecha 29 de diciembre del 2015 el Comité de Comercio Exterior (COMEX). mediante
resolucién No. 048-2015, resolvido establecer una cuota global para la importacion de
telefonos celulares equivalentes a US$250.000,.000 en valor FOB, que no podréd superar
el total de 2.6863.762 unidades fisicas. La medida impussta tuve vigencia desde el 01 de
enero hasia el 31 de diciembre del 2016.

Con fecha 25 de enero del 2017 el Comité de Comercio Exterior (COMEX), mediante
boletin No. 38, en virtud de la pérdida de vigencia de la medida impuesta en 13 resolucién
MNo. 049-2015, recuerda a los operadores de Comercio Exterior que es permisible la
importacidn para el consumo de ielefonos celulares sin que estos se sometan a una
cuota global.

Nuevas operaciones

Continuandg con el modelo de negocie de Franguicias, Movicelistic del Ecuador SA,
durante el 2017, aperturd locales en iog centros comerciales Mall de los Andes v Malteria
Plaza ubicados en las ciudades de Ambato vy Latacunga respectivamente { 2016 Ei
Jardin. El Recreo y San Luis Shopping), por cuenta v orden de OTECEL S.A.: los cuzles
establecen el derecho a promocionar, vender, dar atencion de posventa v conservar en
vinencia abonados para la provision de los Serviclos Movil Avanzado. Por dichos contratos
2 Compafiia cancelé por concepto de arriendo de infraestructura US$214.145 mas 1VA
durante &l afio 2017 (2016; USS563 666 mas [VA), v tienen vigencia hasta octubre daf 2022
v funio del 2018 respeciivaments (2016: 01 de noviembre del 2021}
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Situacién financierz del Pais

La economia ecuatoriana tuve un mejor desempefio durante &l afto 2017, con previsiones
de crecimiento mayoras a las groyectadas (1,5% del PIB segin la fuenie oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precics
referenciales de petroleo, el incremento de [a exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Europea v la eliminacidn prevista de las sobrefasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del VA que generaron un mayer dinamismo
an la econaenia, Adicionalmente, estas sifuaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reardenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomenio de |a inversidn extranjera, |a emizion de bonos del estade y obtencion de
financlamiento a fravés de organismos internacionales v otros gobiernes, han influido
positivamente en la reduccion del rigsgo pais y la mejora de tas condiciones econémicas
que se presentaron en afios anteriores.

Con la sliminacidn del sistema de cupos se ha permitido que Otecel consolide su
estrategiz de compra de sus equipos y terminales directamente a los fabricantes,
ocupando los servicios de Movilealistics del Ecuador dnicamente como un operador
logistico, v utilizando los senvicios como Distribuidor solo bajo operaciones puntuales,
esto ha reducide considerablemente los ingreses que se mantienen al operar como
importadoras directos,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 18 de abril det 2018 de la Direcciton Financlera y
Administrativa v posteriormente seran puestos a consideracion de |a Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de esios estados financieros. Tal como lp requlere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcion a k2 NIF vigente al 31 de
diciembre da 2016 y apiicadas de manera uniforme en todos [os ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
{NIIF}, emitidas por el Congejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASE), las
gqua han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopeidn integral. explicita vy sin
reservas de las referidas normas internacionzales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financigros de la Compafiia han side preparados de acuerdo con el principio

del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerde con NHF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos, Tambien requiere que la
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Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Cormpafiia. En la Nofa 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieras. Debido a la subjetividad inherente en este proceso centable, los
resultades reales pueden diferir de los montos estimades por la Administracidn,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
& interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v gue la
Compafia no ha adoptado con anticipacion. Ef IASE considera como necesarios v
urgentes, los siguientes proyecios aprobados, de aplicacion obligateria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Moz Tern o
MG 23 Mejara, Medigidn de las participadns ai valor mzanabis 1de pnars dal 2018
RIC 4.2 Enmiarda, Trarsferancias de arepiedades de invarsidn, 1de ererm del 2018
MIF 1 Mejora. Supresitn de exensiones 2z cond plhzd pam s adostantes porpEmera 1de epen del 2012
ez
MIE Enmienda: Clagificaridn y medicién ge 105 operacienes de page besadas en Tde enerodel 2058
BOCIANEs,
HIIF 4 Enm=rdas relativas a la aplicazidn de la NiIF 8 instrurmentos Financiams;, 1de anerm del 2013
MIF 2 Mejora. Revisitn finai a la NIF 3 dnstrumentss financienss) cue reemplaza a las tdeenesn del20B
publicadas antenoomente v a la NIC 39 y sus gulas de apBcacan.
MIF 1% Meirm. Requiimicnbos pAr réconacinry® o e ingaabsos que apizon alodos 1de enem i 208
e centratas car clientes (Excepio por contralas do leasing, conlrates de
Segums e ingtivrmenios fingncizroz). Eath ndsna reemplaza a la XIC My NIC &,
CiN==22  niemeetzcidn: Eectos de larns vanaciones Je s ipos de Cambio. 14e enary del 2048
MIZ 28 Aclaracién sobre el egsto @ lame plazo de cnad inversSn que no esia tdeener del 2019
apiicande el valorpatiimanial prepercional
M= 18 PLBlicacidn i fa noma: “Arandamients s’ ¢sta noennd ree mplazard o |z KIC 17, 1de enans del 2919
MIF 3y Enmigncda. La MIF 3 cladfica cuanda una entidad obtiene zentipl de an 1de aram del 2019
NEF 21 Negocic que 8 ur Dind venture. Vughe a medic 68 nlereses previamentc
mantenidos en deho negeeia. La MIF 71 aclam que ¢rande ura enisdad
obtene eleantolconjunte dé Una empresa gue es URS CROfAACKR SomURta, |2
antidad no vaglve 3 medir 134 interezes picviaments conocdes en 054 emprasa
MG 2 Enmeenca. Clantca que iod2s Bs consscuencns delimpuesto a la renta de los 1de erem del 2012
evidendos deben reconotonse en esuliddes. independieniemants de cama
suna elimpueste
MiZ23 Enmienda. Aclara gue 2 pn préstamo especifico pemansce pendiente 1de enaro del 20708
dezpués do gue el actae rélacionado osle aste par Su usc o venta pravizto.
ase erdeudamiento so conviere en pare ce s fondot que ia entidad toma
genemimenie én prestamo al calculdr la lasa de caplalizacién de los
préstamos gensrales,
CIMIF 23 Interpretacion que clarfics &l feconogirmignio y meaigidn de ias ingatidumbes ideenero de/ 2010
Lobre cirostratamienios de impuacsio a la mnts
MNiF g Enmienda a 1 NIF D relazlbnada con las ¢ompensacipnds negativas do ciertas 1de enen el 2019
condiciones de pagos adelantados
NIF 17 Publicacian de la noma: "Centratos de aoguros” que reemplazars a 1a NiF < Tde ena: il 2029

La Administracion considera gue la adopcion de fas nuevas normas, enmiendas a [as
MIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compadiia en el ejgrcicio de su aplicacidn inicial.
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En relacidn a la NIIF @ y NIIF 15, la Administracidn efectuo un andlisis y concluyo
que no hay un impacto significativo, en hase a lo siguiente:

» MIIF 15 - Las transacciones comerciales de la Compafiia comprenden [a distribucion.
comescializacion, importacion, exportacion almacenamiento y venta de equipos de
telefonia movil, telecomunicaciones y electrénica de consumo. Existen obligaciones
de desempefio que son claramente identificables, los precios de las transacciones en
su mayoria poseen componentes variables de corto plazo que son previamente
pactados; los costos incurridos para obtener y cumplic con |8 generacidn de sus
ingresos no son reprasentatives, por lo tanto. no se esperan efectos significativos en
la aplicacion de esta nomna.

. MIIF & - La Administracién espera impactos unicamente a nivel de clasificacion de sus
instrumentos financieros activos, no se espera efeclos a nivel de medician,
Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo
modelo sugeride por l2 norma y no se prevén efectos debido a que la cartera ss
recupara maximo en 30 dias v las pérdidas por deleriorc presentan un
comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
futuras no tendrian un impacto importante

Moneda funcional y de prasentacion

Las partidas en los estados financieros de [a Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera [a entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses. que es la moneda funcional v la
moneda de presentaciéon de la Companila.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalenies de efective comprenden &l efective disponible, depositos & la
vista en bancos y otras inversiongs de corto plazo de alta liguidez con vencimientos
originales de fres meses ¢ menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Actives y pasivos financieros
Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en lag siguientes categorias: "activos
financiercs a valor razonabis a través de ganancias vy pérdidas®, "préstamos y cuentas par
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activas financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas™ y
"otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del proposite para el cual se
adquirieren los actives © contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina
la clasificacidn de sus actives y pasives financieros a la fecha de suU reconocimiento
inicial.
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Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, [a Compafiia mantuvo aetivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’, y mantuve Unicamente pasivos
financieres en la calegoria de “otros pasivos financieros”. Las caracieristicas de los
referidos instrumentos financieras se expiican a continuacién:

{a} Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
Se incluyen en el active comriente, excepto por los de vencimiento mayor & 12
meses cortados desde |a fecha del estado de situacidn financiera,

{b} Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores v cuentas por
pagar cormpafias relacionadas, Se incluyen en el pasive comiente, excepto por [os
de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimignto

La Compafila reconoce un active o pasive financiaro en al estadn de situacion financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar © vender
el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos v pasivos financleros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaceitn, gque de ser significativo, es reconccido como
parie del active o pasive, siempre que & activo o pasivo financiers no sea designada
como de "valor razonable a través de ganancias y peérdidas” y este es significative. Con
posterigridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
{a} Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimients inicial se miden al costo amortizado aplicando el

meatodo de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(iy  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de

los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menes se& clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se

(15)
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recenocen 2 su valor nominal que es eguivalents a su costo amoertizade pues
no generan intereses y son exigibles en 30 dias, menos la provisidn por
deteriors correspandiente.

{it) Cuentas por cobrar compafias relacionadag: Estas cuentas comresponden a

los montos adeudados por compaiiias relacionadas por préstamos otorgados,
g intereses genarados. Estas fransacciones de financiamiento se registran 3
su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues generan
intereses a tasas vigentes en el mercade. Los ingreses por Intereses se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro "[Gastos)
ingresos financieros, natos”

fiiy Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a
empleados. gue se liguidan en el corto plazo. Se registran al valor del

desembolso realizado, que és equivalente a3 su costo amortizado,
(e} Otros pasivos financieros

Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. La Compahia presenta las siquientes cuentas dentro de
esta categoria:

{1 Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de 1os negocios. Se reconocen a su valor
nomminal gue es eguivalante a su costo amorizado va gque no genaran
intereses y son pagaderas en plazos menores a S0 dias.

(i Cuentas por pagar @ compafias relacionadas; Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por fa compra de equipos celulares y servicios de
fletes v desconsolidacidon que no generan interés. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su coste amortizade, pues se liquidan en el
sorto plazo,

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que |z Companfia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originaies de las
rmismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gue el deudor entre en quiebra o recrganizacién financiera y 1a falta 0 mora
en los pagos se consideran indicadores de que |a cuenta a cobrar se ha deteriorado. El
deteriore para cubrir pérdidas se establece por el importa de la perdida que se vatora como
la diferensia entre & importe en libros del active v el valar actual de los flujos de efectiva
futuros estimados descontado a |a tasa de interés efectiva original del activo financierg,

Si. en un periodo posterior, & monto de la pérdida por deteriors disminuye v. dicha
disminucidn s relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurddo despuéds de gue 58
reconocid dicho deterioro. se reconoce en &l estado de resultados integrales la reversion de
la pérdida previamente reconocida.
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Al 31 de diciembre dei 2017 v 2016, la Compafiia no ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar,

2.5.4 Baja de activos y pasivos financteros

2.6

2.7

2.8

Un actvo financiero se elimina cuando expiran los derechas a recibir los flujos de efective
del active o &i la Cormpaliia transfiare el activo a un tercero sin retenar sustancialments los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en &l contrato se han liquidado.

mpuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregade que serd
recuperado en un periodo menor a2 12 meses, Cuando la Administracion estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio,

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de reslizacian el que resulie menor.
Et costo de los productos terminados comprenden los costos de importacion, y otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos alribuibles a los inventarios. Se incluye como parie
del costo de los inventanios &l Impuesto a la Salida de Divisas,

B costoe de los inventanos y de los productes vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. Bl valor neto realizable as el precio da venta estimado &o el curso
notmal de los negocios. menos los costos estimados para terminar su praduccisn y los
necesarios para Jlevar a cabo la venia.

Las Importaciones en transito se presentan al costo de las faciuras mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades v equipos son registrados al costo histérico, manos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en casc de producirse. El costo incluye los
desembalsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos fuluros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
pasteriores corresponden a reparaciongs o mantenimiento v son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada linealments basada en |z
vida Uil estimada de los bienes del activo flo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas Ofiles diferenciadas, vy no considera valores residuales,
debido a gue la Administracion de la Compafia estima que &l valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Gtil es irrelevante. Las estimaciones de vidas

(17}



2.9

2.10

MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

utiles y valores residuales de los activos filos son revisadas. y ajustadas si es necesario.
a vada fecha de ciernre de los estados financieros.

Las vidas (Ofiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Ndrmero de afios
Wejoras a propiedad arrendada S
Mobiliario y equipo 10
Magquinaria y equipo 10
Equipns de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipos, s& calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades v equipos excede a su monto
recuperable, esie es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos Intangibles

Los activos intangibles tienen una vida Gtit definida v se registran al costo menos su
amortizacién acumulada. Se Incorporan principatmente en este rubro los costos de
franguicias (locales comerciales) aperturades en los afios 2017 vy 2018, La amortizacion
se calcula usando el méiodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el
termino de su vida Otil estimada que es de 5 afios.

Detericro de activos no financieros (propiedades, aquipo = intangibles)

Los activos sujetos a depreclacion ¢ amonizacion se someten a pruebas de deterioro
cuande se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarss su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monte neto que se obtandrd de su venta o su valor en use.
Para efectos de |2 evaluacidon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los gque generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectiva). En el caso que el momo del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafia registra una pérdida por deteriore en los resultados del ejereicio.
Los saldos en libros de actives no financieros que han sido objeto de castiqos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaitia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financiercs. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 no g2 han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieres, debido a que la Administracidn ha determinado
que no existen indicadores de deterioro
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende &l impuesto a |a renta cormiente y el
diferide. El impuesto se reconoce én el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultades integrales o directamente en el
pafrimenio.

(i)

(i)

Impuesto_a la renta corrients: La provisién para Impuesto a |a renta se calcula
mediante |2 tasa de impuesto aplicable a las vufilidades gravables y se carga a2 los
resuitados del a2fio en que se devenga con base en ¢l impuasto por pagar exigitle,

Impuesto 2 la_renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se prowisiona en su
totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de aclivos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a fa fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impueste a la
rentz diferido activo se realice ¢ el impuesto a | renta pasivo se pague.,

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobee
las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

{iy las diferencias temporarias deducibles;

(i} ia compensacién de perdidas obienidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de daduccidn fiscal,

{iif) iz compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre ¥ cuando no se solicite su devoiucion anite el Servicio de
Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacidn.

Los impuestos 2 la renta diferidos activos $6lo s reconocen en la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias tamporalas,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives vy pasivos se compensan
cuando exista el dereche legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con irmpuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renfa diferidos
activos y pasivos se relacionsn con la misma autoridad tribuiaria.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubre de provisionss del estado de situacion financiera v
corresponden principalments a:

(19}



MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NCOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expreésado en dolares estadounidenses)

(k)

(It  Paricipacién de los_trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion dal
15% de la utilidad contable anual antes del impueste a la renta. segin lo

establecide por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resuitados vy s2 presenta como parte del costo de ventas y de los gasfos
administrativos en funcion de [a labor del empleado que recibe este heneficio.

(i Vacaclones: Se regista el costo correspondients a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iif) scimes_lercer arto Idos_y_beneficios de la se d soglal Se
provisionan y pagan de acuerdo a3 la legislacion vigente en &l Ecuador,

Beneficios de large plazo

Provisiones de jubilacidn patrona hucio: La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubllacién patronal, normado por ias leyes laborales
acuatorianas. Adicionaiments de acuerde a [as leyes vigentes, en |os casos
determinacion de [a relacidn Iaboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajadeor, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivaiente a la ditima remuneracidon mensual por cada unce de los afos de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador. este beneficio ¢ denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisiéon para jubtiacién patronal v
desahuclo con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoge con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afto apiicando el método de Costeo de Cradito Unitario Prayectado y representa
el valor presents de las obligaciones a la facha del estado de situacion financiera, el
cugi se determina descontando los flujos de sziida de efectivo esfimados usande la
tasa anual de conmuizacion actuarial del 3.81% (2016 4.14%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del tesore de los Estados Unidos de Norteamerica, que
estan denominados en [a misma moneda en la que los beneficios seran pagadaos y
que tienen t&rmines gue s= aproximan a los témminos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen vamnables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarizi, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneracionaes. incremento futuro de remuneraciones, tasa de rofacion, entre
oiras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |a
experiencia ¥y cambios en los supuestns actuariales se caigan a resullados
integrales en el periodo &n el que surgen. Los costos de [os servicios pasados se
reconocen inmeadiatamente en resultados del afo. Al cierre del ano las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafija.
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconacen cuando: (i la Compariia tiene una chligacion presente, ya
sea legal o implicita. como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion v (iii) €l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montas reconocidos como provision son la mefjor estimacion de ia
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion,

Distribucion de dividendos

lL.a distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el gue han sido
aprobados por los accionistas de la Compafhia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cabrar por la venta de
los productos y entrega de servicios en el curso normal de las operaciones de la
Compafiia. Los ingresos se muesiran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probzable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medides con fiabilidad ¥y cuando la
Compaifiia hace |a entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes 8 la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de alios, ni a mantener un cantrol gobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compaiiiz ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por este
concepto.

Costes y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independizntements de [a fecha en que sa rzaliza el pago, de acuerdo a los insamientas
de la base contable de acurnulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presantaciin de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de Ia Compafia |2 exponen a una wvatiedad de riesgos financieros;
riesgos de mercado {resqo de valor razenable por tipo de interés v riesgo de precio v

concenfracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracidn de riessgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible
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de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempenfo financiera de la Compafiia.

Los depariamentos de credito, tesarerta y finanzas tienen a su cargo la administracidn de
resgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo vio la Gerencla
General, guienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
esfrecha con |las unidades operativas de la Compafia. La Administracion proporciona por
ascrito principios para |a administracion general de riesgos asl como politicas escritas
que cubren areas especificas, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados v no derivados y para la inversion de los excedentes
de liguidez.

La administracién de riesgos se efectla a través del andlsis gue realiza e modelo de
negocio v Tactibilidad (MNF} desarrcllade internamente, &l mismo no solo permite minimizar
el esgo sino que 25 una hemamienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir v que
retomo se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédite, cuentas por cobrar. cuentas por pagar v una sene de convenios realizados con
proveadores para baneficiarse de las candiciones de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado. ya sea con pages anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgo de mercado:

+ Riesgo de precio v concentracion

La exposicion a la variacion de precios de la Companiia esta relacionada con el
componente de gravamenss en importaciones v la politica de Gobierno central
gue incrementa graduaimente los mismos. [os impuestos podrian ilegar a
convertirss en un componante importante dei costo de los productos para la venta
para aquellos productos que son importados para su comercializacién. Esta
cireunstancta es medida constantemente por el Departamento Financiero y
erencia General a fin de determinar la estruciura de precios adecuada. La
operacidn de [a Compafiia estuvo sujeta a la regulacién de la importacién de
equipos celulares, como se describe en la Nota 1. Per otro lado la Compaiiia ha
suscrito con sus principales partes refacionadas, convenios de abastecimiento de
inventario y de senvicios,

Las operaciones de Movileelistic del Ecuador 5.A., se concentran en &l acuerdo
mantenido con Hecel S.A. por concepto de suministro de empague, bodegaje.
transporte, distribucion v apoyo de geston comerciall de equipos, tagetas,
prepagos, tarjetas de telefonia publica, tarjetas de memoria, sim cards, modems,
nethooks v cualguier otrg producto que comercialice dicha Compafiia por tanto
tiene un aito riesgo de concentracion.

+ Rias e valor razonable por tipo de interés

La Compafia mantiene préstamos olorgados a compafias relacionadas. los
cuales se pactaron con una tasa de interés de mercado.
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{b}

Riesgo de crédito

Las puoliticas de administracibn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédite v finanzas. El nesgo de crédite se encuentra presenis en €l
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y compafias relacionadas.

Respecto a los bancos e institucionss financizras donde se mantiene &l efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denocten niveles de solvencia v
respalde adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion “A",

La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calfficaciones:

Calificacion {1}
Entidad financiera 2017 2016
Banca Pichincha C.A, AAN AdAa
Baneco de la Produccidn 8.4 Produbance Grupo Promérica AAA ABA-

(1) Califfcasiones de riesgo emitidas por la agencia calificadera Bank Watich
Rating y PCR Pacific S.A

l.as politicas de adrninistracion de riesgo de ta Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados per [a Compafiia, fijar limites
y confroles de riesgo adecuados, y para menitorear los riesgos y cumplimiento de
los limites,

Para laz operaciones de crédito otorgadas por la Compania, la evolucidn de los
indicadores de cartera vencida, indice de morosidad vy se muestra a continuacion

2017 2018
Indice de morosidad 0.52% 3,43%

La Compafiia tiene una concentracidn de riesgos crediticios en &l caso de cuentas
por cobrar comerciales, sim embargo mantiene plazos de cobro gue se cumplen en
cada caso.

El riesgo de crédite por su naturaleza, es un rigego inherante, gue &i se controla
nunca desaparece, esto por [a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo. de acuerdo al modeio de negocio de [a Comparitia para
reduciria se cuenta con diferentes contrales, gue incluyen:

» Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de credito ¥ cobranzas mas
efectivas.
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(e)

« Analisis rmensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un saguimiente evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soporiadas.

Riesgo de liquidez

La principat fuente de liguidez son los flujes de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a iguidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo v equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmadiatos con saldos relacionades a proveesdores vy otros con antigiradad menor a
un afio.

La Compaiiia durante el afio 2017 concentrd su apafansamiento netamente con
proveedores y compafiias refacionadas. Las relaciones que se mantienen con
compaiiias relacionadas han implicado conseguir plazas que permiten acoplar sus
pages al proceso de venta de productos gue ia Compariia mantiene,

Continuando con el modelo de negociv y factibilidad intemo se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracién y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado. a través de una
estructura administrativa descentraiizada que |la soporte.

« Eiaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesons.

= |La cobranza es realizada por el eguipo de ventas (eficiencia).
La Compafia no mantiene instrurmentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de |la Compaiia agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estade de situacion hasta [a fecha de su vencimiento. Los
montes revelados en & cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

{Vaase pagina siguiente)
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. Menosded)  cnte30y90  Enve 91y 180

= e dss s o
Prowsedores 201618 135.835 i254) 426 559
(Clgntas por pagar peres relacioradas - 502547 - BO2 f47
261618 935 482 {554} 1.229.548
. Menosde3) Ente30y9C  Enfre§1y180
=t _ Gias _ oias digs Tota
Proveedores 220254 41215 23598 o047
Cuentas por pagar Jartes raiacicnadas . 1,686,468 - 1 G8E 466
2023 2100481 235,538 2557313

Administracion del riesgo de capital

Los objetives de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retarnos
a sus acclonistas, beneficios a ofros grupos de interéds y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el coste del capital.

Continwande con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion los siguientes punios:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de coto {(menores a 1 afio}, mediano
fentre 1 v 3 afos) v largo {mas de 3 afios) plazo que parmita analizar el mayor valor
econémica a la Compaiila.

« Se parte de la identidad gue relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» Elretorno de capital s& reduce a una combinacion lineal de refornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de ta Compadia en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consistenie con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como |la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda nata se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar provesdoies, y compafias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efective. El capital total se caleula come el “patrimonio nete” mas la deuda
neta,

(25}



MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 37 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

2017 2018

Provesdores 426 899 BT70 847
Cuentas por pagar paries relacionadas B02.647 1.686.466

1.252.724 2.580.491
Menos: Efectivo y equivalentes de efective {Nota 6) (1.275.991) (2.244.302)
Deuda neia {23287 338189
Total patrimonio neto 3.068.081 2243148
Capital total 3.044 814 2579336
Ratio de apalancamiento 0% 13%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiers que la Compania realice estmaciones v
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus
notas rglacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por 1a Compafiia
se encueniran basadas en la experiencia histdrica, cambios en 13 industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales pedrian
diferir de las estimaciones bajo ciartas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguslias que son
importantes para reflejar correciamente la situacién financiera v los resultados de [a
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicte por parte de la Administracién.

{a}) Vida dtil de propiedades, equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso panificade, podrian hacer que |a vida Util fuera diferente de [as estimaciones
realizadas. Las estimacionas se basan principalmente en las proyeccionas de uso
future de los actives. La determinacidn de las vidas tiles se evalda al clerre de
cada afio. VerNota 2.8,y 23,

ib) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10,

ic] Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis ermpleadas en el calcule actuarial de Jubflacién patronal v Desahucio,

para o cual utiiza estudios actuariales practicados  por  profesionales
independientes. Ver Nota 2,12,
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacitn se presentan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos
financierns at cierre de cada ejercicin;

2017 25

Comiente Caorriente
Activos financiercs medidos al costo
Efectivo v equivalent=s de efectivo 1,275,591 2. 244 302
Activos financieros medides al costo amartizado
Cuentas por cobrar comerciales 2.346 126 1.503.683
Cuentas por cobrar partes relacionadas ] 733642 B25.823
Totat actives financieros 4. 385759 _ 4.777.808
Pasivos financiercs medidos zl costo amortizado
Proveedores 426 868 870.847
Cuentas por pagar partes relacionadas S02 647 1.686.466
Total pasivos financieros o 1.228.548 2557313

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonzable de un activo o pasivo financierp pusde

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

» Precios de cofizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

« Informacién distinta a precios de cofizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, va sea directamente (precios), o indirectamente
fgue se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacién sobre al active o pasivo que no se basa en data gue se pueda confirmar
en el mercado (infarmacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes v aompaitias relacionadas, cuentas por pagar provesdoras
y compafiias relacionadas se aproximan al valor razonable debide a la naturaleza de
cotto plazo de estos instrumentos.

EFECTIWO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

{Véase pagina siguiente)

{27}



MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S_A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Caja
Bancao Pichincha C.A.
Banco de Ja Produccién S.A Produbanco

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes Macionales (1)

Composicién:

Otecel S.A

Urbano Express $.4
Compueguip DOS S A
Chubb Sequros Ecuador S.A.
Almacenes de Prah S A
Otros

La antigliedad de carlera al 31 de diciembre es la siguiente:

Por vencer
Vencidas

De 0 a 60 dias
De 81 a 90 dias
De 91 a 180 dias

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Seguros (1)

017 2016
520 450
163.695 94.910
1.111.776 2.148.932
1.275.991 2,244,302
2017 2016
2.346.126 1.903 683
2017 2016
2.323.052 1.782.631
. 46,313
16.599 20.219
5582 22.167
- 20.067
893 12.287
236,126 1.903.683
2017 2018
2.333.947 1.838.273
11.081 57,438
- 2.753
1.007 5.220
2,348.126 1,903,683
2017 2016
92438 _ 42.319
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{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, coresponden a las pdlizas de seguros
contratadas por la Companiia, los cuales se reconocen como gasto por & método
de linea recta durante el plaze de vigencia de [as mismas.

iIMPUESTOS POR RECUFERAR

2017 201

Credito tributario de IVA (1) - 52 436

(1) Ceorresponde principalmente al crédite tributario del impuests al valor agregado
genarado en Compras.

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

El movimiento y los saldes de las propledades y equipos se presentan a continuacion:

{\Véase pagina siguiente)
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1.

MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a la adquisicién de equipo de
computacion para ef area de administracion y mejoras en oficinas arrendadas,

{2} Corresponde a las bajas de activos fijos que al 31 de diciembre del 2017 se
enconiraban totalmente depreciados.

Al 3t de diciembre del 2017 v 2016 ia Compaiiia no mantiene activos fijos entregados en
garantia,
ACTIVOS iNTANGIELES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde 3 [2 apertura de franguicias de locales
comerciales para la venta de equipos telefonicos segun contratos establecidos.

2017 2016
Franguicias 583.903 563.566
Amortizacion acumulada {(111.8200 {58.278)
~472.083 505.288

Eil movimiento y los saldos de actives intangibles se presentan a continuacion:

{Veéase pagina siguiente)
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Exprasado en dblares estadounidenses)

Descripcion
Al 1 de enero del 2016
Cosic
Amorfizacion acurmulada
Walor en libros

Movimients 2018

Adiciones (1)

Armorfzacion del afto

alor en fibros al 31 de diciembre del 2016
Al 31 de diciembre del 2016

Costo

Amprizacian seurrulada

Valor 2n libros al 31 de diciembre del 2016
Movimiento 2017

Adigicnes (1)

Ajustes y bajas costo (2)

Ampriizacidn del afia

Bajas amortzagidn,

Valor er libros al 31 de dicierbre defl 2017

Al 31 de diciembre del 2017

Cosie
Amoriizacitn  acumulada
Walar en libros al 31 de diciembre del 2017

Franquicias

563.568
58278
505.268

563,566
(B8.278)
505.288

212816
(192.479)
(100.488)

55,044

472.083

5§3.903

(111,820}
472083

(1) Al 31 de diciembre de 2017 corresponden a la apertura de locales en los centros
comerciales Mall de los Andes y Malteria Plaza ubicados en las ciudades de
Ambato y Latacunga respectivamente (2016: El Jardin. El Recreo v San Luis

Shopping)

(2)  Corresponde la devolucion del punto de venta del Mali dal Jardin, por el cual se

emitieron notas de crédito.

PROVEEDORES

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior

2016

508.985
81,862

a870.847

{1} Corresponden principalmente 2 Ios proveedores por servicios de transporte,

logistica, sequres y provisiones de gastos.
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Ef siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afics
2017 y 2016 con compafiias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafias v partes relacionadas a; i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamentz controfan o son controladas por Ia Compaitia. tienen control
conjunto o influencia significativa {asociadas); vy i) personal clave de la gerencia o

administracién,
fa) Saldos -
Sociedad Relacién Transaccion 07 2018

Cuentas por cobrar

Celistics Holdings S.A (1} Entidad del Grupp  Comercial 733642 BOG. 742

Celistics Retail Ecuador 5.4, Entidad del Grupe  Comercial - 22157

Moviway Ecuador S.A Entidad del Grupe  Comercial - 244
733 642 G29.823

Cuentas por pagar

Celistics Holdings, S.A. (2} Entidad del Grupo  Comercial 802647 1686466

{1y Caorresponde a cuentas por cobrar por conceplo de préstamos otorgades a sus
compafiias relacionadas. I0s cuales devengan una tasa de inferés dal 4% a 10 ados

piazo

(2} Corresponde a cuentas por pagar por concepto de compra de Inventarios, senvicios
de flete v desconsolidacion,

{b) Transacciones —

{Véase pagina siguients)
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad Relacith Transacsidn 2017 2016

Comras

Celistics Holdings 5.A Entidad det Grupe  Comereial 2947 518 4542 418
Ventas

Movilway Ecuador 5.4 Entidad del Grupo  Comercial - 1483
Comisiones

Celistics Holdings S.A Entidad dal Geupo  Comercial - 685,771
Préstamos

Celistics Holdings 8.4 Entidad del Grupa  Comercial £22.843 507 158

Intereses causados
Celisties Holdings 3.A Entidad del Grups  Comerciaf 10.435 15.872

Reembolsos de gastos
Celistics Holdings 5.A Entidad del Grupo  Comercial 56.113 5.979

Servigio de flete v desconsclidacion
Cefisties Holdings S.A4 Entidad del Grupe  Comercial E75.287 43127

Servitios recibidos
Celistics Holdings 8.A Entidad del Grupe  Comercial 78.502 80007

Las tramsacciones con partes relasionadas son equiparabies a las realizadas con
tercerns.

Remuneraciones al perscnal ¢lave de la gerencia -

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave gue son ias Gerencias. A
continuacion se presentan los cosies por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compahiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detaile 2017 2016
Sueldos y salarios 150.453 146,130
Jubilacién patronal v desahucio 9.821 14.312
160,274 160.442
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

Saldos al Fagos wo Saldos al
2017 inigio ncrementes . utilizaciones finat
Pasivos Carientes
Beneficios a empleados (1) 118398 2.330.108 (2.278.122)  170.384
Participacion trabajadores 78.458 §19.240 {744 .465) 253.234
166,857 3,240,348 (3.022.587) _ 423618
Jubilacion patranal (Nata 18) 114.836 57.208 (18.825) 163.222
Cesahucio (Nofa 18) 40.544 41.386 {26.945) 54885
155.384 88 594 (45,760} _ 208208
2016
Pasivps Correntes
Beneficics a empleados (13 108.570 1.881.587 (1.841.788) 118.388
Paricipacion trabajadores 81.057 588.759 {602.356) 78458

196.827 2,441,356 (2444125) _ TOR.BET

Pasivos ng Cordentes

Jubifacitn patronal {Motz 18) 86.091 28748 - 114,839
Desahucio (Nota 18) 17.744 36.183 (33.282) 40,544
123835 84931 (33.382)  155.384

{1} Al 31 de diciembre del 2017, incluye IESS por pagar US$27.210 {2016; US$24.380),
décimo tercer sueldo USS8.504 (2016: US5$11.008). décimo cuario sueldo USS16.119
(2016, US$15.508), préstamos al IESS USE7.438 (2016; USST.176). fondos de
reserva USE1.797 (2016: US$210). vacaciones US$58.480.131(2018: US$47.131)

15. IMPUESTOS POR PAGAR

(Vesse pagina siguiente)}
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR &.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017
Impuesto a la Salida de Divisas 40132
Retenclones &n |a fuente de Impuesto a [a Renta -
Reternciones en ia fuente de Impuesto al Valor Agregado -
Impuesto a la renta por pagar _ . 134967

175.089

2016

84.323
212,728
116.389

8376
421.816

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con [a normativa fributaria vigente, los aitos 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La compesicidn del impuesto a la ranta es la siguiente;

2017
Impuesto a la renta corriente 286 8585
Impuesto a ia renta diferido 9.722
Cargo @ los resultados integrales del afio 306,387

2018

160.5948

_(18.551)
142,397

Conciliacién del resuvitado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 v 2016 se determind como sigue;

(Véase pagina siguiente)
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MOVILCELISTIC DEL ECUADCR 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 231 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

2017 2015
Utilidad antes de paricipacion [aboral & impuestos 1.688.226 523.058
Menos: Participacion laboral {253.234) (78.458)
Utihdad antes de impuestos 1.434.992 444 595
Mas, Gastos no deducibles (1) 168.399 286.986
Incremento neto de ampleo (2) {140.552) -
{Otras deducciones (60.036} "
Recuperacion 1SD del 2016 (84.323) -
Base imponible total 1.34B 479 731.583
Tazz de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 298,665 160.948
Anticipo Minima . Be.2g1 108128

(1} Corresponde principalmente bonos no aportados por US345; jubilacion patrenal par
LUS$368.765.; los costos de provision de IS0 por USE40.131 (2016: US$84.323):
costos del exterior por &l servicio de plataforma por US$37.526 (2016 US$35.267):

gastos de gestidn por US$14.781,

{2) Corresponde al beneficio que otorga la Ley de Régimen tributario Interne por la
contratacion de trabajadores directos en el afio 2017 por mas de 6 meses

consecutivos,

Al 31 de diclembrea de 2017 v 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

COmMo sigue
2017 2016
Impuesto a la renta causado 2896.665 160.848
Menaos
Retenciones en |a fuents efectuadas {161.699) {145.957})
Crédito tribuiario afios anteriores fuente - (6.615)
134,967 8.376

Saldo a pagar Mer Nota 15)

L.a provision para impuesto a [a renta corriente se caloula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a [a remiz del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son einvertidas por & contribuyente en actives
productivos

(37}



(d)

MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, &l
cuzal en ¢aso de que sea mayerl que el empugsio a 1a renfa causado. se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
20 la norma que rige este anticipo.

Durante los afios 2017 y 2016, [a Compafia determiné que los anticipes minimos
ascendian a US388 281 y USS105.128. montos gue no superan el impuesto a la renta
causado de cada ejercicio, por Jo cual se incluye en el estado de resultados como
impuesto a la renta de US5296.665 v US$H160.931 respectivamente.

Reconciliacion de ia tasa efecti

La relacion entre el gasto por impuesto v la utiidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion;

17 2016
Utilidad antes de impuestos 1.434.062 444 BOE
Tasa impositiva vigente 22% 22%
H156888 97 811
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al calcular [a ganancia fiscal (15.033) 83137
Impuesto a la renta _206A65  _ 160.848
Tasa sfactiva 21% 6%

Impueste a la renta diferido
El movimienio de la cuenta impuesto a la renta diferido es &l siguiente;

2017

]
[
—
Lax]

Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido active que s liquidara dentro de 12 meses £.829 18.551

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

{(Vease pagina siguiente)
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOCR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Al 1 de enero de 2016 -
{Cargo) / crédito a resultadas por impuestos diferidos __18.551

Al 31 de disiembre del 2016 18.551
{Cargo) ; crédito a resultados por impuestos diferidos {9.722)
Al 31 de diclembre del 2017 5.829

El movimiento del impueste a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Provision de
50
Impuesios diferidos:

Saldos al 1 de enaro del 2016 -
(Carga) / crédito 2 resuitados por

impuestos diferidos 18551
Al 31 de diciembre del 2016 18.551
(Cargo) / crédito a resultados por

impuestos diferides _ {9.722)
Al 31 de diviernbre del 2017 B.828

Frecioz de transferencia

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para fas
operacicnes realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
sagundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parta de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia v un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafiias
gue hayan tenide operacionas con partes relacionadas dormiciliadas en el exterior en |
mismo periodo fiscal y cuyo monte acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o USE3.000.000 (Anexg). En la referida Resolucion sea establece ademas las
operaciones que no deben conternplarse para el analisis del Anexo e Informe [ntegral de
Precios de Transferencia ¥ se menciona gue no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcidn de transacciones.

La Administracion de la Compania cancluyd que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del ano 2017 basada en los resuitados del estudio de precios de
transferencia del 2016, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
extarior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia,
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Otras asuntos

“Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Pablicas™: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equillbrio de las Finanzas Plblicas" publicade en ef
Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a confinuacion:

» Devolucion del Impuasto al Valor Agregado (1VA) por un equivaiente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones scn realizadas con dinera electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

= Pagos efectuados por medios electrdnicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

» Para efectos del caleulo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de |la pare de los ingresos, costos v
gastos, aguellos obtenidos y realizados con dinero electrdnics.

« Deduccion del 50% de los gastns por conceptos de Impuestos a los Consumas
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y mowi
avanzada.

» Mo sujecion al pago de impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adguisiciones y donaciones de blenes entregados a entidades v organismos dal
sector publico.

» Gravar con tarifa de impuesic 2 los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija v planes que comersialicen tnicamente voz, 0 en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades,

+ Exencion de un monio anuat de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédite o
débito por consumos o retires efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mavo se aprobd la “Ley Organica Solidariza v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion vy Reactivacidn de las Zonas
afectadas por &l terremoto del 16 de abril del 2018” publicado en el Registro Offclal No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas detalladas s
continuacion;

» Contribucion Solidaria sobre las utiidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesio a la renta {incluyendo Fideicomisos gue paguen o no
impuesto) ¥ personas naturales sujetas al pago del mpuesto a fa renia con una
hase imponible superiar a USH12.000.

» Incremento al 14% del Impuesto al Vator Agregado a partir del 1 de junio del 20186
por un pericdo de 12 mases,
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasado en dolares estadounidenses)

—s

Personas naturales residentss que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio, Se excluye a personas domicilladas en drea de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patimonio existente al 1 de
enero del 20186 igual o mayor 2 un milldn de délares dentro del pals, se gravara el
(0.90% del patrimanio, S& excluye a personas domicilladas en area de influgncia v
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar 2| 1,8% sobre el avaldo catastral dei afio 2016 &n caso da bienes inmuebies
y sobre el valor patamonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador qué mantengan bienas inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una socledad residente en un paraiso fiscal o jurizsdiccion de menor
imposicidn o no se connzea su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el availo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en &f Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en & Ecuador y derschos representatives de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en &l Ecuador.
paraiso fiscal o jurisdiccion de mencr imposicion o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de ia Gestion Financiera (Ley de Reactivacién de |a
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemenic del Registro Oficial No. 150, donde, entre ofres aspecios, se efectian las
siguientes reformas detalladas a continuacion;

Incremento de la base imponible para page de impuesto a ia renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para socledades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicclonas de menor impesicion, la tarifa pasaria del 28% al 28% en la parte
correspondients a dicha participacion.

Cambios en lps criterips para 1a reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional vy aquellas socledades de furismo receptive gue
reinviertan sus ulilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de (a
tarifa del impuesto a la renta sobre ef monto reinvertido en activos productivos.

Carnbios &n los criterfios para la reduccion de tarfa de IR por fa reinversion de
utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesio 2 la renta del 10% sobre e monto
de utiidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a 1} sociedades exportadoras
habituales; i) & las que se dediguen a la produccidn de bienes, incluidas las del
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

MNOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMERE BEL 2017
{Expresade en délares estadounidenses)

sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, vy, i)
agquellas sociedades de turismo receptivo,

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante fres afies contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales, Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en 2l correspondients ejercicic fiscal se mantenga ¢ incremente el
empleo,

. Rebaja de 3% de la tarifa impesitiva para micro y pequefias empresas o
exporiadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y &l impueasto a la renta causado,
siemprs gue se verifigue que se ha mantenido ¢ incrementado el empleo neto. Asi
fambién para el calculo del anticipe del Impuesto a la Renta se excluiria los pasives
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al sequra social obligatorio.

. Se establece la devolucion impueste a la Salida de Divisas para exportadores
habituales. en la parte que no sea utilizada como crédite tributario.

. Eliminacidn de la obligacién de confar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de (a jubilacion patronal v desabiucio sl seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiere de US$5.000 a USS1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de ufilizar a cualquier institucién del sistema financiere para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédifo v débita,
chegues o cualguigr otro medio de pago electranico,

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, la principal reforrna que tendra un impacto
significative es 2| Incremento en la tasa del Impuesto a 1@ Renta del 22% al 25% vy |a
deducibilidad de ka jubliacion patronal cuando no provenga de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACICN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasive a iargo piaze es como sigue:

(Vease pagina siguisnte}
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS BE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2018
Jubilacion patronal 163.223 114,840
Boniflcacion por desahucio 54.985 40 544

208208 155.384

El saldo de la provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2018, comrresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.81% 4,14%
Tasa ezperada del incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de mortalidad e Invalidez (2} ThM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 11,80% 2227%
Vida laboral promedio remanente 872 B BT

{1y Corresponden a las fablas de mortalidad publicadas por el Instiuto Ecuatorianc de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los movimientas de la provisién por jubilacidn patronal y desahucio son los siguientes:

2017 2016

Saldo inicial 161,630 128.837
Costo [aboral por servicios actuales 55 885 34 877
Costo financiero B.6T0 5400
(Ganancia} Pérdida actuarial ORI 1.46% (BO)
Costo iaboral por servicios pasados - .
Beneficios pagados (7.238) (4.277)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {9.413) {(4.173)
Saildo final 208.814 155,384

La Companfia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacion patronal, A la
fecha de los estados financieros el personal de la Compariia registra menos de 10 afios
de servicio.
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenseas)

CAPITAL SOCIAL

El capital aulorizade, suscrite v pagado de 1a Compadiia al 31 de diciembre de 2017 v
2016 comprende 150,800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USS1
cada una, siendo sus accionistas personas naturales y juridicas.

Membre _ Nacionalidad Farticipacion
Calistics Holdings 5.4 Espancia 95,89%
Rios Garciza José Antonio Estados Unidos 0,0013%
RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva leqal

De acuerdse con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
aicance el 50°% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utllizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre 2017 y 2016 la reserva constituida alcanza el 60,82% del capital suscrito.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “MNIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de informacion Financiera “NIF°  que se registrarcn en el patrimonio en la cuenta
Resultades acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopeian por primera vez de las MNIIF", que generaron un saldo acreedor sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del Gltima
gercicio econdmice concluide, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto
a las accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Rasultados acumulados

Los resultados {utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manieniendo registros que permiten identificar su ejercicia de origen. Con 13 aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliende las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resuitados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionista.

WVENTAS

{(Véase pagina siguiente)



MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016
‘enta de equipos telefdnicos (1) 3.084 424 5.876.356
Servicios prestados {2) 6.804.748 58906837

5989171 11.766.993_

(1) Corresponde a la venta de equipos celulares, repuestos, tarjetas, principaimante a
la Compaiia telefinica Mecel 8.4,

(2) Corresponde a los mgresos por servicios de logistica internacionzl y nacional que
presta a Mecel S.A.

21. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

(Vease pagina siguiente)
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Costa Gasios de Gastos de
2017 de wertzs  adimdnistracion ventas Total

Coste logistica Internacional 3.060.259 - - 3.080.259
Sueldos v salarios G51.968 528.720 - 1.175.688
Cosio por senicios 82¢ 353 - 929.353
Remuneracianes y beneficios sociales £06.171 273674 - B72.844
Transporte 510.337 - - 510,337
Arrigndog 360168 - 360.168
Lifflidades 15% participacion - 255.224 - 253234
Senicio de Bodegaje 188.578 - - 188,978
Ctros costos 143.024 - - 143,024
CHros gastos de perseonat 28939 103,668 - 132,887
Comisicnes 123.318 - 8.605 131923
Amorizaciones - 108,456 - 109,485
Sandcio de piataforma 9B, 256 - - 96,256
Sequridad v vigilancla 57.00% 29,337 86.346
Sequros 81.972 413 - §2 390
Jubilacion pafronal v desahucio 208730 32,210 - &1.840
Depreciacionas - S0.914 - S0.8914
Honorarips - 55,233 - 55.233
Senicios - 55.110 - 55.110
Casto logistica local 4B.818 - - 48.818
Telefonia y corwunicacion - 48,741 46.741
antaniryento 27 142 15.134 - 42 276
150 4813 3217T - 35.980
Materiales y suminigtros 36.078 - - 38,078
Clros gastos - 36 438 38.488
Vishfcos §.384 27475 = 33.858
Sendcics basicos 10.879 11.825 - 22,804
ImpLuestos y contribucionas - 18,510 - 149.810
Suministros v materiales - &.8957 - 6.957
Publicidad . - - 1.504 1,504

68018645 1883410 10109 8.501.164
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MOVILCELISTIC DEL. ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en ddlares estadounidanses)

2016

Coslo logistica internacional
{Costo por gendcios

Sueldes v salariog
Comisiones
Remuneracianes y beneficios socizles
Transporte

Arriendos

Ofros costos

Coste logistica local
Sequros

Seguridad v vigilancia

Ofros gastos de personal
Sendcio de pletaforma
Ltilidades 15% participacion
Servicios

Hororarios

Armerizaciones
Depreciaciones

Telefonia y comunicacion
Otras gastos

Impuestos y cortribusiones
Viaticos

Jubilacion patronal v desahucic
WMantenirmigrto

Maierialas y sUminisros
Sendcio de Bodeas
Publicidad

Sendcips basicos

IS0

Suministros y materiales
Consfrucciones y adecuaciones

Costo Gastos de Gastos de
deventas  adiministracién ventas Tatai

5.837.323 - - £.B37.323
1,285,163 - - 1.286.163
522 748 486,363 - 1.312.110
BE1.285 - 816 682,102
252792 237 47 - 500.740
47892 - - 478,912
212,785 - - 218.795
111.463 - - 111 463
110,831 - - 110,831
100255 5.803 - 106,058
62.965 27808 - 50.773
3473 85,271 - 99750
B1.208 - - B1.206
- 78.459 - 78,458
- 62519 - 69.519
84,733 - 64.733
§8.278 - 58,278
- 55.176 - 55,176
- 48 BBT - 48 BAT
- 44 B2 44,863
- 43,374 - 43,374
4,295 34.200 - 38 495
16.400 15.277 - 4677
22 545 11.067 - 34.013
30,19 - - 30.419
278630 - Z7.630
- - 13682 13682
7507 11,240 - 18,747
4.080 10.808 - 14.855
= B.148 - 8148
g4z - - 942
9.876.015 1.411.221 14.493 11.301,735
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MOVILCELISTIC DEL ECUADOR S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounldenses)

CONTRATOS

aj

b}

Acuerdo de contraprestacion de servicies para distribucién de equipos
telefonicos entre Celisting Holding S L y Movilcelistic de! Ecuador S.A.

Fecha de inicic: 01 de enero de 2010

El 1 de enaro del 2010, Movilcelistic del Ecuader S.4., suscribid un acuerda con
Celistics Holdings S A, en el cual esta (ltima le otorga el derecho de distribucicn de
sus productos en el BEcuador. Los productos estan referidos a cualquier aparate
ralacionade con |3 telefonia movil, incluyendo teléfonos méviles, panes. repusstos,
tarjgtas o cualguier otro tipo de actesorio.

La contraprestacion a faver de Celistics Holdings 8 A., es una comision sobre las
ventas anuales de la Compafiia, determinada mediante la aplicacion de un
porcentaje que se fijara sobre la base de grado de cumplimiento de los objetivas
acordados conjuntaments, Durante el afio 2016 la Compadia por estos conceptos
canceld US$EE5. 771 {2015 USF457 720)

La vigencia del contrato es de un afo con renovacion automatica, en el case que
ninguna de las partes manifizste lo contrario por escrito 2n los dos meses anteriores
2 |a finafizacidn del mismo.

El t enarp del 2017 y 2016 se procedid con [a Gitima renovacidn automatica.

Contrato de prestacion de servicios — Otecel S.A.

El 31 de julio del 2010, Movileelistic dei Ecuador S.A. v Otecel S.A., suscribleron un
comrato de sefvicios para ¢l suministro de empaque, bodegaje, transporte, distribucion
y apovo de gestién comercial, de equipos, tarjetas, prepagos, tarjetas de telefonia
publica, tarjetas de memaoria, sim cards. modems, netbooks y cualquier ofro producto
que comercialice Otecel S.A

En el contrato se prevé, tanto las tarifas aplicables a la prestacién del servicio por parte
de Movilcelistic del Ecuador S.A.. como las penalidades aplicables por parte de Otecel
S.A, en caso de fallas en 2 servicio recibide por la Compafiia. Las principales
abligaciones asumidas por la Compariia con relacion al contrato son las siguientes:

- Proveer los servicios por medio de sus agentes y personal propio,

- Mantener una sede en Ecuador

- Mantener pdlizas de seguros que cubran los riesgos a la que esta expuesta (a
mercaderia de Otecel S A

Movilealistic del Ecuador S.A., para asegurar el fiel cumpimiento del contrato por los
servicios que provee a Otecel S.A. sin protesto entregé a Otecal S.A., una garantia
bancaria incondicional irrevocable v de cobro inmediato por el valor de US$350.000, de
manera que respalde los servicios contratados. Dicha garantia pemanecera vigente
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMEBRE DEL 2017
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<

d)

hasta 80 dias postariores a la fecha del fin de contrato v deberd ser emitida por una
institucién bancaria aceptada por Otecel S A,

A la fecha de este informe, Movilcelistic del Ecuador S$.A., se encuentra en proceso de
firma y renovacién del confrato con OTECEL 8. A

Contrato de Agente Especializado (Mall El Jardin)
Fecha de inicie: 10 de febrero de 2015

El 10 de febrero del 2018, Movilcelistic del Ecuador S.A., (Agente Especializado)
suscribio un confrato con CTECEL 8.A., en el cual este (itima otorga a Movileelistic del
Ecuador 5 .A., en forma no exclusiva e derecho a promocionar, vender, dar atencion
de posventa y conservar en vigencia abonados para la provision de los Servicio Mowil
Avanzado por cuenta y orden de OTECEL S.A,; asi como comergiglizar, promocionar
y wvender tan solo agquellos productos vy servicios que constan en el contrate.
Adicionalmente Movilcelistic del Ecuador S A, tendra la administracian de un punto de
venta y postventa ubicado en el Mall &l Jardin en los espacios 228-229,

La vigencia del contrato sera hasta el 14 de abril del 2021, v con por lo menes noventa
(90} dias de anticipacién a su terminacion OTECEL S A, podra manifestar su voluntad
de rengvarln,

Las partes acuerdan que Movileelistic del Ecuador S A, debera cancelar por concepte
de arriends de infraestructura prepagada (bienes rmuebles, bienes tecnoldgicos,
inversion en obra civil @n el local) un valer de US$190.000 mas IVA.

El 13 de octubre del 2017, se devuelve a solicitud de Otecel S A., el punto de venta del
Mall el Jardin para su propia administracian, &n el cual emite notas de crédito por un
valor de US$11€.926 el cual corresponde al valor proporcional de |a inversion realizada
por el iempo no gjecutado del contrato.

Contrato de Agente Especializado (San Luis Shopping)
Facha de inicio; 10 de fabrero de 2016

El 10 de febrero del 2018, Movilcelistic del Ecuador S A., {(Agente Especializado)
suscribio un contrato con OTECEL §.A., en el cual este Ultimo otorga a Movilcelistic del
Ecuador 5.A., en forma no exclusiva el dereche a promocicnar, vander, dar atencién
de posventa y conservar en vigencia abonados para la provision de los Servicio Movil
Avanzado por cuenta y orden de OTECEL S A asi como comercializar. promocionar
y vender tan solo aquellos productes y servicios que constan en el contrato.
Adicionzlmente Movilcelistic de! Eguador 5 A, tendra la administracion de un punta de
venta y postventa ubicado en el San Luis Shopping local No. N1-154,

Le vigencia del contrata serd hasta &l 31 de marzo del 2021, y con por o menos
noventa (90) dias de anticipacion a su terminacion OTECEL S.A. podra manifestar su
voluntad de renovarlo.
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e)

Las partes acuerdan que Movilcelistic del Ecuador 3.4, deberd cancelar por concepto
de arriendo de infraestructura prepagada (bienes muebles, bienes tecnolégicos.
inversion en obra civil en el local) un valor de US$220.000 mas VA,

Contrato de Agente Especiaiizado {Centro Comercial El Recreo)
Fecha de inicio: 01 de noviembre de 2016

El 01 de noviernbre del 2016, Movilcelistic del Ecuador S.4., (Agente Especializado)
suscribic un contrato con OTECEL S.A., en el cual este dltimo otorga 2 Movilcelistic del
Ecuador S.A., en forma no exclusiva 2l derecho a promocionar, vender, dar atencién
de posventa y consarvar en vigencia abonados para la provision de los Servicio Movil
Avanzado por cugnta y orden de OTECEL S A asi comn comercializar, promocionar
¥ vender tan solo aguelios productos y servicios que constan en el confrato.
Adicionaimente Movilcelistic del Ecuador S.A., tendra la administracion de un punto de
venta y postventa ubicade en et Centro Comercial Bl Recreo local P106.

La vigencia del contrato sera hasta el 01 de noviembre del 2021, y con por lo menos
noventa (90) dias de anficipacion a su terminacién OTECEL S A. podra manifestar su
voluntad de renovarlo.

Las partes acverdan gue NMovilcelistic del Ecuador 3.A., debera cancelar por concepto
de arriende de infraestructura prepagada (bienes muebles. bienss tecnologicos,
inversion en obra civil en el local} un valor de US$153.566 mas VA,

Contrato de Agente Especializado {Centro Comercial Mall de los Andes )
Fecha de inicio: 01 de noviembre de 2017

El 01 de noviembre del 2017, Movilcelistic del Ecuador S.A., (Agente Especializado)
suscribié un contrato con OTECEL S.A.. en el cual este ultimo otorga a Moviicelistic del
Ecuador S.A., en forma no exclusiva el derecho a promocionar, vender, dar atencion
de posventa y conservar &n vigencia abonados para la provision de los Servicio Mavil
Avanzado por cuenta y orden de QTECEL S A.; asi como comercializar, promocionar
y vender tan solo aquelios producios y servicios que constan en el contrato,
Adicionalmente Movilcelistic del Ecuador 5.4, tendra la administracion de un punto de
venta y postventa ubicado en el Centro Comercial Mall de los Andes local 122y 123 en
la ciydad de Ambato.

La vigencia del contrato serd hasta &l 31 de octubre dei 2022, y con por lo menos
noventa {20) dias de anticipacion a su terminacion OTECEL S.A. podra manifestar su
voluntad de renovarlo.

Las partes acuerdan que Movilcelistic de! Ecuador S.A., debera cancelar por concepto

de arriendo de infrasstructura prépagada (bienes muebles, hienes tecnolégicos,
inversion en obra civil en el local) un valor de US5156.812 mas VA,
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g} Contrato de Distribuidor Autorizado {Centro Comercial Malteria)
Fecha de inicio: 01 de noviembre de 2017

El 20 de noviembre del 2017, Movilcelistic del Ecuador S.A | (Distribuidor Autorizado)
suscribio un contrato con OTECEL S.A., en el cual este Gltimo otorga a Movilcelistic del
Ecuador S A., en forma no exclusiva €l derecho a promocionar, vender, dar atencién
de posventa vy consenvar en vigencia abonados para la provigion de los Servicio Mévil
Avanzado por cuenta v orden de OTECEL S.A; asi como comereializar, promacionar
y vender tan solo aquelles productos y servicios que constan en el contrato,

Adicionalmente Movileelistic del Ecuador S.A., tendra 2 administracion de un punto de
venta y postvenia ubicado en el Centro Comercial Malteria de los Andes local PB-007
en la ciudad de Latacunga.

La vigencia del contrato serd hasta el 30 de junio del 2018, y con por o menos sesenta
(80) dias de anticipacién a su terminacion OTECEL S.A. podrd manifestar su voluntad
de renowvarlo.

las partes acuerdan gue Movilcelistic del Esuador 5.4, deberd cancelar por concepto
de arriendo de infraesfructura prepagada (bienes muebles, bienes tecnologicos,
inversian en obra civil en el local) un valor de US$57.333 mas VA,

23. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 vy |a fecha de preparacion de estos estados financieros,
no s& produjeron eventos que. en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameritan una mayor axpasicion,
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