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Enlidad qus Reportg

Movllcelistic del Ecuador 5. A, ("la Compafia") fue constituida el 9 de Junio de 2008 en |
de Guito — Ecuador, ¢ inserita en el Registro Marcantll el 5 de agosto de 2008, Es subsi
CELISTICS HOLDINGS 3. L., una compafia domiciliada en Espaiia.

Las actividades principales de la Compafifa son la distribucion, comerslalizacion, imp
exportacton, almiacenamiento ¥ venia de equipos de telefonka movil celular al por mayor y

La direccidn registrada de la oficina de |la Compafia es Panamericana Nmrte. Km 12.5 s
Ecuador. La Compahla estd sormatida al control y vigilancia de la Superintendencia dé Co
de la Repihlica del Ecuador,

La operacidn de ta Companla esléd sujeta a la regulacion de la importacion de equipos ©
impuesta por el Comité de Comercio Exterior (COMEX), a través de la Resolucién

publicada en el Reqgistro Oficial No. 725 del 15 de junle de 2012, la cual prevé una re
cuanfitativa anual, fijada en unidades de teléfonos vy por valor monefario. La re
cuantitativa lendrd vigencia hasta el 31 de diciembre de 2014, sin perjuicio de las maodific
que se puedan incorporar como producto de la gjecucidn de la pollica de reciclaje elabor
al Mintsterio del Ambiente, el Ministeric de Industrias v Productividad v la Secratarfa Téc
COMEX. Las custas en las canlidades a importar seran renovadas por e Serviclo Nac
Aduana del Ecuader el 1 de enero de cada afio, durante o periodo de vigencia de la regula

Bases de Preparacidn de los Estados Financleros

(a) Declaracldn de Cumplimiento

Los estados flmancleres adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previstc
MNormas Interracionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la Cc
el 21 de marzo de 2014 v segin las exigencias estatuartas serdn sometidos a la apr
de la junta de accionfstas de la misma.

{hy Bases de Medicién

Los estados financleros han stdo preparados sobre |2 base del principio del costo hista

(¢} Moneda Funcional v de Presentacién

Los astados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de Améri
constituye fa moneda funcional de la Compahila. Toda la inforrmacion se presents
maneda, excepto cuando se indica de olra manera.
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fd) Usa de Juicios v Estimades

La preparacion de estadps finahcieros de acuerdo con o previsto en las MIIF requie
Administracion de la Compafiia realice juicios,. estimaciones v supuestos que a
aplicacién de poliicas de contabilidad ¥ los montos reportados de activos, pasivas, it
paslos. Los resulados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las eslimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revision
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,

Juicios

La informacion sobre jiuiclos oriticos en la aplicacion de politicas de contabilidad
supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran teher el efecto méas in
sobre los mantos reconocidos en 1oz estados financieros, s& describa en [as s
hioias:

- MNota 98- Propiedades v equipos
- Motz 12 - Impuesko a la renta
- Mota 15 - Bepeficios a los empleadeos

Mediclén de Valores Raronables

Algunas de las polliicas ¥ revelaciones cantables de la Companla, de acuerd
previsto en las MNIIF, requieren |a medicion de los valores razonables tanio de los

pasivos financieros como de [as ne financieros.

La Companiia utlllza la medicidn de [os valores razonables principalmente para p
de: (D) reconoelmisnts inicial; {i) revelacidn; y (i) cuando exisien indicios de
tratdndosa de activos no financieros.

Cuando se rmids al valor razonable de un adtive o pasive la Compafia uliliza
mercados observables siempre que 582 poslbla. Ds acuerdo con lo previsto en
los valores razonables s& clasifican en niveles distintos dentro de una jerarguia
razonable que se basa eh |as vailables usadas en las |&cnicas de valoracion, cor

‘o Mivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actives para activos ¢

idénticos,

« Nivel 2; datos diferenies de los precios cotizados incluidos en el Mivel 1, ¢
abservables para 2l aclivo o pasivo, ya sea directanmente (precios) o indire:
{derivados da los precios).

« Mival 3 dafos para el aclivo o pasivo que no e basan en dafos de
obzervables. :
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5| las variables usadas para medir el valor razonable de um activo o pasivo
clasificarse en niveles distintos de jerargula del valor razonable, entonces |a medi
valor razonable se dasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia o
razanahle de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a la medicié
Cualguier transferancia antre los niveles de jerarguia del valor razonable se reso
final del periodo en el cural ocurrd el cambin,

En la nota 5 {a) se incluye informacidn adiclonal sobre los supuestos hechos al m
valaras razanables,

Politicas de Contabilidad Stonificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistenten
fodos los periodos presentadns en estos estados financieras, a menos gque otro crite
indicado.

fa} Clasificacitn de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacién financiera sz ol
en funcién de su vencimisnts; s decir, como corrientes aguellos con vencimiento
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del cide normal de la operacisn de la Comps
coma ne correntas, os de vencimiento suparlor a dicho periodo.

Ingtrumentos Financieros

La Companila dasifica los activos financieros no derivados en la categorla de prést:
partidas por cobrar,  Adicionalments, dasifica los pasivos financieros no derivados
categoria de otros pasivos financieros.

l.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Detivados - Reconocimiento y Baja

La Compafiia reconoce inicialmente log préslamos vy partidas por cobrar
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan, Los otros actlves y |
financieros se reconocen inictalments en la fecha de contralachon.

La Compaiiia da de baja un activo financiera cuando los derechas contractuales so
flujps de efectivo derivados del active expiran, © cuando transfiere los derechos a
los flujos de efectivo contractuates del activo financiero en una transaccion en lat
transfiersn substancialmente todos los riesgos v beneficios relacionados con la pro
dal aclivo financiern. Cualquier participacidon en los activos financleros ransfarid
sea creada o relenida por la Compahila, se recanoce como un aclivo o pasivo sepal

La Compania da de baja un pagivo financiero cuando sus obligaciones contractual
pagadds o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados v &l monte neto presentadr
estado de sifuacidn financiera cuande, ¥ 2élo cuando, fa Cormpafifa cuenta «
derecho legal para compensar los mantos y flane el proposile de liguidar sobre un
neta o de realizar el aclive y liquidar &l pasivo simulldneamente.
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Activos Financieros no Derivados - Medicion

Actives Financieros Mantenidos hasta &l Yencimiento

Los actlves financieros mantenidos hasta & vencimiento se reconocen Inlcialr
valor razonable méas  cualguier costo  de  transaccion  directamente  at
Posteriomnente se miden al costo amortizado usando el método de interés «
menos cualguier pérdida por deterlaro.

Préstamas v Partidas por Cobrar

Estos aciivos iniclaiments se reconocen al valor razonable mds cualguier o
transaccian directaments atribuible,

Posterior al reconacimients inicial, los préstamos ¥ partidas por cobrar se valoran

amortizado usando &l métode de interés efeclive, menos las pérdidas por deterio
préstamos y paridas por cobrar se componen de deudares comerciales y ofras

por cobrar,

Efectivo ¥ Equivalentes de Efectivo

El efeclivo v equivalenies de sfectivo s¢ componen de los saldos del efectiva dis
en caja ¥y en cuentas bancarias, |0z cuales son usados por la Compania en la ge
BUS COMPromisos & Corto plazo.

Pasivos Financieres no Derivados - Medicion

l.os ofros pasivos financieros no derivados se reconocen iniclalmente a su valor ra
menes los costos de transaccion direclamente atribuibles. Posterior &l reconot
inicial, esins pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando el me
interés efectiva.

La Compafifa tene los siguleries olres pasivos {inanclerss. préslame oo
relacionada; acreedores comercialas; ¥ otras cuentas y gastos acumuladoes par pa

Capital

Los costos Incrementales atribuibles directamente a |a emisidn de acciones ording
haberlos, son reconoeidos como una deduccicn del patrimonio, netos de cualquie
tributaro,

Inveniarios

Los inventiarios se presantan al menor entre el costo v el valor nete de realizacion. El
determing por el método promedlo ponderado, exeepto por las importaciones en trén
cuales se llevan al costo especifico, e incluye {odos los costos incurrldos para adg
Imvantarios ¥ llevarlos a su localizacion y condicidn aclual,

El valor neio de realizaclon es el precio de venta estimado menos los costos y
estimados para completar la vanta,

©
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El coslo da los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mism
daflados, o se encuentren parcial o totalmente obscletos ¢ bien sl sus preclos de
han disminuido. £l imperte de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasfa alc
valor nete de realizacion, se recanoce en el gjercicio en el cual ocurre |3 pérdida.

(d} Fagos Anticipados

Los pagos anficipados son desembolsos hechos en relaclon con servicios que se
durante varios meses; se reconocsn como gasto por 8l método de linea recta duranie

del servicio.

{e) Propledades y Equipos

lli.

Beconocimiento ¥ Medicion

Las partidas de propiedades vy equlpos son vatoradas al costo menos depr
acumutada v pérdidas par deterioro.

El costo induye gastos que son dirsctaments alribuibles a [a adquisicion del active

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades v equipos poset
dfiles distintas, son registradas de forma separada como on components inte

aciivo.

Cualguier ganancia o pérdida en la disposicion de un elemento de propiedades y
se reconoce en resultados,

Costos Posteriores

Las mejoras y rencvaciones mayores que incrementen la vida Ot del ack
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas bensficios econdmlso:
para la Compafiia y su costo puede ser estimadio de manera flable.

El imporie en libros de fa parfe reemplazada se da de baja. Los costos por repan
¥y mantenimientos de ruting en propisdades ¥ equipos son reconocidos en re:
cuands se incurren.

Capreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calocula sobre ¢
depreciable, gue correspords &l coste de un activae menos su valor resic
depraciacidn o3 reconocida en resuliados con base en o método de line;
considerando |a vida ulil estimada para cada componenis ds tas propledades vy «
El métoda de depreciacidn, la vida Mil y los valores residuales son revisados
gjercicio v s ajuslan si s nacasario,
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Las vidas otiles estimadas para Ios periodos actuales y comparativos son los sigu

Yida (il
Mejoras a propiedad arrendada 5 afios
tfuehles v enseres 10 afos
Equipos de computacion 3 afos
Etjulpos J0 afics

{f} Activos Arrendados

.3 clasificacidn del arrendamiento de activos depende si la Compafila asume sustanc
todos los riesgas ¥ beneficios inherentes a la propiedad. Son dasificados como fin
cuando ze asumen todos (o8 riesnos v beneficios inherentes a [a propiedad, en cazo
se clasifican como operativos.

los pagos realizados baje un contrato de arrendamienio operacional se reconn
resultados bajo &l méiodo de linea recta durante & perindo de arrendamiento.

Las majoras hechas a los activos arrendados se reconoCen coma Mejoras a proj
arrandadas, s& claslfican cormo propledadss v equipos ¥ se depreclan por €l menc
lapsos entre |la vida OHl sstirmada del bien v la vigencia det contrato de arrenc
operativo,

(o) Deterioro del Valor

Activos Finanscieras no Derlvades

Los activos financieros son evaluados por la Companla en cada fecha de present:
los estados financieros, para delerminar si exisle evidencia objefiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd detericrado puede Ir
Ineomplimients de pago por parts de un deudor, |3 reestructuracidn de un valor ad
a la Compafla en términas que ésta no conslderarfa an otras clreunstanctas, indl
gue el deudor o emisar se declarard en bancarrota, cambios adversos en el es
pago del prestataric de la Compafiia, desaparicidn de un mercado aciive
instrurmento v dalos observables que indican que existe un descenso medible en |
de efeclivo esperados de un grupo de activos financieros,

La Compafla considera la evidencla de deteiloro de los actlves flmancisres me
costo amortizado {deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel indivi
evaluacidn se realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cal
pendientes de cobro al final de cada perlodo v representa la mejor estimacié
Administraclon sobre las perdidas en las cuales podria incurrirse por esle concepl
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Una pérdida por deterioro relacionada con un aclivo financiero gue se valora
amortizado, se calsula como la diferencia entre el importe en libros del active v
presente de los flujos de efsctive fuluros estimados, desconiados a la lasa de
efectiva.  Las peérdidas se raconocen en resultados v se reflejan en Una ol
estimacitn para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compaiiia ot
gue no existen posibilidades realistas de recuperar el activa, los importes ol
son castigados. Cuando un hecho posterior causa que el manto de la pérc
deterioro disminuya, esta disminucidn se reconoce en resullados.

Las pérdidas por deterioro pueden sar reveridas dmicamente si la reversis
objetlvamente relacionada con un evento pcurrido después de que la pérd
deterioro fue reconocida.

Acfivos np Financlaros

El Irmporte en libros de los activos no financiaros de |la Compaila, diferentes a inv
e impueasto a la renta diferido es revisado en la facha de) estade de situacion fir
para determinar si existe algin indiclo de deterforo. Si existen tales indicios, enio
estima el imperte recuperable del aclivo.

Para propositos de evaluacldn del deterioro, (08 actives que no pusdsn ssr
individualmente, son agrupadoes juntos en el grupn mas pequefio de activos )
"unidad genersdora de efectivo” gue generan flujos de entrada de efectivo prove
del use continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo

acllves 0 unidades generadoras de efactivo.

El importe recuperabls de un acfivo o unidad generadora de afectivo es & valo
enfre su valor en ugo y su valor razonable, menos los costos de venta. Para deten
valor en uso, s& descoentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor ¢
usando una tasa de descuento antes de impuesto que reflaja las valoraciones :
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos gue
tener el actlvo.

Se reconoce una perdida por deteriore si gl importe en libros de un aclivo o
generadora de efectivo excede su importe recuperable, Las pérdidas por daterl
raconocidas en resublados.

Las pérdidas por delerioro se revierfen si existe un cambio en su imparie recy)
Cuando 3o ravierte una pérdida por deterioro, el valor del active no puede exceder
gue habria sido determinado, neto de depreciacidn ¢ amorizacion, si no se
reconocido una pérdida por deterioro.

(i
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Eeneficios a los EMpieados

Baneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos — Jubilacion Patronal e Indemnizacidn por Desatiu

La Compafiia determina {a ohligacion neta relacionada con-el beneficio por ju
patrenal & indemnizacion por desahusio por separadao, calculando el monto del b
futurc gque les empleados han adquiride 5§ cambic de sug servicios durants el

actual ¥ parlodes previpos; ese baneficio se descuenta para determinar su valor pi
El calculo es realizado anualments por uh actuario calificado, usanda & "katodo £
de Coesten de Crédito Unitario Proyectade”, con el cual se altibuye una parte
beneficios que =& han de pagar en & fulurg a los servicios préstados en el

corriente.

Las disposiciores legales no preven la obligatoriedad de constituir fondos o
activos para cumplir con tales planes, peor lo cual estos califican como ple
bensflelns definfdos sin asignacitn de fondes separades.

La Companla reconoce en resuliados ia (otalidad de lag ganancias o pérdldas act
tue surgen de log plangs de beneficios definidos, aunque la NIC 19 Beneficl
Empleados (2011}, apllcable refreactivamente para pericdos anuales gue inictan
despurés del 1 do enero de 2013, &limind tal opcidén v requiere que tales gana
pérdidas actuariales se reconozean e ofros resultados integrales. La avaluacid
por la Adminlstracian de la Companila respecto a este asunto, concluye qua ef &
es material. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todes los gastos relac
con los planes por beneficios definidos, Incluyendo el saneamiento del descue
reconocen en los pastas por beneficios a empieados.

uando tengan lugar mejoras o reducciones en los heneficios dal plan, la mod
resultante en el bereficic que se relaciona con servicios pasades presfados
empleados o la ganancia o pérdida por 1a reduccian, serd recondcida inmediatan
resultados. La Compafiia reconoce gananclas v pérdidas en la liguidacian de un
beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Bensfleios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion ¢ cese [ghoral son reconocidas como gasto
gs omada la decisidn de dar gar terrilnada la relacion contractual con los empleac

Bensaficiog 8 Corlo Plazo

Las ebligaciones por bensficios a corto plaze de los trabajadores son medidas sc
hase no descontada y son reconocidas como gasios en la medida en la cual ! er
provee gl sevicio o el benefleio es devengado por el mismo.
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Se reconoce un pasivo si la Compahia posee una obligacdn legal o implicita a
pagar este Monko come resulfado de un servicio entregado por @ empleads an o
¥ [a obligacitn pueds ser estimada de manera fiable. Las principates acumu
reconocidas por esté concepto comresponden a bonos por desempefic y las esta
en el Codign de Trabaje del Ecuador, tales como vacaciones, participacidn
trabajadores en (as ulilidades de la Compahls, fondos de resshva, decimo bt
décimo cuara remungracion.

Provisiones ¥ Conlingencias

Las obligaciones o perdidas asocladas con provisiones y contingencias, orlgin
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, s Teconocen come pasivo an €
de situacidn finandiera cuande existe una obligacidn legal o implicita resultante de
pasadas, as probable que sea necesaris un desembolso para pagar a abligacion y
pueds ser razonablemente asxtimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera a fut
tzsa ahies de impluesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el vator d
en &l tiempo y los riesgos especificos de 1a obligacion. El sansamiento del desc
reconoce como ¢hsto financiero.

El imperte reconocide como provision carresponde a la mejor estimacion, a |3 fi
estado de sititacion finandiera, tomande en consideracion fos fesgos e inosrtidum)
rodean a la mayoria de los Sucesos y circunstancias concurrentas & la valoracion de ¢

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicns sea reque
monts ng prede ser estimado de manera flable, )3 obligacidn es revelada come u
contingente. Obllgaciones razonablemente posibles, cuya existencla sera confirmar
oocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros, son también revelad:
paslvos confinpenies, a menos gue la probabilidad de un flujo de salida de b
Bconinicos sed remata.

La garantia usual de los equipos vendidos es cubleria por los proveedores de |05 mis
lo cual la Compafiia no reconoce provisian alguna por este concaplo,

Mo se reconbcen ingresos, 0anansias o aclivos contingsntes.

Recononcimiento de naresos Crdiparlos

El ingreso orginario 2 reconuce cuamds Se produce la enfrada bruta de b
econdmicos originados en el curso de lag acividades ordinarias da |a Compafila, sie
tat entrada deriva en un incrementy en el patrimonio, que no esté relacior
aportaciones de los propistarics del mismo v 1os beneficios pusdan ser medidos o
fiable, Los ingresos ardinarios &2 reconccen por el valor razonable de |2 con
recibida o por recihir.

i. Wentade Equipos

Los ingresos provenlentes de |la venta de equipos en el curso de las a
ordinarias son reconocidos:
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- Metos de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales; y

- Cuando exlste evidencia persuasiva que 2l riesge v los beneficlos significe
propiedad han sido transferidos al comprador, es probable |a recuperacio
consideracion adeudada, los ceslos asociados v las posibles devoluciones
equipos vendidos y el monto del ingreso pusden ser medides de manera fiable

ii. Prestacion de Servicios

El ingreso por presfacion de serviclos recurrentes es reconccido en resultados oL
servicdio es proporcionado. En aguellos casos en los cualés a la fecha de los

fimancisros la prestacion de un servicio esia en curss, s reconoce el ingreso con
deudores  comerciales —  ingresos  devengados  pendienies Jde  facturac
posterisrments son facturados cuando el servicio ha side completado y se ha obt
aprobacién final del clients.

Reconocimienta de Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con hase en 1o causado o cuando son incurkd
reconoce inmediatamente un gasto cuando e desembolso efectuado no produce be
econdmicos futuros.

Ihgresns v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compusstos principalmente de ingresos por Intere:
cuales son reconocidos en resulades &l costo amortizado, usando el método de
efeclivo,

Los costas financieros estan compuestos principalmente de gastos por interese:
financiamientos. Los costos por préstamos gque no son directamente  atribuible
adguisicidn, la construccidn o la produccion de un activo gue califica, se reconc
resultados usando el método de interés efectivo.

ImpUesto a la Renla

Ef gasio por impuesto a fa renta astd compuesto por e impuesto a 3 renta cordg
impueste a la renta diferido. Es reconoddo en resullados, sxcepto que se relacic
partidas reconocidas en otros rasultados inlegrales o directaments en el patrimonio,
caso &l monte de impuesio relacionado es reconocido &n ofros resultades integrales
palrlrmania, respectivamente,

i. Impuesio a la Renta Corriente

El implesto a la renta corrente es el impuesto que se espera pagar sobre |a
gravable del afio, utiizando la lasa impositiva aprobada o a punto de ser aprob:
fecha del estado de sifueacidn financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar -
anteriores. :

(C
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il. Impuesto g |z Ranka Diferido

El impuesto a fa renta diferido es reconocido sobre 1as diferencias temporarias ax
enire el importe en libros de fos activos y pasivos para propositos de info
financiera y 05 montes usados para propdsitos tribarios. No se reconoce imple
renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en el reconocimienio i
un activo o pasivo en una fransacelon gue no 25 una combinacidn de negocins, y
afecla la utlidad o perdida financiera ni gravable.

La medicidn del activo ¥ pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consec
flscales gue se derivarlan de la forma en la cual la entidad espera, al final del
sobre el cual sa Informa, recuperar o liguidar &l importe en libres de sus activos v [

El impuesto a la ranta diferido es medido a la lasa de impuesto que se espera ¢
laz diferencias lemporarias cuando son revertidas, basandose en leyes tributar
han sido aprobadas o a punio de ser aprobadas a la fecha del estado de s
financiera.

Los aclivoes v pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si 58 ¢
ciertos criterios.

Un activo por impuesio a la renta diferido es reconocido par la perdidas tribut;
utilizadas ¥ las diferencias temporarias deduclbles, en la medida en la cual sea ¢
que estardn disponibles ganancias gravahles fuluras contra las que pueden ser uti
El active por impuesto a la renta diferide es revisado en cada fecha del esi
sifuacidn financiera v es reducido en la medida en la cual no sea probable
beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar sl imports del impuesto a |a renla coriente & impuesto a la renta difi
Compafiia considera el impacio de las posicionas fiscalas inciertas y si pueden ad
impuestos e iniereses adicionales.

Esla evaluacion depende de estimacionas y supuesfos y puede involucrar Una :
juicios acerca de eventos futures. Puede surgir nueva infomacion que haga
Compaila cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasives fiscales actuale
carnbios en lus pasives fiscales impactaran el gaste fiscal en et periedo en el
determinen.

Nuevas Normas e Interprefaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaclones a normas & interprelaciones gue se  Mmenci
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan despuds del 1 de &
2013, ¥ no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financie
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Efectiva a
torma Asunlo parlir de
MIC 32 {enmienda) Compansacion de actives Ahanciaros y
pasives inanciaros 1 de enero de 2014
WNEF 10, NIF 12 Entidades de Imwerslon 1 de anaro de 2014
yNIC 27
NIC 35 Intarmadcién a ravatar sobre el lmporis 1 de enaro de 2014
racuperable de activos ho financiaros '
CIMIF 21 Gravamenss 1 de ensro de 2014
MIF2 (2002, 2010 Instrurmnentas financiaros -
y 2013)

La GCompaia no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas gue pue
relevantes para la Compaiiia se sefialan a continuacion:

NIC 32 Compensacidn da Activaes Financieros y Pasivos Financieros

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion explicando cuénda un:
tiene actualmente un derecho legalmente exiglble de compensar y cudndo la liguidacion
equivalents a la liguidacion neta. Estas enmisndas son efectivas para periodos anu:
comiencen eh ¢ después del 1 de enaro de 2014, con adopcian temprana permitida. Ne s
gue las enmiendas a{a NIC 32 tengan un impacto importants en los estados financier

Compania,

WIIF 9 Instrumentos Financieros (20093, NIF 9 Instrumentos Flnanciergs (2010 v
Instrumentos Financierps (2013} — (juntas, NIF3)

La NIIF 9 {2009 adiciona requetimienfos para (a cfasificacidn y medfcidn de activas fir:
La NIIF 2 {2010} introduce cambios con relacién a les pasivos flmancieras, La NIIF
adiciona requerimlentos para la contabilidad de coberturas. El 1ASE actualments fiene un
activo para hacer madificacionas limitadas a [a clasificacion y requerimlentos de medici
NIIF 8 v adicionar requerimientos para direccionar el deteriore de activos financierns.

Los requigitos de la NIIE 8 (2009) representan un cambio significativo respecto a los exist
la NIC 38 sobre los aclivos financieros. La NIF 9 {2009 contiena dos categorias princt
medicién para los aclivos financieros; costo amortizado v valor razenable. Un activo flmar
mide al costo amorllzade si s mantiene en un models de negocio cuye objetivo s man
activos con el fin de obtaner flujos de efectivo contractugles y los {érminos contractuales ¢
dan lugar, en las fechas especiflcadas, a flujns de efeclivo que son Unicamente pagos del
v los intereses sobre el principal pendiente. Todos (08 demas activos financieros se valore
valor razonable. La NIIF 9 {2009) elimina las categorlas de inversionss mantenidas

vencimienlo, disponibles para |a venta y préstamos y ouantas por cobrar existentes enla b
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La NIIF & (2010) adlcona un requisito en relacién con (08 pasivos financieros deshprado:
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable gue sean atribuibles al ri
srédito del pasivo en ofros resultados integrales, en vez de en resultados. La WIF €
adiciona requisitos para [a contabificfad de coberturas que alinear a éstz mas sstrecham:
la administracion de riesgos,

La fecha de adopcion obiigatoria de fa NIWF 9 no ha side especificada, pero sa determinar:
ge finalicen las fages ain pendientes. Sin embargo, su adopeitm temprana s permil
Administracian de ta Compafiia ha iniciado el proseso de evaluat |os potenciales efeclos
narma; sin Snidargs, no & anlicipa que la adopcion de 1a NIIF 2 tenga un impadctc impor
los activos y pasivos finanaieros de la Compan(a.

instritetos Financleras - Valores Razonables v Administracidn de Riesgos

{a}) Valores Razonables

Las politicas contables reguiersn que se determinen los valores razunables e los
paslvos financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los criterio
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acere
suplesios efeciuados en la determinacion de los valores razonables.,

Activas Financieros Mantenidos hasta & Yenclmiento

El valor razonable de los activos financieres mantenidos hasta el vencimiento (
calegorizada en el nive) 2 de valor razonable — véase nota 2.4.1} se estima al valor
de log flujos de efectlvo fututos descontados & |2 tasa de interés de mercadt a la
madicidn. Esie valor razonable se determina al momento de reconocimients inich
propésitos de revelacidn en cada fecha de los estados financiergs anuales.

El impotte en bibros de los activos financieros mantenidos hasta & vencimiento se a1
sU valor razonable debido 8 que |1as fasas de interés que devengan se aproXiman
mercado,

Préstamos y Partidas por Cobirat

El walor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima 21 valor preser
flujos de sfeciivo futuros, desconiados a la tasa de inferés de mercads a ia
medicion. Las cuentas por cobrar corpientes zin tasa de interés son medidos al mc
factura original, si &l efecto del descuentio es inmaterizl, Este valor razonable sa del
momento del reconocimiento inicial y para proposiios de revelacidn en cads feel
eslados financlercs anhuales.

Los importes en fibros de (os deudares conterciales y olras cusntas por cobrar se ap
su valor razovahble, dado su venciriento de corto plazo,

Citras Pasivos Einanclerns

El valor razonable, que se determing al memento del reconocimlento inleial ¥ para |
de ravelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sohre 1
valor presente del capital fuiuro y los flujos de interés, descontados a (a tasa de
mercado ala fecha de medicldn,
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El valer dal préstamo con parta relacionada {medicion categorizada en 2l nivel 2
raronable — véase nota 2.4.0) se aprovima al monto en libros puesto que las tasa ¢
del mismo sen gimilares a las tagas de mercade, para instrumentos financieros de

caracieristicas.

Lng fmportes registrades de acreadoras comerciales y otras cuentas y gastos acumu
fragar se aproximan a su valor rezonable, debido a gue tales instrumentes tisnen ve;

an e conto plaza.

Administracidn de Riesgo Financiero

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes fesgos relacionados con el use de inst
finansieros,

Riesgo de crédilo,
Riesga de liquidez,
Riesqon de mercado,

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecaer ¥ supervisar ¢l marco de admin
de rfissgos, asl como o desarrallo ¥ seguimiemo de las pollticas de administr;
riesgos de la Compafia. Bl departamento de finanzas es el encargado de des:
dichas funciones, que le han sido otorgadas por la gerencia general. Dicho depar
identifica, evalda y administra los riesgos en coordinacldn estrecha con las L
operativas da la Comganta, La junta de acclonisias proporsionz gula vy principio:
sdministracidn general de riesgos, asl como [as politicas para cubrir dreaz esp
tales como e rlasgo de crédito, el Mesgo de liquidsz v el resgo de mercado,

Las politicas de admnistracién de riesgo de la Compariia san establecidas con ¢
¢da identificar y analizar 102 rlesgos enfrentades por [a Compaidia, fijar [Imites y ¢
de rigsgo adecuados, ¥ para monitorear os riesgos ¥ cum plimients de los |imites.

Se revisan regularmenie |as politicas y los sistemas de administracion de riesg
Compatiia, 2 fin de que refigjen 105 cambios en las condiciones de mercado 4
actividades. L.a Compafla, a través de sus normas y procedimienios de adminis
prefends desarrollar un ambienls de conlrel disciplinado y conslructivo en el o
los empleados entisndan sus roles v obligacionegs.

La Administracion monilorea & cumplimiento de las polfticas v los procedimie
adminislracion de resgos y revisa si 54 marce de administracion de riesgos es ap
respecto a |os riesgos a 10s cuales se enfrenta |8 Compafiia.

Eigsgo de Crédito

El riesgo de crédito es e rlesgo de |a pérdida financiera qus enfrenta la Companl
cliente ¢ contraparte en un instrumento financiere no cumple con sus oblig
canfraciuales, ¥ o origineg piincipadmente detos deudores comerciales.

(Cc
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El importe en libros de los actives finanderos representa la maxima expogicidn
de crédilo.

Deudores Camerciales

la Compafia concenfra aproximadamente 29% de sus ingrasos ordinarios
- operadara telefénica localizada en el Ecuador; consecuentemente, el rissgo de ¢
ve afectado por las caracteristicas individuales de este cliente,

La Compania consldera qua su principal cliente no esta sujelo a andlisis de det
restriccion en los cupos, ya qué s ha definido para éste un plazo de cobro gque
30 a 60 dias calendarios desde |a fecha de facluracion. Cebido a lo antes exp
Administracidn mo considera meceSsnia reconoeoer Wnad esfimacion para detsr
relacidn a los deudares comerciales ¥ olras cuentas por cobrar.

La antigledad de los saldos de deudores comerciales a la fecha del eslado de
financiera es como slgoe:

Mota 2013 20
Wigenles v no detericrados LSS - 84
Ce 1a 30 dias &1.019 c
De 31 a 60 dias 521,854
Do 61 dias a 150 dias 146.713
Mas de 150 dias . -
& Usg 759,556 o5

l.a Compafila estima goe no requlere una estimacidn para detericro para ningur
saldos por cobrar a parfes relaclenadas [véase nota 21 (b)),

CHras Cuentas por Cobrar

El rigsgo de credito en las otras cuentas por cobrar lu constituye el saldo con &
de Renlas Internas por conceplo de retencion en la foente de impoesto alan
reporta US$193.127 al 31 de diclemnbre de 2013 (US$136.5597 en 2012).

D2 acuerdo con las disposiciones tributarias vigenies, el excaso de refencion
fuente sobre el impueste a la renta causado, es recuperable previa presents
respactivo redamo o mediante su utilizacion directa como crédito tributario en el |
a2 la reniz que cause en los gjercicios imposifivos posterioras v hasta dentro de t
8 partir de la fecha de declaracion,

Inversidn Mantenida hasla el Yencimienio

La inversidn manlsnlda hasta el vencimiento cotresponds a un cerificado de dej
un banco gqua supara la calificacion "AAA™ segan una agencia calfficadora d
regislrada an 1a Supsrintendencia de Bancos y Seguros dal Ecuadar,

{C
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Efeciivo ¥ Equivalenies de Efectivo

La Compaiiia mantenla sfectivo ¥ equivalentes de efective por USE756.956 ¢
diciernbre de 2013 (US$1.276.542 en 2012}, que represantan su maxima expo
riesgo de crédilo por estos activos, El efectivo y equivalenies de efeclive son ma
substanclalmente en bancos e instilucionss financieras gue sh general suy
calificacion  "A", segln agencias calificadoras de  riesgo  registradas
Superintendencia de Bancos ¥ Seguros del Ecuador.

Riesoo de Liguidez

El riesgo de llquidsaz es el riesgo que la Compafiia lenga dificeltades para cumplir
ohligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidades, princip

.con la entrega de efectivo.

El enfoque de la Administracidn para administrar |3 liguidez, es contar con los
suficientes para cumplir con sus ohligaciones cuando vencen, tanio en cor
normales como de fensian, sin incurrit en pérdldas inaceptables o arriesgar |a re
de la Compafiia. La Compaia contrala la liquidez requerida mediante una a
pestitn de los vencimientos te aclivos ¥ pasivos,

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear (05 reguer
de flujp de efectivo; por lo gensral la Compafiia tiene como objelive contar
recursos necssarios pars solventar los gastos operacionales esperados du
periodo de 30 dias, incluyendo el pago de préstamos cuando vencen; esto s
poslble impacto de circunslancias exiremas que no pueden predecirse razonabler

A la fecha de autorizacion para la emisidn de los estados financieros no se han d
siluaciones que a ofiterio de la Administracién puedan ser consideradas coma r
liquidaz.

A conlinvacidn se resumen los vencimientos contractiuales de los pasivos finane
derfvados (en dilares amerlcanas):

Flujos de
[mptiria edecliva Jmese=a
conlahle canlraclysles MEnss
3 de diciambra de 2013
Acreedores comercialas U3 731.813 731,911 T3
Preslamo con pane relacionada 1g2.789 62 7Ae 162784
OHras cuenlas ¥ gaslos acumulados
par pagar 228 LT 228 A07 228807 _
WS% 1423509 1,121 509 1.123.808
3 de diciembra da 2112
Acreadorss comerciales USE  1,362.449 1,362,449 1.367 449
Cilras coerdas v gastos acumulados
- por pagar 213040 210,040 210,040
Préslame can pacle relaclonadsa 916.176 1.085 p26 - -
USE 2487867 2.656,215 1.572.4040

(i
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iv. Rissgo de Mercado

El riesgo de mercado es el rlesgo de gue los cambios en los precios de mercs
ejemple en las tasas de cambic o tasas de interés, afecten los ingresos de la Conr
el valor de los insfrumentos financieros que mantiene. El ohjetivo de la administre
riesgo de mercado es administrar ¥ controlar exposiciones & este riesgo, de
paramefros razonables y &l mismo tiempao optimizar |a rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en e Ecuador es el diélar amerlca
transacciones gue realiza la Companla son en asa moneda. Por o &
Administracidn estima que la exposicidn de la Companiia al riesgo de moned
relevante.

- Fiesno de Tasas de interes

Este nesgo estd asoclado con las lasas de interés variable de las obllg
conltraidas por la Compafiia ¥ que por lo mismao generan incertidumbre respe:
cargos a resultados por concaplo de intereses y por la cuantia de log flujos futy

La Compafia administra este rissgo tralando de asegurar que el cien por cier
exposicidn a los cambios en lag tasas de Interés de los préstamos que
intereses se mantenga sobre una lasa fija. La Administraclin considera
expaslcion a los cambios en dichas fasas no tiene ningan impacto material
esfados financieros de la Compafila. Al 31 de diciembre de 2013 la Comp
adeuda préstamos, por o cual el riesgo de tasa de interés es inexistente a esa;

v, Administracion de Capital

La palitica de la Companla es mantensr un nivel de capital que le permita cons
confianza de inversionistas v acreedores y sustenlar el desarrollo fufuro de sus ne
El capital s compone de patrimonio total. La Companiia no esta sujeta a requeri
externos de capifal. Me hubo cambios en el erfoque de |la Compafija |
adminfstracitn de capital durante el afio.

El [ndlee deuda - patrimonio ajustado de la Companla al rmino del perfodo del
de situacion financiera era el siguiente:
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2013 2
Total pas s J5% 1.571.979 2.7100
tMenos: efectivo ¥ equivalentes
de efectivo Ta6, 855 1.276..
Deuda neta uss 815,023 1.433.
Tofal patimonio Us%  1.816.1279 1.2258.
Indlee deuda - patrimonio ajustadoe 0,50
{(6) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar
Un resumen de lus deudores comerciales y olras cientas por cobrar s como sigue:
Nota 2013 201
Devdores comercisles:
Facturado - S(bYii USS 759 586 a5,
lngresos devengados
pandienies de facturacion F76.845 182,
1.536.434 1,143
Oitras cuentas por cobrar:
Paries relacionadas 21 (b} B7.648 a9,
Sendcio de-Ranfas Internas (SR
Felencidn en |a fusnte de Impussto
ala renta 193127 136
Impuests al valor agregado (VA) 54,083
247,220 138,
Empleados 4 548 G,
Ciras - 14.
239,416 202,
UsSE 1.875.850 1.345.

Los saldos de deudores comerciales no devengan intereses.

La exposicion de ta Compaiila a los riesgos de orédilo y moneda y las pérdidas por
rélacicnadas con deudores comerclales y otras cuentas par cobrar se revelan an las notas

¥ 5 [b) (v}
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(7}  Inventarics .

El detalle ds los inventarios es el siguiente;

fMercaderlz disponibla para (a eila
Importaciones an rAnzito

2013 2012
L5g 7. 767 253.2¢
. 40231
Uss T.757 G55 .5

En el afio 2013, los cambios en mercadsila ﬂisponible para la venta Incluidos en &l &
yentas ascendieron a US$G70.644 (USE22.178 en 2012) En el afo 2013, la reduccitr
imventarios a su valor neto reafizable ascendid a US$851 (UST306.608 aen 2012} v esta ine

el costo de venias [vease nota 17 (b))

%) Pagos Anticipados

A la fecha del estado de situacidn financiera [os pagos anticipados corresponden a las pé
seguros contratadas por la Companla, los cuales se reconocen como gaslo por el método
recta duranfe &f pfazo de vigencia de fas respeciivas pdiizas.

f9)  Propiedades v Eguipos

El movimiento de las propiedades y equipos es al slguiente:

1de Adouisi-
ENErD clones y Dlsposiciones y
del 2012 depreclacidn  transferencias
Cosfo
Mejoras & propledad arrendada uUss T12. 460 a.812 {1.580)
Muebles y enseres 123.335 - {222}
Equipos de computacion 87520 1.252 (6044}
Equipas 15,100 F7 -
339 508 8835 (7.548)
Depreciacion acumulada:
Meloras a propiedad arrendada (31.888) {23.497) 866
Muebles y enseres (25,0607 {12.314) {1.525)
Equipos de computacian (62,304} {21.312% 9060
Equipos (5.044) {1.581) 1.622
{124, 298) (55.505) 0,923
Importe neto en libros Uss 215210 (49.970) 2.077

d
L

(c
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1 de Adaulgl- 3
BNEFD civhes ¥y Qisposicionas y dici
del 20112 depreciacion  transferencias del
Costry;
Meforas a propiedad amendada UsS§ 106326 6134 - T
Muetiles v enseras 70.823 1.200 42,213 1.
Equipes de computacion 75.679 14.213 (2.272) f
Equipos 86,590 2.036 [42.436) .
318418 23.583 {2.495) 3
Depreciacion acumulada:
Me[oras @ propiedad arrendada (9.206) {22.492) - {~
iuehles y enseres (12.780) {12.280) - {4
Equipos de eormpulacion (36.208) (27.123) 1,025 {i
Equipos {3.482) [1.562) -
{67.864) [63.45T) 1.025 (e
Importe netoe en llbros LUSE  256.554 [38.874) {1.470) 2

{10} Inversidn Mantenida hasta et Vencimisnto

Correzponde & un certificado de depdsito por USE250.000 al 31 de diciembre de 2013 {y
que vencerd al 1 de octubre da 2014 {4 de octubre de 2013, el vigente al 31 de didembre d:
¥ que devenga intereces a la tasa fija de 6,25% anual (6% en 2012),

Esle certificado de depésito, el cual es convenido a menos de 365 dlas ¥y con ram
aulomatica, respalda a la garantia de fiel cumplimiento requerida por el contrato de presta
servicios existentes entre ta Compafiia y su principal cliente {véase nota 22). En la practic
certificado de deposito se ha renovado recurreniemenle,

{11) Acreedores Comerclales

E! detalle de acreedores comerciales ez el siguisnts:;

Mota 2013 2012

Froveedorss;
Locales LIS% 02,560 2548
Extranfems - 202
92,560 el
Pares ralacicnadas 27 {b) 639,353 1.087¢.1
Lis% 731.913 1,362«




Matas a los Estados Financieras

{Monlos en dolares de los Estados Unldos de América — USE)

La exposlcién de la Compania al riesgo moneda y liquidez relacionado con ac
comerciales se discute an |a nota 5 (b {ii). _

{12) [mpuesto z 13 Rents
{a) Impuesto ala Bepta Reconocido en Resuliados

Afo terminado ¢
31 de diclembra ¢

2013 2

Impuesta a la renta corrisnte Uss 183.975 2
Impuesto a la renta diferido 74.109 A
Uss 260034 o]

(b} Conciliacién delg Tasa Efecliva de knpussie ala Renla

Afio lenminado el 31 de diciembre del

2013 2012
Y USE £
Ganancia antes de impuesta a la renta G627.861 "
Impuests a la renta que resultaria de
apllear la tasa corporativa a la
utilldad anlez de impuesto a la ranta 22 0%, 140,328 23,00%
Mg manosy
Otros Ingresos no gravados - - 2,93%
Gastos no dedunibles 8,71% §1.950 391%
Efecto de camblo de la tasa
imposiliva zobre &l Impuesto a la
renta diferide - - . 0,08%
Clras 9,06% 57.805 492%
40,77% 260.084 24.84% ]
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Movimiento del Active por Irnpuesto a la Renta Diferide

1 de enarc 31 da dicigm
de 2013 Fesollados da 2013

Irreanlarios =3 FE.341 {7¥5.341) -
Beneficios a los ampleados -
Mo corrlentss 4679 2232 6.091
Impueskz a la renta diferido - Activo Uss 41020 {74.109) 631
1 de enarp 31 de diciem

de 2012 Resultados te 2012

Inventarios uss 8871 GY.A70 7634
Beneficloz & los emnpleados -

Mo corrlenfes 2742 1837 467

Impueslo = la renta diferldo - Activo LSS 11713 Gh 307 B1.02

Precios de Transferencia

El Decraeto Ejecutive Mo, 2430 publicado en el Suplemeanto al Registro Oficial Mo, 45
de diciembre de 2004 incorpord a la legislactdn titutaria, con vioencia a partir del af
normas sobre la determinacion de resultados Inbutables originados en operacio
partes relacionadas. A partir del afip 2012, de acuerdo con lo previslo en la Resolu
SRl Mo, NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta qu
efectuado operaciones con parles relacionadas locales y/o domiciliadas en el
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 2 US$6.000.00(
presentar al SRI el anexc de operaciones con pares relacionadas e informe de po
fransferencia.

El estudio de precios de transferencia cotrespondiente al afo 2012 concluyd
operaciones efectuadas por la Compania con sus partes relacionadas son consister
los precios o mérgenss gqua hubieran ulilizado partes independienfes en oper
comparables. :

Situacion Fiscal
Las declaraclones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregade ¥ retencian

fuenie presentadas por [a Compafia por los afios 2011 al 2013, estan abiertas a rev
las autoridades tributarias,

<
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La Compafiia cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecua
todos fos afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias vy la expetiencia previa,

(13} Ofras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

El detalle de tas otras cuentas v gastos acumulados por pagar s & siguiente;

Mota 2013 201
Fartes relacionadas,
Dividandos por pagar LISE - 19
Senicios recibidos 37.300 -
21 (b} 37.300 19
SRl
Retenciones en la fuente por pagar -
WA e Impuesto a |l renta 8.598 20
A 61.259 12
fmpuesto a la salida de divisas 40,107 102
Seguridad armada B81.5643 28
UsE 228.807 210

{14) Préstamop con Parte Relacionada

Durante el afio 2011 la Compafiia recibié un préstamo de Celistics Holdings 5. L. por US%
el cual caust interesas a ia tasa de 4,5% anuval en 2012 v cuyo vencimlents estaba o
para e 22 de Jullo de 20M6. Durante al afio 2012 el capital se Incramentd en US
proveniente de una transacelon de compensacion de saldos entre partes relacionadas [vé
21 {a}], porclan de capilal tal que estuvo sujeta a los mismaos términes de vencimienlo y
inferas antes descritos.

En el afio 2013 Ia Compafia dispuso de los flujos de caja necesarios para el pago defl c:
préstamo a su parte relacionada, liguidando el capital en septiembre y noviembre ¢
guedando pendiente de pago infereses por USH162.789.

Un resumen del préstamo con |a parte relacionada es como sigue:

MNota 2013 12
Préstamo sin garantfa LSH - 853.6¢
Intereses por pagar 162.789 g1.57
2i{b) USF 162.788 915.17
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{15) Bensficios a log Empleados

El detalle de baneficios a los empleados s el siguiente:

Mota 2013 2012
Faricipacidin de los trabajadores en
las utilldades 18 USE 00 485 118.649
Susldes ¥ hansficlos por pagar 200,795 62 428
Instituto Ecuatoriano de Segurldad
Social (IESS) 18.017 14.220
Jubilacién paironal e indemnizacian
por desahucio AQ.173 26.964
UST 35B.470 222,361
Cortiantas UST  318.287 195,397
Mo comientas 40173 26,964
UsSs 353,470 222 361

Jubilacion Patranat & Indemnizacion por Desahucio

El Codigo de Trabajo det Ecuador, establece la obligacidn por parie de los emplear
canceder jubllacian patronal a todos aguslles empleados que hayan cumplido 25 afios de
para una misma compania. De acuerde con lo previsto en tal Cadigo, los empleades |
tienen derecho a pension vitalicia, la gue se determina en funcidn de |a remuneracidn pen
los Gltimos cinco afios previos al retire, con un minimo para la cuantificaclén de la pensicr
mensual de US$20 sl el trabajador es beneficiario de |a jubilacién del IESS vy de USE3
tiene derecho a |a Jubilacidin patronal, sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establecs que cuando la relacién laboral termine por de
el empleador deberd pagar uma indeminlzacidn calculada can base en o admero de

ser\r_lcln.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubllacion patronal & indemnize
desahucio s como sigue:
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Jubifadidn  Indemnizacicn

ipka pafronal por desahucio 1
Walor presenla de chliigaviones por benaficios
definidos al 1 de amero da 2012 LS} 11.248 2967
Coslo laboral por gandrins actuales T.226 1.801
Ganancia acluarial 1.280 2487
Cosla financleto B33 208 .
Gaslo dd pailardo 16 9,340 4 486 i
~ Beneficios pajados - (ren
Valor presene de abllgacionas por bengficios
definldoes al 31 de diciembre da 2012 . 21.268 5606 £
Cosln laboral por senicios actuales 10012 2,540 i
{Ganancla) pérdida actuarial [+.377) 27 :
Coslo financgiaro +.400 Sa2A
Gaslo del periodn 18 0,124 ipas 1
Walor prasernta 0e obligaciones por beneficlos
definidos al 31 de diclembra de 2013 LISE 31382 it

La Campanla ng tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacion patronal. A la fi
los sstados financieros el personal de la Companla registra menos de 10 afos de servicio.

Los supuestas ufilizados en los estudios actuariales fueron:

2012 201
Tasa de descuanio 7.00% 7.
Tasa da crecimiento de salario 3.00% 3.
Tasa de incremento de penslones 2.50% 2,
Tabla da rolacion 8.90%: 8.
Yida laboma) promadio rermanents BB

Tabla da montalidad & imalidez TH IESS 2002 TM IESS ;

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones gue la Compafila pose
las variables que determinardn el page futuro de esta obligacién. Los cambios en las
supuesins usados an Ios estudlos actuariales pueden tenar un efectn impertante en los
reportados.

{16y Patrdmonio

Capilal

El capital suscrito ¥ pagado de la Compafia a la fecha de los estados financieros con
180,800 acciones ordinarias y nominatlvas con valor nominal de USH1 cada una.

(c



(17)

Motas a los Estados Financierss

{Montes en ddlares de los Estados Unidos de Arnérica — USS)

Reserya Legal

La Ley de Compafias de |a Repiblica def Ecuador, requisre que las compafilas &
transfieran a reserva legal, por lo menos 10% de la utilidad neta arual, hasta iguatar, por la

50% del capital social,

Dicha reserva no esta sujefa a distribucidn, excapto en &l case de liguidacion de la Co
paro puede ser wlilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operacior
fecha de los sstados financieros el saldo de la reserva legal exceds al minimoe de 50
mencionado, por lo cual la Compafia optd por no hacer apropiacion del resultado del afic
tal reserva.

Eesultado Acurmulado Proverienie de la Adapeidn per Primera Vez de |las NIlF

La Superintendencia da Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRE
del 9 de septlembre de 2011, publicada en el Registre Oficial No. 566 del 28 de oot
2011,establecld que el saldo acreedor de los ajustes provenienies de |a adopcion por prirr
de las NIF y que sz registrd en el patrimonio en una subcuenfa denominada “F
acumulada proveniente de la adopcidn por primera vez de las NIIF", separads del resk
resultados acumulados, sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las |
acumuladas ¥ las del dlimo ejercicio economico, =i las hubleren; utilizado para absorber p
o devuelto a sus accionistas en caso de lIquidacion de la Compania,

Otros Resultados Infegrales

La Compaiia no ha reconocido efectos en otros resultados intsgrales en el afo terminado
diciembre de 2012 {ni en el afio 2012},

[ngresos v Gastos
{a) Ingresos de Actividades Ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se resumen a continuacion:

Afio terminado el
31 de dicismbra del

2013 2012
Venlaz de equipos USS 17.9568.513 15,804 .1.
Serdcios prestados 3.224.854 23517

USE 21.191.367 18,1558

(b} Gastos por Maturaleza

El sigulente &5 un resumen de [os gastos por naturaleza;
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Afio ferminado ¢
31 de diciembre ¢

Nota 2013 2
Costo de equipos importados con cargo
directo al casta ' Us§ 14,614,055 12.8:
Costo de marcaderla vendlda ¥ ET4.644 ;
Digtribucian Z2.555. 768 2.4;
Beneficios a los empleadeos 18 1.124.970 o
Costo por operador loglstico 433,508 44
Trans pore 380.978 4
Feddccion de inventardos & su valor nato de
realizacitn 7 BE1 3
Contraprestacion de acusrdo de distribucion - 1t
Arrendamientos 19 98 152 !
Honrararias 202175 .
Seguridad GE.720 f
Bapreciacidn de propiedadas y equipos e 53.505 £
Sondcios basicos 4F.675 4
Saguros T4.461 .
Vigjes 28340 p
Suminlstros y materlales - 40,957 ¢
Mantenlmiznto 22 878 )
Impuestos 21.247
OMros 3.621 1z
US3 20.495.836 18,3

{18y Gastos de Beneficios alos Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuac

Afo terminado €
31 de diclembre ¢

MNota 2013 =
Sueldos y salarios Ush 680.154 £
Fariclpacitn de los trabajadores en
las ulilidades 15 499,485 1
Beneficios sociales 255902 1
Jubilacién patronal y desahuclo 14 13.208
Indemrnlzaclones laborales 1,710
Vacaciones 26.018
Seguros 30 048
Otras beneficfos 1.044

17 USE 1.124.870 E
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De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuader, la Compai
distribuir enlre sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuests a la renta. La Com)

sstimado el gasto de participacion de |os rabajadores en [as utilidades, de |a sigulente may

&Ra terminado el
31 de diciembre del

2013 2mz2
Ingresos USSE 21,229 780 19.175.8
Costos v gasios £20.452.434) £18.460.7
(Egreso) ingreso Imputable a la base del céloulo
de la particlpacldén de los trabajadores
an [as utilidades {74.110) 75E
Base para el calculo de la participacion
de los trabgjadores en las utilidades B&3.236 ¥80.5
15% 1
Participacion de los trabajadores en
las utilidades Us$ 09, 485 118.€

Al 31 de diciembra de 20113, la Companla dispone de 62 trabajadores (46 en 2012} en ral:
dependencla, corraspondientes a las dreas de administracion, ventas y produccion de [a m

Atrendamigntos Dperalivos

El 28 de febrero de 2011 y con vigencia de dos afios, la Compafla suscribid un con
arrendamients de oficinas y bodegas, el cual fue removado por dos afcs adicionales n
adenda suscrita & 1 de marzo de 2013, la cual prevé un canon mensual de USEB234, ¢
sujeto a incremento anual, can base an &l [ndice Inflacionario del pals, que no podra ex
&%. Durante el afio ferminado al 31 de diclembre de 2013, el gasto por conc
arrendamigntos operativos ascendid a UB$98.152 (USH94.637 en 2012). La Compaifiia
un depisio en garantia por USS16.468 en relacion con esle cantrato,

Los pagos minimos futuros de arrendamientos operativos al 31 de diciembre de 2013
siguientes: :

2014 Uss 896.805
2015 6. 4658
IS% 115276

Ingresos v Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se companen de lo siguiente:
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Afc terminado sl
31 de diciempbre del

bt 23 22
Ingregos financieros - Intereses
sobre colocaclones gt 15,000 13,000
Costos finansieros:
Interzses sobne préstamo con
relacionada 21 (a) U3 29,708 37.B75
Gasfos bancarios 13.794 53.461
LUSE 43 592 a7.336

{>1) Tiansacciones v Saldos con Partes Relaciopnadas

{a) Transagcionss con Partes Relacionadas

El resurnen de [as principales transacciones con pares relacionadas es &l sigulente:
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En enero del afo 2012, la Compafila y algunas de sus relacionadas, suscribieron d
acuerdos de cesidn y subrogacidn de acreencias y deudas, respectivamente, resf
saldos provenientes del 31 de didembre det 2011, gue derivaron en transacciones
siguientes sfeclos para la Compafiia: - compensacidn de otras cuentas por cabrar & M
Ecuador S. A. por US$934.602 con cuentas por pagar comerciales a Celistics Holding
y - traspaso de US3$23.640 desde cuentas por pagar comerciales & Movilway 5. L. a pr
poy pagar a Celistics Holdings 8. L. {véase nota 14),

El 1 de enero de 2010, ka Compafila suscribié un acuerde con Celistics Holdings 8. L
cual ésta (ltima 12 olorga a aguella el derecho de distribucion de sus productcs en el b
ecuatoriano. Tales producios estan referldos a cualquier aparats relacionads con |a ke
mévil, incluyendo teléfonos mdviles, partes, repuestos, tarjetas o cualquier oiro -
accesorio. La contraprestacian prevista a favor de Gelistics Holdings 5. L. &s una o
sohre las ventas nefas anuales de la Compania, determinada medianie |a aplicacior
gorcentaje gue se filard sobre la base del grado ds cumnplimiento de los chietivos ace
conjuntamente, La vigencia de! contrato es de un afn, renovandose automaficamant
caso que ninguna de las partes manifieste lo confrarlo por escrito en los dos meses am
a la finallzacitin del mismo: el 1 de enera de 2013 ocurrid |a ditima renovacion automa
gastc correspondiente a2 ssz conbrapresiacion ec por USEIZAZTE en e af
(USH162.416 en 2012). Adicionalmente, ¥ por cuanto el contrato preve qua Gelistics H
5. L. s2 obliga a poner a dispogician de la Compafla los productos para su p
distribuciain, . aguella |a facturd a ésta (ltima reembolsos de servicios de

desconsolidacién por US$220.302 en el afio 2012 y servicios de flete y desconsaclidac
IS3552 529 en &l afo 2013 (USH435.663 en 2012), reconocidos por la Compafia an

" de ventas. A parlir de marzo del afio 2012, lnos proveedores facturan clire_ctarner"

(b}

Compafia l0s servicios de fletes y desconsalidacian.

Excepto por el préstamo por pagar, 105 saldos con partes relacionadas no dever
causan intereses ¥ son cobratgos v liguidados, seqln sea aplicable, entre 30 y -
posteriores 8 la fechy de emision de las fachuras respectivas,

Saldos con Parles Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:
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Nota 2013 2012
Otras cuenlas por Cobrar:
Cellstics Holdings 5. L. LS% Ad.1R5 24,24
Calistics Costa Rlsa 5. A 11.908 11 ac
Celizstics Retail Ecuador 5. A 15.135 231
Meordlway Ecuador S, A, 3.269 -
Cellstlos Uriguay 5. A, 1.055 1.058
6 USS B7.648 39.51
Acreadaores comeciales -
Calistics Heldings 5. L. i1 US3 539,353 1.087.58
Préstamo por pagar -
Celistics Holdings S, L. 14 LUSE 162.789 w1517
Otrags cuenfas y gastos
acumulados por pagar -
Cellstics Holdings 8. L.
Dividandos par pagar (2 - 19.07F
Sendcios recibidos 47.300 _
13 USSH 37.300 19.07

(c) Compensacion Recibida por sl Personal Clave de |la Gerencia

Las compensacionas rectbidas por el personal ejecutive ¥ por la gerencla dave por cor
de sueldos, baneficlos sociales a corlo plazo v planas de beneficios deflnldos a targo p
resuimen a canlinuacian:

Ao terminado el
21 de diciembre del

2013 2012
Sualdos y salarios UsSs 142,369 132.0(
Beneficios a corto v large plazo ’ 50.011 45, 4¢
UsgE 182 380 176.4€

(22) Compromiso

El 1 de julio de 2010, la Compaiila y Otecel 5. A suscribieren un confrata en relacidn |
productos que comercializa esta Oltima. El objeto del contrato es la prestacion de servic
parte de la Companla, para el suministro de empagques, bodegajs, transporte, distribucian y
de gestldn comercial de equipes, larjetas prepagos, tarjetas de telefonia pOblica, tarje
memorfa, 5IM cards, médems, notebooks y cualquier ofre producte comercializade por Ot
A. Este confrato prevé, lanto las tarifas aplicables a la prestacion del serviclo por part
Compafiia, como las penalidades aplicables por parte de Otecel 5. A, en caso de falla
servicdio recibide por tal entldad. Entre ofras, las principales obligacionss asumldas
Compafia en relacidn con este contrato, son [as sfguientes.
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+  Proveerlos servicios por- medio de sus ageniss y personal propio.
s  Mantener sede &n Ecuador.

*  Mantener pdlizas da seguros gue cubran los riesgos, excepto los de caso-forduito y
mayor a |os que esté expuesta la mercancla de Otecsl 5. A

= Enfregar una garantia bancaria por US3250.000, incondicional, irrevocable v de
nmediata, emitida por une INsludon bancaria aceplada por Otecel 5. A, que respa
serviclos contraiados, la cual debe permanscer vigente hastz B0 dlas posterio
vencdmiento del contrata, Tal garantia ha sido emiida por una entidad financiera nacion
vencimiento el 1 de octubre de 2014 (véase nota 10}

Contingencias

El 12 de oghebre de 2012, Ta Compallfa presentd una demanda arbifral an contra de

proveedar da servicios de arrendamiento, por nulidad de confrato de  arrendamie
indsmnizacion de dafios ¥ peruidkos, coya coanta es USEIDE.000; sin embarge, el referi
provesdor contestd y reconving a |la Compafia por el pago de canones de arrendan
pendiantes rmas los intereses y compensacian por indemnizacion, por USH7TR000. Con bass
evaluasion efectuada con & asesor legal, durante el afo 2013 la Compafila reconocii
provisidn para contingencias por LS$90.000.

Eventos Subsetuentss

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuenles hasta of 21 de marzo de 2014, fecha

cual los estados financieros fudron. autorizedos para su ermizion. Mingln evenlo signiflc
ocurrid con posterioridad al 31 de oiciembre da 2013, fecha def estado de sitvacitn financiera
antes del 21 de marzo de 2014, que requiera revelacion o ajuste a lus estados finandieros o
cusies eslas nolas son parle integral.



