EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL S.A.

Balances Generales
Por el afto terminado e 31 de diclembre del 2017 con cifras comparativas del 2616
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Diclembre 31,
ALTIVOS Motas 2017 2016
Activo corrlerie;
Efectivo y equivalentes del efectivo 3 6.531,40 45.197.28
Cuentas por cobrar 4 6581298 68.370,97
Activos por impuestos corrientes 5 890,96 396,83
Inventarios 6 3103710 51.317.91
Otros activos 2.217,15 7.257,15
Total activo corrlente 106.489,59 172.540,14
Propiedad, planta y equipo, neto de la depreciacion
acumulada 7 11.473,75 13.874.35
Activos Intangibles 8 84.952,16 128.053,68
Activos por impuiestos diferidos 9 2.813,95 281395
Total activos 205.729,45 317.282,12
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corrienie:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 10 94.019,60 107.226,27
Pasivos por imptiestos corrientes I 302,20 265746
Otros Pasivos corrientes 12 7.349,95 4.804.87
Total pasivo corrlente 101.671,78 114.688,60
Cuentas por pagar Diversas relaclonadas 13 318.604,35 318.604.35
Total pasivos 420.276,10 433.292,95
Pairimonlo de los acclonisias {ver estado adjunto) {214,544 65) {116.010,83)
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 205.729 45 317.282,12

Dr. Francisco Roman

CONTADOR GENERAL

Carlos Auguisto Mufoz Betancourt

APQEERAED GENERAL

Las notas explicativas anexas | a 15 son parte integrante de lo estados financieros.
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EMPRESA COLOMBIANMA DE PRODUCTOS VETERIMARIOS VECOL 5.A.

Estados de Resultados Irndegrales

Por el afio terminado el 31 da diclembre del 2017 con cifras comparativas del 2016

{Bxoresados en dolares de los B

dos Unidos de América)

Ventas netas
Costo de ventas

Utlildad bruta en ventas

Gastos de operacion
Gastos de ventas, administracion y otros operativos

Total gastos operativos
Utilidad neta de operacion

Otros ingresos v [gasics):
Otros ingresos
Gastos no deducibles, otros

Total otros ingresos (gasios), neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Resultado Integral o 5 ;

Caflos ALfggl,sto Murioz Betancourt
' AFQDERADG GENERAL

Diciembre 31,
2017 2016
58,675,33 79.329,92
(29.238,00) [54.327,92)
29.437,33 25.002,00
(127.949,39)  [160.694,16)
(127.949,39) _[160.694,16)
(98.512,06)  {135.692,16)
024 -
[24,00) (193,74)
(23,76) (193,74)
(98.53582)  (135.885,90)
[98.53582) _ (135.885,90)

Dr. Francisco Roman
CONTADOR GEMERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de lo estados financiercs
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EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL S.A.

Esiados de Flujos de Efectivo

Por e afto terminado e 31 de diclembre del 2017 con ciffas comparativas del 2016
{Expresados en ddlares de los Estados Unldos de América)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Otros

Efectivo neto provisto en actividades de
operacion

Flujo de efectivo por las actividades de Inversidn:
Adiciones a propiedad, planta y equipo
Efectivo recibido por las inversiones temporales

Efectivo neto utiiizado en actividades de
Inversién

Fiujo de efectivo por aciividades de financlamiento:
Aporte en efectivo para aumento de capital
Préstamos con instituciones financieras

Efectivo neto {utiiizado) en actividades
de financiamlento

(Disminucién) aumento en el efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes al inicio del Ao,

Diciembre 31,
2017 2016
83.659,40 13.573,01
(122.301,52) (129.295,21)
(24.00) (193,74)
0,24 -
(38.665,88) (115.91594)
68.604,35
{38.665,88) 68.604,35
(38.665,88) , [47.311,59)
45.197,28 92.508,87

Efectivo y equivalentes aiﬁnaﬁeiaf}@

Cafbs Augugrd Munoz Betancourt
APODERADO GENERAL

653140 45.197,28

ﬁ: ) P
Dr. Francisco Roman

CONTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexas | a 15 son parte integrante de lo estados |
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EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diclembre del 2017 con cifras comparativas del 2015
{Bxmresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,
2017 2016
Concllizcidn de Iz uillidad neta con e efectivo provisio
por las actividades de operacidn
Pérdida neta (98.535,82) (135.885,90)

Cargos a resultados que no representan flujo de
efectivo provisto paor las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, maquinaria y equipo 2.400,60 1.842,28
Provision por valuacidn de instrumentos financieros - -

Provision por deterioro de inventario
Reconocimiento de provision de incobrables
Provison para impuesto a la renta

Provisdn participacion trabajadores

Baja de Inventarios

43.236,64

Otros partidas 43.101,52
Cambio en activos y pasivos:

\ariacion en cuentas por cobrar clientes 2.557,99 {52.360,92)
Variacion en otras cuentas por cobrar 494,13 (7.157,00)
Variacion en inventarios 20.280,81 (51.317.91)
Variacion en gastos pagados por anticipado 5.040,00 -
Variacion en cuentas por pagar comerciales (14.194,93) 85.747.56
Variacion en Otros Pasivos {2.355,26) (3.836,38}
Variacion en beneficios a emipleados 2.545,08 3.815,69

Efectivo neto provisto por fas actividades \
de operacidn ;o {38.665,68) (115.915,94)

£
e

Cérldys/Aqgusto‘" Munoz Betancourt
APODERADO GEMNERAL

Dr. Francisco Roman

COMTADOR GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de lo estados financieros
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EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL S.A. — SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el aho terminado el 31 de diciembre del 2016 con cifras comparativas del 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Américal)

MQOTA 1 - OPERACIONES

s Nombre de la Compania: EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL
S.A.

= RUC de la Compania: 1792162459001

» Domicilio de la Compania:  Lizardo Becerra $2-301 vy Panamericana Norte

» Forma Legal de la Compania: Sociedad Andnima

e Pafs de Incorporacion: Ecuador

s Actividad:

En la ciudad de Quito con fecha 27 de agosto del 2008 se constituyd la Compania denominada
EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL SA., con el objetivo social de
dedicarse principalmente a ensamblar o construir, importar, exporiar, distribuir y comercializar tocdo
tipo de productos veterinarios, como lo establece su Matriz en Colombia.

Podra ejercer toda actividad industrial comercial y de inversion relacionada con su aobjetive; para el
cumplimento de su objetivo la compania podra realizar todos los actos y contratos permitidos por 12
ley, asi como asociarse con otras empresas constituidas, fusionarse o por constituirse,

La Compania durante el ano 2017 ha continuado con la comercializacion de productos
veterinarios; sin embargo, debido a la falta de liquidez y de capital de trabajo, falta de generacion
de ingresos suficientes para operar sobre una base rentable o en un punto de equilibrio, las
pérdidas recurrentes y la reduccion en sus operaciones y en la ausencia de planes concretos de los
accionistas y de la Administracion que permitan evaluar el desarrolio futuro de las operaciones de
la Compania, crean una duda sustancial sobre la habilidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha y de ahi que consideramos que la base de negocio en marcha no deberia ser
utilizada.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracion de la Sucursal para su
distribucion y seran presentados para la aprobacion de la Casa Matriz. En opinion de la
Administracion, estos estados financieros seran aprobados sin maodificacion.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS _ !

aj Declaracién de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestas estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian flegar a diferir de sus
efectos finales,

La Administracion declara que las Normas internacionales de Informacion Financiera — NiIF
para PYMES han sido aplicadas integramente vy sin reservas en la preparacion de los
presentes estacdlos financieros.

D) Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacion Financiera para PYMES (NIF para PYMES) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
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EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL S.A. —~ SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado el 31 de diciembre del 2016 con cifras comparativas del 2015
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

c)

Pronunciamientos contables y su aplicacion

El IASB desarrolla y emite una Norma separada que pretende que se aplique a los estados
financieros con proposite de informacion general y otros tipos de informacion financiera de
entidades que en muchos paises son conocidas por diferentes nombres como pequenas y
medlianas entidades {(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacion publica de rendir
cuentas. Esa Norma es la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades [NIIF para las PYMES). La NlF para las PYMES se basa en las NIF
completas con modificaciones para reflejar las necesidades de los usuarios de fos estados
financieros de las PYMES y consideraciones costo-beneficio.

El termino pequeas y medianas entidades, tal y comao lo usa el IASB, se define y explica en la
Seccion | Pequenas y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundo
han desarrollado sus propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propositos,
incluyendo el establecimiento de obligaciones de informacion financiera. A menudo esas
definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en los ingresos
de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros factores. Frecuentemente, el
término PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequenas sin considerar si
publican estados financieros con proposito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los propietarios-
gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos gubernamentales, Los estados
financieros producidos Unicamente para los citados propdsitos no son hecesariamente
estados financieros con propdsito de informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la informacion
financiera con proposito de informacion general difieren de los objetivos de informacion
sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los estados financieros preparados en
conformidad con la NIIF para las PYMES cumplan completamente con todas las mediciones
requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede ser
capaz de reducir la “doble carga de informacion” para las PYMES mediante la estructuracion
de los informes fiscales como conciliacicnes con los resultados determinados segtn la NIF
para las PYMES y por otros medios. '

Mantenimiento de las NIIF para las PYMES

EI'lASB espera proponer modificaciones a la NIIF para las PYMES publicando un Proyecto de
Norma recopilatorio periodicamente, pero con una frecuencia no superior a una vez cada
tres arios aproximadamente. En el desarrollo de esos Proyectos de Norma, el Consejo espera
considerar las nuevas Normas NIF completas y las modificaciones, asi como temas
especificos que hayan llamado su atencion con relacion a la aplicacion de la NiIF para las
PYMES. En ocasiones el IASB puede identificar un tema urgente para el que puede ser
necesario considerar una modificacion de la NIIF para las PYMES al margen del proceso de
revision periddica. Sin embargo, estas ocasiones se espera que sean excepcionales.

Hasta que se modifique la NIIF para las PYMES, cualquier cambio que el IASB pueda realizar o
proponer con respecto a las NIIF completas no se aplicara a las NHIF para Jas PYMES. La NHF
para las PYMES es un documento independiente. Las PYMES no anticiparan o aplicaran
cambios realizados en la NiIF completas antes de que dichos cambios se incorporen a la NIIF
para las PYMES a menos que, en ausencia de gulas especificas en la NIIF para las PYMES, una
PYME opte por aplicar guias de las NIIF completas y esos principios no esten en conflicto con
requerimientos de la jerarquia de los parrafos 10.4 y 10.5.

El IASB espera que transcurra un periodo de un ano como minimo entre la emision de las
modificaciones a la NIiF para las PYMES y la fecha de vigencia de dichas modificaciones.




EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL S.A. — SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el afno terminado el 31 de diciembre del 2016 con cifras comparativas del 2015
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

dj

Bases de medicion:

Los estados financieros se prepararon sobre 1a base de costo histdrico con excepcidén de las
siguientes partidas del estado de situacidn financiera:

. Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

. Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por
cobrar comerciales

. Beneficio al retiro de los empleados en funcién de supuestos para determinar la
estimacion de estos beneficios

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF para
PYMES requiere que la administracion efectde estimaciones y suposiciones que afectan los
saldos de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
reporte, asi como los ingresos y gastos del periodo. Estos supuestos son revisados
continuamente utilizando fa informacion disponible. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el petiodo en el que se
modifica ia estimacion si la modificacion afecta Unicamente ese periodo; o el periodo actual y
periodos futuros si la revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios
contables criticos y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la
fecha de los estados financieros consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar
un agjuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero
son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar

La Compania realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su
proceso de control interno y factores t‘ales como la situacion financiera y operativa de los
clientes, asi como las condiciones economicas del pals. Esta estimacidon se revisa
periodicamente y la condicion de cuentas vencidas, se determina considerando los plazos
y términos establecidos en la venta.

il. Vidas utiles de propiedades, planta y equipo

Las vidas utiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo at analisis de especialistas internos y
externos. Las vidas Utiles son revisadas periddicamente al menos una vez al ano y estan
basadas en las condiciones actuales de los activos y la estimacion del pericdo durante el
cual continuard generando beneficios econdmicos a la Compania. Si existen cambios en
la estimacion de vidas Utiles, se afecta prbspectivamente el valor en libros de los activos,
asi como el gasto por depreciacion segiin corresponda.

iii. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos
Como parte del analisis fiscal que realiza la Compania, anualmente se determina el

resuftado fiscal proyectado con base en los juicios y estimaciones de operaciones futuras,
para concluir sobre la probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos.
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EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL S.A. = SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 con cifras comparativas del 2015
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

3

iv. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran © no
ocurran uUno o mas eventos futuros, o uno o mas hechos inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Compania. La evaluacion de dichas contingencias
requiere significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones sobre el posible resultado
de esos eventos futuros. La Compania evallla la probabilidad de pérdida de litigios v
contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. Estas
estimaciones son reconsideradas de manera periodica.

Efectivo y equivalentes de efectivo — Seccidn 2.17 NIIF para PYMES

Ef efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses vy sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar ~ Seccidn 11 NIF para PYMES

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor nominal, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como ingresos
de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo qgue no superen los 90 dias de vencimiento.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
carrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedades, planta y equipo — Seccién 17 NIIF para PYMES
Medicion en el momento dei reconocimiento — Seccion 17.10 NilF para PYMES
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacidn det activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segtin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Seccion 17.15A NIIF para PYMES
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registradas al

costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.




EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL S.A. — SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
Por el ato terminado el 31 de diciembre del 2016 con cifras comparativas del 2015
(Expresadas en délares de jos Estados Unidos de América)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imptitan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefnalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la
Compania, requieren revisiones periadicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente
reparacion.

4 Metodo de depreciacion y vidas Gtiles - Seccidn 17.22 NIIF para PYMES

El costo o valor revaluado de propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
meétado de linea recta. La vida Utit estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisacdos al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

: ) Valor
Activo Vida Util Residual
Equipo de Computacion 3 33%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Oficina 10 10%
) Deterioro del valor de los activos - Seccién 27 NIIF para PYMES

Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimadaos, descontadas a la tasa de interés efectiva original
del activo, Las perdidas se reconocen en resultados y se presentarn como una reserva de
cuentas por cobrar. Los intereses sobre el activo deteriorado se contindian reconociendo
a traves del efecto del descuento por ef paso del tiempo. Cuando algun evento posterior
ocasiona quie se reduzca el monto de la pérdida por deterioro, el efecto de la reduccion
en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compafia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su
vencimiento tanto a nivel de activo especifico como colectivo. Todas las cuentas por
cobrar a su vencimiento que individualmente son significativas, se evalban para un
posible deterioro especifico. Todas las cutentas por cobrar a su vencimiento por las que
se evalte que no estan especificamente deterioradas se evallan posteriormente en
forma colectiva para identificar cualquier deterioro que haya ocurrido pero que todavia
no se haya identificado. Las cuentas por cobrar a su vencimiento que no sean
individualmente significativas se evaluan colectivamente para un posible deterioro
agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan caracteristicas de riesgo
similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias histéricas de la
probabilidad de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas
incurridas, ajustadas por el analisis hecho por la administracion en cuanto a si las
condiciones econdmicas y crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las
perdidas reales sean mayores 0 menores de lo que sugieren las tendencias historicas.
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EMPRESA COLOMBIANA DE PRODUCTOS VETERINARIOS VECOL S.A. - SUCURSAL ECUADOR
Notas a los Estados Financieros

Por el anoc terminado el 31 de diciembre del 2016 con cifras comparativas del 2015
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

J)

iil.  Activos no financieros

La Compania evalua periodicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y
otros activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos
valores exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto
mayor entre el valor razonable menas sus costos de venta y el valor en uso, este Ultimo
consiste en Jos flujos futuros que se espera razonablemente obtener como consecuencia
de la utilizacion de dichos activos descontados a valor presente. Si se determina que los
valores actualizados son excesivos, la Compania registra las estimaciones nhecesarias
para reducirlos a su valor de recuperacion. Cuando se tiene la intencion de vender los
activos, éstos se presentan en los estados financieros a su valar en libros o de
realizacion, el menor.

Cuenias comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar — Seccién 11 NIIF para PYMES

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizacdo
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses [(incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros v se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial

La Compania tiene implementadas politicas de manegjo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican comao pasivos no corrientes.

Provisiones - Seccién 2 NIIF para PYMES

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga un flujo
de salida de beneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier
provision se presenta en el estado de resuitados neto de todo reembolso refacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utiizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconcce comoe un costo financiero en el estado
de restiltados.

Impuestos ~ Seccidn 29 NIF para PYMES

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable [tributaria) registrada
durante ¢l ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utifizando las tasas fiscales aprobaclas al final de cada periodo.

2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en Jos estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los impoertes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

3 Impuestos corrientes y diferidos
Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso ¢ gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

m) Beneficios a empleados - Seccidén 28 NIIF para PYMES

Participacion a trabajadores

La Campania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en {as

utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.
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n)

o)

al

Reconocimiento de ingresos = Seccidn 23 NIIF para PYMES

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes o
servicios comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a
que la entidad espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

Se considerara los términos del contrato y todos los hechos y circunstancias relevantes
cuando aplique esta Norma. Una entidad aplicara esta Norma, incluyendo el uso de
cualquier solucion practica, de forma congruente a los contratos con caracteristicas
similares y en circunstancias parecidas.

Venta de Servicios - Seccién 23 NilF para PYMES

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a] Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

b} Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con ia
transaccion.

¢} El gracdo de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, v

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos gue quedan por incurrir
hasta completarta, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos — Seccion 2.26 NiIF para PYMES

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Companila tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se valoran utilizando la
maneda del entorno econdmico en que la entidad opera {moneda funcional). La moneda
funcional de la Compania es el dolar de los Estados Unidos de América (USS) que constituye
ademads, la moneda de presentacién de los estados financieros adjuntos.

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas.

La informacion contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF Pymes. Las estimaciones y supuestos son revisados
de manera periddica. Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en que estos hayan sido revisaclos y cualguier otro perfodo que
estos afecten.
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Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la estimacion de la vida Gtil y el valor residual de los activos; fa determinacion
de la provision para cuentas incobrables; la determinacidn para provision para la
obsolescencia de inventarios;, la evaluacion de posibles perdidas por deterioro de
determinados activos, la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la amortizacion de los
intangibles.

Efectivo ¥ equivalentes del efectivo

La Compania para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y Ias inversiones de
alta liquidez con vencimiento original de tres meses 0 menos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentaclos como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.
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MNOTA 3 - EFECTIVO

Al-31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,
2017 2016
Caja chica 200,00 200,00
Bancos 6.331,40 44.997,28
6.531,40 45.197.28
NOTA 4 — CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:
Diclembre 31,
2017 2016
Deudores 46.726,63 5582192
Cheques Posfechados 19.086,35 12.549,05
65.81298 68.370,97

NOTA 5 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

Diclembre 31, |

2017 2016
WA Crédito Tributario 40,56 133,18
Retenciones en la fuente afo anterior 263,65 -
Retenciones en la fuente ano actual 586,75 263,65
890,96 396,83
NOTA 6 = INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Diclembre 31,
2017 2016
Inventario de Medicamentos 31.037,10 51.317.91
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NOTA 7 ~ PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Diclembre 31, Vida it
2017 2016 anos
Depreclables
Equipo de computacion ” 293572 293572 3
Muebles y enseres 13.197,60 13.197,60 10
Equipo de oficina 1.022,43 1.022,43 10
Subtotal 17.155,75 17.155,75
Depreciacion acumuiada [5.682,00] [3.281,40]
Total 1147375 13.874,35

El movimiento de fos activos de inversion durante el ano fue e] sigulente:

Diclembre 31, Diclembre 31,
2017 2016
Saldo al inicio del ano, neto 13.874,35 13.797,32 )
Adiciones - 1.022,43
Depreciacion {2.400,60) {945,40)
Saldo al final del ano, neto 11.473,75 13.874,35
NOTA 8 - ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre, comprende:
Diclembre 31,
2017 2016
Software 2.281,70 2.281,70
Gastos Preoperacionales 84.952,16 127.428,24
- Amortizacion Software (2.281,70) [1.656,26}

84.952,16 128.053,68
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NOTA 9 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diclembre 31,
2017 2016
Activo por impuestos diferido 2.81395 2.813,95
2.813,95 2.813,95
NOTA 10- CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Al 31 de diciembre, comprende:
Diclembre 31,
2017 2016
Cuentas por Pagar
Proveedores 13.154.86 26.361,53
Proveedores Externos Relacionados 80.864,74 80.864,74
94.019,60 107.226,27
NOTA 11 = PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:
Diciembre 31,
2017 2018
Otros Impuestos - 71,63
Retencions IVA 128,00 1.583,76
Retenciones Fuente 174,20 1.002,07
302,20 2.657,46
NOTA 12 -OTROS PASIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:
Diclembre 31,
2017 2016
Obligaciones con empleados 683134 4.193,49
Obligaciones 1ESS 518,61 611,38
7.349,95 4.804,87
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NOTA 13 —CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diclembre 31,
2017 2014

Cuentas por pagar accionistas 318.604,35 318.604,35
NOTA 14 - PATRIMONIO

El capital al 31 de diciembre comprende:

Diclembre 31,
2017 2014

Capital 2.000,00 2.000,00
Aportes para Futura Capitalizacion 18.000,00 18.000,00
Resultados Acumuladlos {136.010,83} (124,93}
Resultado def Ejercicio {98,535,82) {135.885,90]

(214546,65)  (116.010,83)

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe [Abril 22, 2019), v
mediante acta de la Matriz de Colombia se han producido eventos que en opinion de Ia
Administracion de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
que se adjuntan, debido a que se toma la decision de cerrar la Compania de Ecuador, absorbiendo
Vecol Colombia las perdidas que se registren en el balance del cierre para proceder a la liquidacién
que se estima en USS 450.000. Ademas la Administracion de la Compania en Junio del 2018 decide
realizar una provision de cartera de US$39.763,68, Asi como también la baja del inventario por
USS$28.343,22. Y por titimo deciden vender los activos fijos por USS 10.977,30 el valor sin imptiesto
al valor agregado. ;

-

Carlos AugLGto Munoz Betancourt Dr. Francisco Roman
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL
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