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Opinión 

H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e M E N D O P E S . A . , q u e 
c o r r e s p o n d e n a l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 y l o s 
c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o n e t o y 
f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así c o m o l a s n o t a s e x p l i c a t i v a s 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e políticas c o n t a b l e s 
s i g n i f i c a t i v a s . ' 

E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s m e n c i o n a d o s p r e s e n t a n 
r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s s i g n i f i c a t i v o s , l a situación f i n a n c i e r a d e 
M E N D O P E S . A . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , así c o m o e l r e s u l t a d o d e s u s 
o p e r a c i o n e s y e l f l u j o d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n d i c h a f e c h a , d e 
c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

B a s e s p a r a n u e s t r a opinión 

R e a l i z a m o s n u e s t r a auditoría d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Auditoría ( N I A ) . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s b a j o e s t a s n o r m a s s e d e s c r i b e n más 
d e t a l l a d a m e n t e e n l a sección " R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l A u d i t o r p a r a l a Auditoría d e 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s " d e n u e s t r o i n f o r m e . . _ 

S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía, d e a c u e r d o c o n e l Código d e Ética p a r a 
C o n t a d o r e s P r o f e s i o n a l e s e m i t i d o p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Ética, j u n t o c o n l o s r e q u i s i t o s éticos q u e s o n r e l e v a n t e s p a r a n u e s t r a auditoría d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o c o n n u e s t r a s o t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s éticas d e a c u e r d o c o n e s t o s r e q u i s i t o s y e l Código d e E t i c a d e l 
l E S B A . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o n o s 
p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a n u e s t r a opinión. 

O t r a información 

N o e x i s t e o t r a información q u e s e a n r e p o r t a d a s c o n j u n t a m e n t e o p o r s e p a r a d o a l 
j u e g o c o m p l e t o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía, p o r l o c u a l , n o e s n u e s t r a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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r e s p o n s a b i l i d a d e l e x p r e s a r u n a opinión d e o t r a información. L a Administración d e 
l a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a o t r a información. 

N u e s t r a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o c u b r e l a o t r a información y n o 
e x p r e s a m o s n i n g u n a f o r m a d e conclusión d e a s e g u r a m i e n t o s o b r e l a m i s m a . 

E n relación c o n n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d 
e s l e e r l a o t r a información y , a l h a c e r l o , c o n s i d e r a r s i l a o t r a información e s 
m a t e r i a l m e n t e i n c o n s i s t e n t e c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o n u e s t r o s c o n o c i m i e n t o s 
o b t e n i d o s e n l a auditoría o d e l o c o n t r a r i o p a r e c e e s t a r m a t e r i a l m e n t e e q u i v o c a d a . 
S i , c o n b a s e e n e l t r a b a j o q u e h e m o s r e a l i z a d o , l l e g a m o s a l a conclusión d e q u e h a y 
u n a declaración e q u i v o c a d a m a t e r i a l d e e s t a o t r a información, e s t a m o s o b l i g a d o s a 
i n f o r m a r s o b r e e s e h e c h o . N o t e n e m o s n a d a q u e i n f o r m a r a l r e s p e c t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a Administración s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

L a Administración d e l a Compañía e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , y d e c o n t r o l i n t e r n o q u e l a 
Administración c o n s i d e r e n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e 
e v a l u a r l a c a p a c i d a d d e l a Compañía p a r a c o n t i n u a r c o m o u n a e m p r e s a e n m a r c h a , 
r e v e l a n d o , según c o r r e s p o n d a , a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n e l n e g o c i o e n m a r c h a y 
u t i l i z a n d o l a b a s e c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a a m e n o s q u e l a Administración 
i n t e n t e l i q u i d a r l a Compañía o c e s a r o p e r a c i o n e s , o n o t i e n e o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a 
s i n o h a c e r l o . 

L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Administración d e l a Compañía s o n r e s p o n s a b l e s d e 
s u p e r v i s a r s u p r o c e s o d e información f i n a n c i e r a . 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r p a r a l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o están l i b r e s d e e r r o r e s s i g n i f i c a t i v o s , y a s e a p o r f r a u d e o 
e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría q u e i n c l u y a n u e s t r a opinión. U n 
a s e g u r a m i e n t o r a z o n a b l e e s u n a l t o n i v e l d e s e g u r i d a d , p e r o n o e s u n a garantía q u e 
u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría 
( N I A ) s i e m p r e d e t e c t e u n e r r o r s i g n i f i c a t i v o c u a n d o e s t e e x i s t a . L o s e r r o r e s 
s i g n i f i c a t i v o s p u e d e n s u r g i r d e f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n s i g n i f i c a t i v o s , s i e m p r e 
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y c u a n d o d e m a n e r a i n d i v i d u a l o e n c o n j u n t o , éstos p u d i e s e n i n f l u i r e n l a s 
d e c i s i o n e s económicas a s e r t o m a d a s p o r l o s u s u a r i o s b a s a d o s e n d i c h o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

U n a descripción más d e t a l l a d a d e l a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r p a r a l a auditoría 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s s e e n c u e n t r a d e s c r i t a e n e l Apéndice a l I n f o r m e d e l o s 
A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s a d j u n t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Restricción d e u s o y distribución 

E s t e i n f o r m e s e e m i t e únicamente p a r a información y u s o d e l a Administración d e 
l a Compañía y d e l a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías, V a l o r e s y S e g u r o s d e l E c u a d o r 
y n o d e b e u t i l i z a r s e p a r a ningún o t r o propósito. 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u i s i t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

N u e s t r o i n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o d e l a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s d e l a 
Compañía, c o m o a g e n t e d e retención y percepción, p o r e l e j e r c i c i o t e r m i n a d o e l 3 1 
d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 8 , s e e m i t e p o r s e p a r a d o . 

A b r i l 2 5 , 2 0 1 9 

Q u i t o , E c u a d o r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A péndice a l I n f o r m e d e l o s A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s 

C o m o p a r t e d e u n a auditoría d e a c u e r d o c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Auditoría ( N I A ) , e j e r c e m o s u n j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s e l e s c e p t i c i s m o 
p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a l a auditoría. 

N u e s t r a auditoría i n c l u y e : 

• I d e n t i f i c a m o s y e v a l u a m o s l o s r i e s g o s d e e r r o r e s s i g n i f i c a t i v o s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , y a s e a p o r f r a u d e o e r r o r , diseñamos y , r e a l i z a m o s p r o c e d i m i e n t o s 
d e auditoría q u e r e s p o n d e n a e s o s r i e s g o s , o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e auditoría 
s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a s e p a r a n u e s t r a opinión. E l 
r i e s g o d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l r e s u l t a n t e d e f r a u d e e s m a y o r q u e p a r a 
q u e r e s u l t e d e e r r o r e s , c o m o e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r l a colusión, falsificación, 
o m i s i o n e s i n t e n c i o n a l e s , f a l s e a m i e n t o , o l a rescisión d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

• O b t e n e m o s u n e n t e n d i m i e n t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a auditoría c o n 
e l f i n d e diseñar p r o c e d i m i e n t o s d e auditoría q u e s e a n a p r o p i a d o s e n l a s 
c i r c u n s t a n c i a s , p e r o n o c o n e l propósito d e e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l a 
e f e c t i v i d a d d e l c o n t r o l i n t e r n o d e l a e n t i d a d . E v a l u a m o s l o a d e c u a d o d e l a s 
políticas c o n t a b l e s u t i l i z a d a s y l a r a z o n a b i l i d a d d e l a s e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y 
r e v e l a c i o n e s r e l a c i o n a d a s e f e c t u a d a s p o r l a administración. 

• C o n c l u i m o s s o b r e e l u s o a d e c u a d o p o r e l G o b i e r n o C o r p o r a t i v o 
(Administración) d e l s u p u e s t o d e n e g o c i o e n m a r c h a y e n b a s e a l a e v i d e n c i a d e 
auditoría o b t e n i d a , s i e x i s t e o n o r e l a c i o n e s c o n e v e n t o s o c o n d i c i o n e s q u e 
p u e d a n p r o y e c t a r u n a d u d a i m p o r t a n t e s o b r e l a c a p a c i d a d d e l a e n t i d a d p a r a 
c o n t i n u a r c o m o u n n e g o c i o e n m a r c h a . S i l l e g a m o s a l a conclusión d e q u e e x i s t e 
u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , e s t a m o s o b l i g a d o s a l l a m a r l a atención e n n u e s t r o 
i n f o r m e d e auditoría d e l a s r e v e l a c i o n e s r e l a c i o n a d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
o , s i t a l e s r e v e l a c i o n e s s o n i n s u f i c i e n t e s , m o d i f i c a r n u e s t r a opinión. N u e s t r a s 
c o n c l u s i o n e s s e b a s a n e n l a e v i d e n c i a d e auditoría o b t e n i d a h a s t a l a f e c h a d e 
n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría. S i n e m b a r g o , e v e n t o s f u t u r o s o c o n d i c i o n e s 
p u e d e n c a u s a r q u e l a e n t i d a d n o p u e d a c o n t i n u a r c o m o u n n e g o c i o e n m a r c h a . 

• E v a l u a m o s l a presentación, e s t r u c t u r a y c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , 
i n c l u y e n d o l a s r e v e l a c i o n e s , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n l a s 
o p e r a c i o n e s s u b y a c e n t e s y e v e n t o s e n u n a f o r m a q u e l o g r e presentación. 
O b t e n i e n d o s u f i c i e n t e e v i d e n c i a a p r o p i a d a d e auditoría r e s p e c t o d e l a 
información f i n a n c i e r a d e l a s e n t i d a d e s o a c t i v i d a d e s c o m e r c i a l e s d e n t r o d e l 
g r u p o p a r a e x p r e s a r u n a opinión s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . S o m o s 
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r e s p o n s a b l e s d e l a dirección, supervisión y ejecución d e l a auditoría d e l a 
e n t i d a d . S o m o s l o s únicos r e s p o n s a b l e s d e n u e s t r a opinión d e auditoría. 

• N o s c o m u n i c a m o s c o n l o s e n c a r g a d o s d e l a Administración e n relación c o n , 
e n t r e o t r a s c o s a s , e n e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e l a auditoría y l o s r e s u l t a d o s d e 
auditoría i m p o r t a n t e s , i n c l u i d a s p o s i b l e s d e f i c i e n c i a s s i g n i f i c a t i v a s e n e l c o n t r o l 
i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s d u r a n t e n u e s t r a auditoría. 

• También p r o p o r c i o n a m o s a l o s e n c a r g a d o s d e l a Administración c o n u n a 
declaración d e q u e h e m o s c u m p l i d o c o n l o s r e q u i s i t o s éticos r e l e v a n t e s c o n 
r e s p e c t o a l a i n d e p e n d e n c i a , y h e m o s c o m u n i c a d o t o d a s l a s r e l a c i o n e s y o t r o s 
a s u n t o s q u e p u e d a n s o p o r t a r l a . 

• A p a r t i r d e l a s c o m u n i c a c i o n e s c o n l o s e n c a r g a d o s d e l a Administración, 
d e t e r m i n a m o s a q u e l l o s a s u n t o s q u e e r a n d e l a m a y o r i m p o r t a n c i a e n l a auditoría 
d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l período a c t u a l y p o r l o t a n t o s o n l o s a s u n t o s c l a v e 
d e auditoría. 

• D e s c r i b i m o s e s t o s a s u n t o s e n n u e s t r o i n f o r m e d e auditoría a m e n o s q u e l a l e y o 
e l R e g l a m e n t o s e o p o n e a l a divulgación pública s o b r e e l a s u n t o o c u a n d o , e n 
c i r c u n s t a n c i a s e x t r e m a d a m e n t e r a r a s , d e t e r m i n a m o s q u e u n a s u n t o n o d e b e s e r 
c o m u n i c a d o e n n u e s t r o i n f o r m e d e b i d o a p o s i b l e s c o n s e c u e n c i a s a d v e r s a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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