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ANOS

EN ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Centro Optico Indulentes S.A.
Quito, 10 de mayo del 2019

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de Centro Optico Indulentes S.A. (la “Compafiia”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, |a situacién financiera de Centro Optico Indulentes S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y disposiciones
emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de Centro Optico Indulentes S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria de fecha 20 de abril del
2018 expresé una opinion sin salvedades.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros de 2018, hemos auditado también las
reclasificaciones mencionadas en la Nota 2.2 que fueron efectuadas para una adecuada presentacién de

los estados financieros del afo 2017, preparados para fines comparativos. En nuestra opinion, tales
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reclasificaciones son apropiadas y fueron correctamente efectuadas. No fuimos contratados para auditar,
revisar o aplicar cualquier otro procedimiento sobre los estados financieros de la Compaiiia referentes al

ejercicio 2017, por consecuencia, No expresamos una opinion o cualquier otra forma de pronunciamiento
sobre los estados financieros de 2017 tomados en su conjunto.

Nuestra opinién no es calificada por estos asuntos.

Independencia

Somos independientes de Centro Optico Indulentes S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los

mismos). Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta

informacién, nosotros debemos reportar de este hecho a los Accionistas y Administracion de la
Compaiiia.

Responsabilidades de la Administracion de la Compainiia por los estados financieros

La Administracién de Centro Optico Indulentes S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, y del control

interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Comparnia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
gue la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.
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Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria y disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si,

individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, aplicamos nuestro

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra auditoria:

° Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incarreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compainia.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, baséandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no contintie como una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

(D't\.\ ce_u.az,'\ %\on&(ﬁi‘ﬂ()

No. de Registro en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros: 011

(WKL

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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CENTRO OPTICO INDULENTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compaiiias y partes relacionadas
Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, equipos y mobiliario
Activos intangibles

Impuesto diferido

Total activos no corrientes
Total activos

(*) Ver Nota 2.2.

11

Reestructurados (*)
Al 31 de Al 31 de Al 1de
diciembre del  diciembre del enero del

2018 2017 2017
395,258 103,880 124,313
- 171,850 250,200
759,845 1,086,197 857 976
1,827,206 1,422 549 712,085

10,647 53,747 -
236,709 300,438 140,114
1,479,156 1,251,198 1,647,744
4,708,821 4 389,859 3,632,432
2,379,803 2,144 460 2,360,712
18,925 71404 90,270

41,235 - -
2,439,963 2,215,864 2,450,982
7,148,784 6,605,723 6,083,414

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadas financieros.

Miguel Andrés Aguilera
Gerente General
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CENTRO OPTICO INDULENTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dodlares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Al 31de Al 31de Al 1de
diciembre del  diciembre del enero del
Nota 2018 2017 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 12 418,506 149,233 386,405
Cuentas por pagar comerciales 13 637,593 1,701,760 2,149,170
Cuentas por pagar a compafias y partes relacionadas 14 958,552 2,865 -
Otras cuentas por pagar 176,563 44,688 92,315
Impuestos por pagar 9 108,640 168,205 147,595
Beneficios sociales 15 551,635 694,456 352,166
Total pasivos corrientes 2,851,488 2,761,207 3,127,651
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 12 219,823 261,704 -
Beneficios sociales 15 577,304 522,858 706,149
Total pasivos no corrientes 797,127 784,562 706,149
Total pasivos 3,648,616 3,545,769 3,833,800
PATRIMONIO
Capital social 19 1,550,000 1,550,000 1,550,000
Reservas 419,761 318,188 258,759
Resultados acumulados 1,630,407 1,191,766 440,855
Total patrimonio 3,600,168 3,059,954 2,249,614
Total pasivos y patrimonio 7,148,784 6,605,723 6,083,414
(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Miguel Andrés Aguilera " Patficia Faréo
Gerente General Contadefa General
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CENTRO OPTICO INDULENTES S.A. d

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reestructurados (*)

Nota 2018 2017
Ingresos por ventas 16 8,455,151 8,869,511
Costo de ventas 17 (6,135,653) (6,158,489)
Utilidad bruta 2,319,498 2,711,022
Gastos administrativos y ventas 17 (1,416,076) (1,461,858)
Otros ingresos, neto 52,380 129,698
Utilidad operacional 955,802 1,378,862
Gastos financieros, neto 18 (119,211) (140,090)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 836,591 1,238,772
Impuesto a la renta 9 (206,780) (287,855)
Utilidad neta del afio 629,811 950,917
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
Ganancias actuariales 31,161 -
Resultado integral del afio 660,972 950,917

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Lol o= g
Miguel Andrés Aguilera ' __Paitricia“Farco
Gerente General Contadora General
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CENTRO OPTICO INDULENTES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)
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Reservas Resultados acumulados
Otros
Capital Reserva Reserva Reserva Reserva por Por adopcion resultados
social Legal Facultativa de capital valuacién inicialde NIIF  integrales Resultados Total
Saldos al 1de enero del 2017 previamente reportados 1,550,000 258,235 524 25,487 61,711 (49,072) (13,456) 720,208 2,553,637
r Efecto de reestructurado (Nota 2.2) - - - - - - - (304,023) (304,023)
ﬁ Saldos al 1de enero de 2017 reestructurados 1550,000 258,235 524 25,487 61711 (49,072) (13,456) 416,185 2,249,614
[ Apropiacion Reserva legal - 59,429 - = - - - (59,429) -
Ajustes anos anteriores - - - - - - - (140,579) (140,579)
l Resultado integral del afio reestructurado (Nota 2.2) - - - - - - - 950,919 950,919
Saldos al 31de diciembre del 2017 1,550,000 317,664 524 25,487 61,711 (49,072) (13,456) 1,167,096 3,059,954
l Efecto implementacion NIIF 9 y 15 - - - - - - - (220,758) (220,758)
Apropiacion Reserva legal - 101,573 - - - - - (101,573) -
Resultado integral del afio - - - - - - 31,161 629,811 660,972
l.. Saldos al 31de diciembre del 2018 1,550,000 419,237 524 25,487 61711 (49,072) 17,705 1,474,576 3,500,168

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Miguel Andrés Aguilera
Gerente General
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CENTRO OPTICO INDULENTES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurados (1)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién: Nota 208 207
Utilidad antes del Impuesto a la renta 836,591 1238,774
M as (menos) cargos (créditos) a resultados que no

representan movimiento de efectivo:

Depreciacion propiedad, equipo y mobiliario n 393,026 362,328

Amortizacion de intangibles 55525 20,086

Participacion de los trabajadores en las utilidades 7634 230,045

Provisién de deterioro de cuentas por cobrar - 18,207

Reversion de deterioro de cuentas por cobrar 7 (38,919) (2,789)

Provisién porobsolecencia de inventarios 0 73,248 6484

Provision de intereses sobre obligaciones financieras 143 -

Provisién porjubilacién patronal y desahucio B 86,535 27 683

1554,783 1959, 48
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 451 (243,639)

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (404 857) (710,464)

Impuestos por recuperar 43 100 (53,747)

Inventarios (301206) 231732

Otras cuentas por cobrar 63,729 (160,324)

Cuentas por pagar comerciales (1064,87) (587.989)

Cuentas por pagar a compariias y partes relacionadas 955,687 2,865

Otras cuentas por pagar 131875 (47 827)

Beneficios a empleados (60,410) 282,559

Impuestos por pagar (231446) (207,293)

Pago por jubilacidn patronal y desahucio (928) (210,974)
Efectivo utilizado en las operaciones 830,873 254,247

Impuesto a la renta pagado (76,134) (59,852)

Pago de participacion de los trabajadores en las utilidades (230,045) (70,34)

Pago de intereses por préstamos recibidos (42,410) -
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 482,284 23981
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 71850 78,350

Adiclones de propiedades y equipos, netas 0 (628,369) (127,998)

Adiciones de activos intangibles (3,048) (19,298)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (459,565) (68,948)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento neto de obligaciones financieras 268,659 24,532
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 268,659 24,532
Incremento (Disminucién) neto de efectivo 291378 (20,433)
Efectivo al inicio del afio 103,880 24318
Efectivo al final del afio 8 395,258 103,880

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Miguel Andrés Aguilera \Wo
Gerente General Contadora General
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CENTRO OPTICO INDULENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Centro Optico Indulentes S.A. (la “Compaiiia”), fue constituida en el afio 1983, su objeto social es la
fabricacién de lentes de plastico y de cristal; asi como también la comercializacién en general de estos
productos, lentes de contacto y todos los productos relacionadas con la éptica y optometria; para sus
operaciones la Compafifa mantiene sus laboratorios principales en Quito y en Guayaquil.

Con fecha 17 de julio de 2015, mediante acta de Junta General Extraordinaria de Socios se aprobé la
transformacion de la Compaiiia de Responsabilidad Limitada a Sociedad Anénima mediante escritura
publica, esta trasformacion fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2015.

Las operaciones de ventas de la Compafiia estan concentradas principalmente con Optica los Andes S.A.;
las ventas a esta compania relacionada representan el 55% (2017: 51%) del total de sus ingresos
ordinarios, hasta el afio 2017 la Administracién de Optica los Andes S.A. participaba de manera importante
en la gestion administrativa y financiera de la Compania.

A partir del 2018, Centro Optico Indulentes S.A. forma parte del Grupo Essilor Luxottica que se dedica a
la produccién y comercializacion a nivel mundial de equipos y productos relacionados a la 6ptica,
oftalmologia y audiometria. El principal accionista de Centro Optico Indulentes S.A. es Indulentes Holding
S.L., compania domicilada en Espafia, la cual posee el 99,99% de su capital.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la

autorizacion de la Gerencia de la Compania con fecha 10 de mayo del 2019 y seran aprobados por la Junta
General de Accionistas en una fecha posterior.

Situacion econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 |a situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, contintdan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas pulblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han

implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion del pais no ha originado efectos significativos
en sus operaciones, sin embargo, se han seguido adoptando medidas de ahorro y reestructuracion de

Pagina 10 de 45




1.

CENTRO OPTICO INDULENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente, se han mantenido los

precios de venta con un minimo incremento para poder captar mas clientes y tener una mayor incursién en
el mercado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los anos
gue se presentan en estos estados financieros.

Para fines comparativos se efectuaron ciertas reclasificaciones menores en las cifras correspondientes del
ajercicio 2017.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir de 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros que permiten el uso de las tasas de interés de los
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero de
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento
de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo
en que se liquidaran dichas provisiones.

Los presentes estados financieros se han preparados bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacién de los estados financieros, conforme a las NIIF, requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Administracién del Grupo durante el 2018, procedié a reestructurar los estados financieros reportados
previamente al 1 de enero del 2017 y al 31 de diciembre del 2017.

La reestructuracion de estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2017 se muestran a
continuacion:
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CENTRO OPTICO INDULENTES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién al 1 de enero del 2017

Saldos reportados

Saldos reestructurados

previamente al 1 de Ajustes por al 1 de enero del
enero del 2017 reestructuracion 2017
Activos corrientes
Inventarios 1,851,767 (304,023) 1,547,744
Patrimonio
Resultados acumulados 744,878 (304,023) 440,855
Conciliacién al 31 de diciembre del 2017
Saldos reportados Saldos reestructurados
previamente al 31 de Ajustes por al 31 de diciembre del
diciembre del 2017 reestructuracion 2017
Activos corrientes
Inventarios 1,620,035 (368,837) 1,251,198
Patrimonio
Resultados acumulados 1,560,603 (368,837) 1,191,766
Resultado integral del afio 1,015,733 (64,814) 950,919

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compafiia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

o NIIF 9 Instrumentos Financieros
e NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables y realizar ajustes retrospectivos siguiendo la
adopcién de la NIIF 9 y la NIIF 15, los cuales no tuvieron un impacto material. Las otras modificaciones
que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 no tuvieron impacto material en los importes reconocidos
en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Companiia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compania a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma

Tema

Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

NIC &2

NIC ©

NIC 23

NIC 28
NIF 3
NIIF 9

NIIF 1
NIF B

CINIIF 23

NIC 1yNIC 8
NIIF 3
NIIF 17

Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados
como capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios
definidos

Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos
generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial
proporcional

Aclara que obtener control de una empresa que es una operacién conjunta es una adquisicion por etapas
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017)

Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financiercs) relacionada con las compensaciones negativas de
ciertas condiciones de pagos adelantados

Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacién
conjunta no debe volver a medir su participacidén previamente mantenida en la o peracién conjunta.

(M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

Publicacién de la norma "Arendamientos" esta norma reemplazard ala NIC 7. Bajo la NIIF 8
practicamente en todos los contratos de arrendamientos deberén reconocer un "activo porderecho de
uso” yun pasivo porarrendamiento.

Interpretacién que clarifica el reconocimiento ymedicién de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la NIC £ yno la NIC 37 para la contablizacién de éstos
M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones
Aclaracion sobre la definicién de negocio

Norma que reemplazaré a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”.

1de enero 200

1de enero 200

1de enero 209

1de enero 209

1de enero 200

1de enero 200

1de enero 209

1de enero 200

1de enero 208

1de enero 2020
1de enero 2020
1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacién a la NIIF 16, la Compaiiia aplicara esta Norma para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2019 y realizara la clasificacién del activo y del pasivo como “derechos de uso” y
“arrendamientos financieros”, respectivamente, bajo la figura de arrendatario; asi como, reconocera un
gasto por la depreciacién del activo mas un interés financiero generado por el arrendamiento registrado
en el pasivo, al estar bajo la figura de arrendatario. En el diagnéstico realizado por la Compaiiia, se
espera que el efecto por esta implementacion tenga un impacto de US$8,050 aproximadamente en la
situacion financiera de la Compaiia.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.
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(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y companias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, sin embargo, no son significativos.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.

Activos financieros

Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
. Valor razonable con cambios en resultados

Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
*  Costo amortizado :

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.
La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la

Companiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:
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® Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan tnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

a Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia
o perdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados se
reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las pérdidas por
deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de capital medidos a
VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Clasificacion de la Compania

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compariia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el “Efectivo”, las
“Inversiones mantenidas hasta su vencimiento”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, y las “Cuentas por
cobrar a companias relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
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valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro (Nota 2.6.5).

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos
en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro
de aproximadamente 75 dias a terceros y 120 dias a partes relacionadas. No existen montos
significativos de ventas que se aparten de las condiciones de credito habituales

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento correspondian a certificados de depdsitos con
vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su

vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere

que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a traveés de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Companiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, y las “Cuentas por pagar a companias relacionadas”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a |a transaccion.
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Obligaciones financieras -

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccion) y el valor de redencion se

reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para la obtencion de créditos se reconocen como costos de la

transaccién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales (terceros y relacionadas) son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un ano o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte el menor. El costo de
los inventarios incluye los costos relacionados con la adquisicion, transporte y otros incurridos para
dejarlos listos para su utilizacién, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los
inventarios. El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los gastos de comercializacién,
distribuciéon y otros relacionados directamente con la venta.

Los inventarios en transito estan valorados al costo de adquisicion mas los costos relacionados a la
nacionalizacién.

Provisién de obsolescencia: Se basa principalmente en la rotacion de los inventarios y se cargan al costo
de venta del afo. La provisién se constituye en base al inventario que no mantiene movimiento de la
siguiente manera: i) provision del 25% al inventario sin movimiento de 3 a 6 meses, ii) provision del 50%
al inventario sin movimiento de 6 a 9, iii) provision del 75% al inventario sin movimiento de 9 a 12 meses,
y iv) provision del 100% al inventario sin movimiento de mas de 12 meses.
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Propiedad, equipos y mobiliario

Se registran al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima un
valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida Util. Debido al tipo de operaciones de la
Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas Utiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad, equipo y mobiliario son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de aios
Maquinaria y equipos 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 3
Muebles yenseres 10
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos,
neto”. Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, equipos y mobiliario y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta
o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Los activos intangibles corresponden a programas y/o software que son amortizados de acuerdo con la vida
(til estimada de los mismos.

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
vida util estimada y método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la
Compaiiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) (2017: 12% o

15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiiia aplica el 25% (2017: 22%)
después del andlisis realizado.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Durante el 2018 y el 2017, la Compahia registré como Impuesto a la renta corriente el impuesto causado

sobre la base del 25% y 22% sobre las utilidades gravables, respectivamente debido a que fue mayor que
el anticipo minimo de Impuesto a la renta.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y aquellas que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

E!l Impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales

Corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de produccién,
gasto administrativo y gasto de venta.

ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

No corrientes (jubilacion patronal y desahucio no fondeadas):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma Compania, este beneficio se denomina “desahucio”.

La Comparnia determina anualmente las provisiones antes indicadas con base de estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa del 7.72% (2016: 7.57%) anual, la cual fue determinada aplicando la tasa
de bonos corporativos de alta calidad del Ecuador, que estan determinados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.
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La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad econémica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
Organismo de Control (Oficio N°. SCVS- INMV-2017-00060421-OC). Los efectos de considerar esta tasa

de descuento en lugar de la tasa de bonos del mercado de Estados Unidos, no son considerados
significativos.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afio 2018 y 2017 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Corresponde a aportes para futuras capitalizaciones que por disposicion de los accionistas fueron

transferidos a esta cuenta de reservas en anos anteriores. El saldo de este rubro es de libre disposicién de
los accionistas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por revalorizacion del patrimonio y re expresion monetaria
originados en ajustes de re expresion y conversion hasta el 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser
total o parcialmente capitalizada luego de absorber pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva por valuacion

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva por valuacién podra ser capitalizada en la
parte que exceda las perdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucidn de la Junta General de
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Accionistas; el monto capitalizado es transferido a la cuenta Capital pagado cuando se completan los
tramites legales pertinentes. La Reserva por valuacién no esta disponible para distribucién de dividendos

ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF", generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas,
o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario

de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado por la
compainia, neto de devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluirdan hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes -

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos al
cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligacidn incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe en la ubicacion especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al
cliente y este ha aceptado los productos de acuerdo con los acuerdos comerciales y la condicién de venta
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

b) Venta de servicios -

Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren algun servicio adicional para en la
elaboracion de las lunas, se reconocen en el periodo en el que se prestan.
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Adopcidn de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacién: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la Compania
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; y, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Gnicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
coémo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1

equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a

la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compania decidio no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda contindan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.6 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compania, no se generaron

cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
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con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay ningun efecto por la aplicacion de NIIF9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccién” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer los ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes, (ii) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de
desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas comisiones de gestién regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacién.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una Gnica
obligacion de desempefio, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente, lo
cual generalmente es con la entrega de los bienes.

Como resultado de la aplicacién de los nuevos conceptos que plantea la NIIF 15 podria requerirse modificar
ciertos procesos internos actuales.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
A partir del 1 de enero del 2018, la Companiia aplica el enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir
las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida
del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nota 2.5 proporciona mas detalle.

(b)  Provisiones por obsolescencia de inventarios
Los cambios de tendencia de las marcas de los productos, podrian afectar las estimaciones que la

Administracion realiza para la constitucion de esta provision que se basa en la rotacién de sus
productos. Ver Nota 2.7.

(c)” Vida dtil de las propiedad, equipo y mobiliario
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se

basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las
vidas (tiles se evalian al cierre de cada ano.

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

(e) Provisiones por beneficios a empleados

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial jubilacién patronal y desahucio se determinaron en
base a estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestién de riesgo de la Compariia se centra en la

incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la operacion.
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La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General siguiendo las politicas y procedimientos
establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a
los que esta expuesta la Companiia.

a)

b)

Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados o por produccién nacional. Otro factor de este riesgo es la variacion en tipos
de cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la estructura de costos. El
objetivo de la Administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros

razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

) Riesgo cambiario

La operacién en Ecuador opera en el ambito internacional pero no esta expuesto a riesgo de
tipo de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 88% de sus
transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, estédn en délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda oficial del pais.

i) Riesgo de precios

La exposicion a la variacion de precios de la Compafiia esta relacionada con el componente

de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa

gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente

importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos que son

importados para su comercializacion. Esta circunstancia es medida constantemente por el |
departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. '

iij)  Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene
préstamos a tasas de interés fijas y variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia,
principalmente, mediante la adquisicion de créditos a largo plazo con periodos de gracia de
pago de intereses amortizacion de capital con tasa variable.

Es politica de la Compaiiia a la hora de contratar deuda el proveerse de las mejores tarifas
que pueda obtener al combinar tasas fijas y variables dependiendo de lo que crea la
Compania como mas rentable en el largo plazo y gestionable en el corto plazo.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en cuentas por cobrar

a clientes, que incluye los saldos pendientes de clientes y cartera vendida con responsabilidad o
recurso.
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y
las inversiones en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de

riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
deben ser como minimo de “A”".

Debido a que la Compania mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea,
analiza la calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente significativo principalmente
basado en su antigliedad y vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares
y analiza permanentemente el comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigliedad,
actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del

analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

Riesgo de liquidez:

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y
pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiiia.

~ La Administracion es el que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La

Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestién de liquidez de la Compania. Centro Optico Indulentes S.A. maneja el riesgo de
liqguidez mediante los flujos provenientes de sus operaciones ordinarias.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compania remanentes a
la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 afo Mds de 1 ano

2018

Obligaciones financieras 418,506 219,823
Cuentas por pagar comerciales 637,593 -
Cuentas por pagar companias relacionadas 958,552 -
Oftras cuentas por pagar 176,563 -
2017

Obligaciones financieras 149,233 261,704
Cuentas por pagar comerciales 1,701,760 -
Cuentas por pagar compafias relacionadas 2,865 -
Otras cuentas por pagar 44 688 -
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Administracion de riesgo

Los objetivos de la Compania cuando administra su capital es proteger el principio en marcha de sus
operaciones, asi como precautelar la inversion de sus socios, garantizar los intereses de partes
relacionadas y mantener una estructura apropiada de capital.

La Compaiiia utiliza capital de terceras partes substancialmente para financiar parte de su capital de trabajo
y utiliza su propio capital. La distribucion de dividendos es ademas una parte significativa de su estrategia

de administracion de capital.

La Administracién de la Compariia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Esta
ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de la

deuda neta y el total del patrimonio.
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre son:

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a compainias y partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Menos: Efectivo

Deuda neta
Total patrimonio neto

Capital total
Ratio de apalancamiento

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

2018 2017
638,329 410,937
637,593 1,701,760
958,552 2,865
176,563 44,688

(395,258) (103,880)
2,015,779 2,056,370
3,500,168 3,059,954
5,615,947 5,116,324

37% 40%

La Compafia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacién, se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Hectivo

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a companias y partes relacionadas

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a companias y partes relacionadas

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
395,258 - 103,880 -
- - 171,850 -
759,845 - 1,086,197 -
1,827,206 - 1,422,549 -
2,982,309 - 2,784,476 -
418,506 219,823 149,233 261,704
636,450 - 1,701,760 -
958,552 - 2,865 -
2,013,508 219,823 1,853,858 261,704
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El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y otros activos y pasivos financieros corresponde o se
aproxima a su valor razonable, debido a su naturaleza de corto plazo. En relacion a las obligaciones
financieras, éstas se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de interés vigentes en el mercado.

EFECTIVO
Composicion:
2018 2017
Caja 1,406 1,406
Bancos locales 393,852 102,474
395,258 103,880

La Compaiiia mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1 2018 2017

Entidad financiera
Banco del Pacifico S.A. (AAA-) 5,858 309
Banco de Guayaquil S.A. (AAA / AAA-) 47,145 2,210
Banco Pichincha C.A. (AAA-) 219,174 10,272
Banco de la Produccién S. A.Produbanco (AAA-) 120,868 88,988
Banco General Ruminahui (AAA-) 807 695

393,852 102,474

(1)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 31 de diciembre del
2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar corierciales es como sigue:

2018 2017
Cuentas por cobrar comerciales (1) 1,023,256 1,173,886
(-) Provision para deterioro de cuentas por cobrar (2) (263,411) (87,689)

759,845 1,086,197
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(1) La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2018 % 2017 Y%
Por vencer 599,455 59% 426,034 36%
Vencidas
De 31 a 90 dias 160,939 16% 349,833 30%
De 91 a 180 dias 26,707 3% 106,531 9%
De 181 a 360 dias 32,809 3% 123,272 11%
Mas de 360 dias 203,346 20% 168,216 14%

1,023,256 100% 1,173,886 100%

La Compaiiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.

Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compania anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017. Al establecer los ratios de
pérdidas crediticias la Compania estimd de manera prospectiva dichos ratios, el efecto determinado para
el afo 2017 fue aplicado bajo enfoque simplificado de adopcidn y reflejado en los resultados acumulados
del periodo que asciende a US$214,641.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compania ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera de clientes.

Ratio de perdidas
crediticias esperadas
2018
Corriente 0%
Entre 1 y 60 dias 0%
Entre 91 y 150 dias 25%
Entre 180 y 240 dias 50%
Entre 241 y 360 dias 75%
Mas de 361 dias 100%

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacién por deterioro son
similares a su valor razonable.

En opinién de la Administracién de la Compafiia, la estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de credito de estas
partidas a esa fecha.
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(2) El movimiento de la provisién es como sigue:

Saldo inicial (determinado bajo NIC 39)
Importes reexpresado en resultados acumulados

Saldos reexpresados al 1 de enero (determinado bajo NIIF 9)
Adiciones

Baja de cuentas por cobrar
Reversidn por recuperacion de cartera

Saldos al 31 de diciembre

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es como sigue:

Anticipos a proveedores (1)
Empleados

Garantias entregadas
Otros menores

2018 2017
87,689 90,914
214,641 .
302,330 90,914
. 18,207
a (18,643)
(38,919) (2,789)
263,411 87,689
2018 2017
194,817 271,430
8,109 6,682
6,159 6,159
27,624 16,167
236,709 300,438

(1) Incluye principalmente a valores por recuperar en pagos a proveedores del exterior por retenciones

las cuales fueron cubiertas por la Compaiia por US$176,030 (2017:US$139,874).

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2018 estan sujetos a una posible

fiscalizacion.

Impuestos por recuperar

Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado
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Impuestos por pagar

2018 2017
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 14,742 16,370
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 24,359 24,097
Impuesto al Valor Agregado 19,103 51,604
Impuesto a la renta por pagar 50,436 76,134
108,640 168,205
Impuesto a la renta
La composicion del Impuesto a la renta es la siguiente:
2018 2017
Impuesto a la rente corriente (1) 248,015 287,855
Impuesto a la rente diferido (2) (41,235) -
206,780 287,855

(1)  Ver literal e).
(2)  Ver literal f).
Conciliacion contable tributaria

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2018 2017 (1)
Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion trabajadores 984,225 1,533,632
Menos - Participacion trabajadores (147,634) (230,045)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 836,591 1,303,587
Menos - Rentas exentas (3,266) (50,214)
Menos - Deducciones adicionales (32,422) (81,409)
Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos exentos 48 1,089
Activo por impuesto a la renta diferido (3,066) -
Mas - Gastos no deducibles (2) 191,231 92,427
No objeto de Impuesto a la renta 2,945 42,952
Base imponible 992,061 1,308,432
Tasa Impositiva 25% 22%
Total Impuesto a la renta causado 248,015 287,855
Anticipo Impuesto a la renta (3) 79,909 41,455
Gasto impuesto a la renta del afo 248,015 287,855

(1)  El restablecimiento de saldos del afo 2017 mencionado en la Nota 2.2, se efectud Unicamente
para fines comparativos, no tienen ninguna incidencia en la determinacién de Participacion a
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trabajadores e Impuesto a la renta y corresponden a los datos de los resultados sin los efectos de
la reestructuracion.

(2) La Compaiiia en el 2018 consideré como gastos no decibles gastos no sustentados en los
comprobantes de venta autorizados por el reglamento, provision por obsolescencia de inventarios,
gasto de jubilacién patronal y desahucio, retenciones asumidas por gastos menores.

(3) Durante el 2017, la Compaiiia calculé el beneficio establecido mediante Decreto Ejecutivo 210 que
otorga una rebaja de 40% del Anticipo del Impuesto a la renta pendiente de pago correspondiente
al periodo fiscal de 2017 (Tercera cuota), cuando los ingresos brutos anuales de la misma sean
iguales o mayores a US$ 1,000,000; por lo cual este valor corresponde al Impuesto minimo
reducido.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Provisiéon por Provisién por
obsolecencia jubilacion patronal
inventarios ydesahucio Total
Al 31 de diciembre del 2017 - = =
Movimiento del afio 18,312 22,923 41,235
Al 31 de diciembre del 2018 18,312 22,923 41,235

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

° Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.
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Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una

persona natural residente en Ecuador; vy, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.
Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del

anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).

Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacién del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 anos desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publict el Reglamento a la Ley de Reactivacion de

la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la

prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

De las mencionadas reformas, la Administracion de la Compania considera que el principal efecto es el

incremento del porcentaje de tarifa del impuesto a la renta y la eliminacion del saldo del anticipo a
liquidarse.
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INVENTARIOS

Composicion:

Lentes de plastico
Lentes de contacto
Repuestos

Insumos

Repuestos armazones
Liquidos

Lentes de cristal
Importaciones en transito

(-) Provision por obsolescencia de inventarios (1)

(1) ~ Movimiento provision:

Saldo al 1 de enero
Incremento

Saldo al 31 de diciembre

() VerNota2.2.
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Reestructurados (*)

Al 31 de Al 31 de Al 1 de
diciembre del  diciembre del enero del
2018 2017 2017
1,110,375 905,952 767,456
405,323 412,522 539,486
146,184 150,566 139,576
83,698 66,525 65,953
24,789 26,008 18,243
17.125 12,554 8,182
- 20,547 20,577
133,747 25,361 292,294
1,921,241 1,620,035 1,851,767
(442,085) (368,837) (304,023)
1,479,156 1,251,198 1,547,744
Reestrcturado (*)
2018 2017
368,837 304,023
73,248 64,814
368,837

442,085
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PROPIEDAD, EQUIPOS Y MOBILIARIO
El movimiento y los saldos que comprende el rubro se presentan a continuacion:

Al 1 de enero del 2017
Costo histdrico
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2017

Adiciones

Bajas, neto

Reclasificacion desde el intangible
Bajas (Costo)

Bajas (Depreciacion acumulada)
Depreciacion del ano

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo histérico
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2018

Adiciones

Bajas (Costo)

Bajas (Depreciacion acumulada)
Reclasificaciones

Depreciacion del ano

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018
Costo histérico
Depreciacién acumulada

Valor en libros
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Maquinaria y Equipos de Muebles y Equipo de
equipo_ Instalaciones computo enseres Vehiculos oficina Total
3,565,780 107,112 128,705 75,498 13,957 425 3,891,477
(1,327,340) (7,812) (118,075) (70,471) (6,696) (371) (1,530,765)
2,238,440 99,300 10,630 5,027 7,261 54 2,360,712
111,176 - 10,620 6,202 - - 127,998
18,078 - - - - - 18,078
5 = (635) - (1,232) - (1,867)
- - 635 - 1,232 - 1,867
(337,110) (13,929) (7,373) (1,217) (2,657) (42) (362,328)
2,030,584 85,371 13,877 10,012 4,604 12 2,144,460
3,695,034 107,112 138,690 81,700 12,725 425 4,035,686
(1,664,450) (21,741) (124,813) (71,688) (8,121) (413) (1,891,226)
2,030,584 85,371 13,877 10,012 4,604 12 2,144,460
618,887 - 10,366 884 - - 630,137
(18,215) - (14,873) . - - (33,088)
16,447 - 14,873 - - - 31,320
- - - (26) 28 (2) -
(366,640) (13,929) (8,236) (1,642) (2,569) (10) (393,026)
2,281,063 71,442 16,007 9,228 2,063 - 2,379,803
4,295,706 107,112 134,183 82,584 12,725 425 4,632,735
(2,014,643) (35,670) (118,176) (73,356) (10,662) (425) (2,252,932)
2,281,063 71,442 16,007 9,228 2,063 - 2,379,803

\
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Compafiia mantiene las siguientes obligaciones financieras:

Interés anual Fecha de
Institucién 2018 2017 vencimiento
Corriente
Banco Guayaquil 3.34% - Marzo 2019

Banco del Pichincha (1) 8.95% 8% -8.95% Marzo 2022
Intereses por pagar

No corriente
Banco del Pichincha (1) 895% 8% -8.95% Marzo 2022

2018 2017
279,042 -
138,321 149,233
1,143 -
418,506 149,233
219,823 261,704

(1) Los prestamos estan garantizados sobre firmas de los accionistas.

Los vencimientos anuales de los préstamos a largo plazo, se detallan a continuacion:

Anos

2019
2020
2021
2022

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Corresponden principalmente a saldos por compra de inventarios.
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2018 2017
- 111,564
142,341 113,088
69,031 37,052
8,451 -
219,823 261,704

2018 2017
425,543 242,569
212,050 1,459,191
637,593 1,701,760
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias y partes relacionadas a: i)
las personas naturales o juridicas (companias) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave

de la gerencia o administracion.

a) Saldos:

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Optica Los Andes S.A.

Optica Los Andes Peru

Indulen S.A.

Activity Cia Ltda.

Soluciones Visuales OLA Soluvita C.A

Cuentas por pagar a compafias ypartes relacionadas

Essilor Latin America & Caribbean
Satilosh AG

Miguel Aguilera

Satilosh North America INC.
Satilosh Do Brasil

Rozin Optical Inter

Essilor Colombia SAS

Optica Peru
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Relacién

Accionista
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2018 2017
1,785,921 1,395,895
19,333 16,647
10,139 6,839
9,152 3,168
2,661 5
1,827,206 1,422,549
731,564 a
167,586 -
25,778 2,300
17,971 -
7,493 -
7,270 -
890 -
- 565
958,552 2,865
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b)  Transacciones:

Entidad Relacién 2018 2017
Venta de productos
Optica Los Andes S.A. Accionista 4,669,530 4,562,330
Activity Cia. Ltda. Comercial 16,613 5,479
Optica Los Andes S.A.C. Perd Comercial 3,251 14,884
Dash Distribuciones Cia. Ltda. Comercial - 700
Soluvita C.A Comercial 2,544 -

4,691,938 4,583,393
L — ——— - — = m
Compras de productos

Optica los Andes S.A. Comercial 8,617 56,620
Dash Distribuciones Cia. Ltda. Comercial 4,344 -
Luz Marina Aguilera Toral Comercial 2,197 1,588
Miguel Aguilera Toral Comercial 68,650 30,000
Essilor Colombia Comercial 890 -
Essilor Latin América & Caribbean Comercial 2,071,302 -
Ocutec S.A.C. Comercial 1,867

Rozin Optica Comercial 15,798 -
Satisloh Do Brasil Comercial 35,794 -
Satisloh North América Inc. Comercial 115,183 -

2,324,642 88,208
—————————— —_—
Reembolsos mantenimiento SAP

Optica Los Andes S.A. Comercial - 15,438

Compra SAP

Optica Los Andes S.A. Comercial - 217,984
— — ———

c) Remuneraciones del personal clave de la gerencia:

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia pagé US$68,845 y
US$81,471 respectivamente, por concepto de sueldos al personal clave. El personal clave de la
Compania incluye al Gerente General, que tiene autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la Compaiiia.
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BENEFICIOS SOCIALES
Corrientes
Pagos,
utilizaciones
Saldo y otros Saldo
al inicio Incrementos movimientos al final
2018
Participacion a trabajadores 230,045 147,634 (230,045) 147,634
Otros beneficios (1) 464,411 1,692,480 (1,752,890) 404,001
694,456 1,840,114 (1,982,935) 551,635
2017
Participacion a trabajadores 170,314 230,045 (170,314) 230,045
Otros beneficios (1) 181,852 1,930,270 (1,647,711) 464,411
352,166 2,160,315 (1,818,025) 694,456

(1)  Incluye beneficios tales como décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldos, entre otros.

No corrientes

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal para la jubilacién patronal y desahucio en el
pasivo es como sigue

Jubilacion patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 406,563 576,154 116,295 129,995 522,858 706,149
Costo laboral por servicios actuales 41,904 50,404 11,484 10,967 53,388 61,371
Costo financiero 29,908 38,765 8,385 7,136 38,293 45,901
(Pérdida) Ganancia actuarial (20,368) (28,332) (10,793) 12,485 (31,161) (15,847)
Beneficios pagados - (210,974) (928) - (928) (210,974)
Transferencias de empleados del grupo 365 (19,454) 378 (4,369) 743 (23,823)
Eectos de reducciones y
liquidaciones anticipadas (3,631) - (2,258) (39,919) (5,889) (39,919)
Al 31 de diciembre 454,741 406,563 122,563 116,295 577,304 522,858

Se determinan mediante estudio actuarial, generadas por los efectos de las diferencias entre las hipétesis
actuariales previas y sucesos efectivamente ocurridos, y se registran en otros resultados integrales (ORlI).
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 <017 2078 <017 <018 2017

Costo laboral por servicios actuales 41,904 50,404 11,484 10,967 53,388 61,371
Costo financiero 29,908 38,765 8,385 7,136 38,293 45,901
Transferencias de empleados del grupo 365 (19,454) 378 (4,369) 743 (23,823)
(Perdida) Ganancia actuarial (1) - (28,332) - 12,485 - (15,847)
Efectos de reducciones y
liquidaciones anticipadas (3,631) - (2,258) (39,919) (5,889) (39,919)
Al 31 de diciembre 68,546 41,383 17,989 (13,700) 86,535 27,683

T

(1)  Durante el 2017, la Compaiia reconocié el importe de las pérdidas y ganancias actuariales como

parte de los resultados del ejercicio, este efecto no es representativo para los estados financieros
en su conjunto.

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2018 2017

Tasa de descuento (1) 7.72% 7.57%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 13.18% 11.37%
Tabla de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cerraron obligaciones sociales de largo plazo con tasa de
descuento de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Ver Nota 2.13

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002.
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado

financiero, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacién
por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién

Patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (11,784) (2,559)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% 2%
Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12,648 2,735
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 2%
Tasa de incremento salarial
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 13,385 3,025
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 2%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (12,539) (2,856)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -2%
Rotacién
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) (7,604) 2,980
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) -2% 2%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 7,907 (2,839)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 2% -2%
INGRESOS POR VENTAS

2018 2017
Ingresos por ventas 8,489,124 8,892,540
Dewvolucion en ventas (33,973) (23,029)
Total 8,455,151 8,869,511
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al cierre de cada ejercicio son
los siguientes:

Gasto de
Costo de administracion
2018 ventas y ventas Total
Costo de ventas 4,122,007 - 4,122,007
Baja de inventarios 82,730 - 82,730
Remuneraciones y beneficios sociales 961,818 723,585 1,685,403
Provision beneficios definidos 32,329 20,867 53,196
Otros costos y gastos de personal 37,437 34,951 72,388
Participacion trabajadores 93,728 58,905 147,634
Depreciacién 369,283 23,743 393,026
Viajes y movilizaciénes 3,075 99,415 102,490
Mantenimiento y reparaciones 119,873 10,947 130,820
Arriendo 99,668 3,587 103,255
Impuestos - 101,842 101,842
Obsolescencia inventarios 73,247 - 73,247
Servicios publicos 59,197 25117 84,314
Amortizacion - 55,525 55,525
Autoconsumos - 43,792 43,792
Seguros 29,668 13,841 43,510
Honorarios - 3,459 3,459
Suministros y utiles de oficina 29,217 19,780 48,997
Publicidad y eventos - 68,185 68,185
Provision incobrables - 2,491 2,491
Combustibles y Lubricantes - 2,024 2,024
Gastos de Gestién - 7,848 7,848
Comisiones a Terceros - 23,614 23,614
Otros costos y gastos 22,376 77,558 99,934

6,135,653 1,416,076 7,561,731
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Gasto de
2017 Costo de administracion
ventas y ventas Total

Costo de ventas 4,165,405 - 4,165,405
Baja de inventarios 66,365 - 66,365
Remuneraciones y beneficios sociales 990,861 705,680 1,696,540
Provision beneficios definidos 37,657 23,714 61,371
Otros costos y gastos de personal 28,893 23,879 52,772
Participacion trabajadores 153,473 76,572 230,045
Depreciacion 340,042 21,579 361,620
Viajes y movilizaciénes 8,551 84,763 93,314
Mantenimiento y reparaciones 97,185 11,520 108,705
Arriendo 60,623 3,017 63,640
Impuestos - 80,111 80,111
Obsolescencia inventarios - - -
Servicios publicos 64,690 24,719 89,409
Amortizacion - 20,086 20,086
Autoconsumos - 64,575 64,575
Seguros. 31,028 10,643 41,670
Honorarios - 9,252 9,252
Suministros y utiles de oficina 27,621 20,495 48,117
Publicidad y eventos - 131,184 131,184
Provision incobrables - 18,207 18,207
Combustibles y Lubricantes - 2,525 2,525
Gastos de Gestion - 4,181 4,181
Comisiones a Terceros - 17,916 17,916
Otros costos y gastos 86,095 107,240 193,335

6,158,489 1,461,858 7,620,345

_ =
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2018 2017
Gastos Bancarios 17,860 8,090
Intereses Bancarios (1) 43,553 50,922
Intereses pagados a terceros en el exterior 436 21,945
Otros gastos Finnacieros (2) 57,362 59,133
119,211 140,090
i

(1) Corresponden a los gastos por intereses por préstamos bancarios.

(2) Incluye el costo financiero por la provisién patronal y desahucio.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31
de diciembre del 2018 y 2017 es de US$1,550,000 respectivamente, que comprende 1,550,000 acciones
ordinarias de valor nominal US$1 cada una. Las acciones de la Compaiiia no presentan restricciones

para el pago de dividendos o devoluciones de capital. La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa
de valores.

Con fecha 8 de noviembre de 2018 La Compania cedié el 99% de sus acciones a Indulentes Holding S. L.,
lo que comprende 1,549,999 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* * * *
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