GAICA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2016 y 2015

1.  INFORMACION GENERAL

o

GAICA S.A. es una Compaiiia anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es
Av. Amazonas N37-102 y Unién Nacional de Periodistas.

La principal actividad de la Compaiiia se relaciona fundamentalmente con las Actividades de
la Industria Eléctrica y Petrolera

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiilia.

2.1

2.2

2.3

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraciéon de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).

Moneda Funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de América
(U.S. dolar), el cual es la moneda de circulaciéon en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor
razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un
pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informaciéon financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.



2.4

2.5

2.6

2.7

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye agquellos activos financieros liguidos, depositos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios

inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un
analisis de |a posibilidad real de venta

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasificarian de ser el caso
como activos no corrientes.

Propiedad, planta y equipo -

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo

2.7.2 Mediciéon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen
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2.8

2.9

2.7.3 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo o valor revaluado de

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Ite Vida util (en afios)

Equipos de computacion 3

Vehiculos 5
Impuestos -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

(a)

(b)

Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compaiiia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del

pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Reconocimiento de ingresos-

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.



2.9.2 Ingresos por intereses- Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.11 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF para Pymes)
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algln indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacién de vidas ttiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue

Diciembre 31,

2016 2015
Banco Produbanco 2157 2.216
Banco Pichincha 1.705 1.7058
Banco Bolivariano 984 984
Total 4 846 4.904

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue

= Diciembre 31
> 2016 2015
= Cuentas por cobrar clientes 102.968
Anticipos a proveedores - 73.762
Otras cuentas por cobrar 325.269 293.173
Total _ 325.269 _ 469 902
- 6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue
3 Diciembre 31,
2016 2015
VA retencion en la fuente clientes 19.553
e IVA credito tributario proximo mes 1.237 5.361
- Retencion en la fuente impuesto a la renta 21.788 21.493
Anticipo impuesto a la renta 5.678 5.678
y Total 28.704 - 52.085




7.

SITUACION FISCAL

a)

b)

c)

Impuesto a la renta

A la fecha de emision de estos estados financieros, |las declaraciones de impuesto a
la renta no han sido revisadas por las autoridades fiscales. Los afios 2012 a 2016 se
encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades
distribuidas, dicha tasa se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente en activos productivos

Base de calculo de Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
‘anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras del afio anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los activas y 0.4% de los ingresos gravables

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causade sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Uultimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la
norma que rige este anticipo

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los anos 2016 y 2015 se determino como sigue

Diciembre 31

2016 2015
Utilidad/ Perdida Antes De Impuestos (196.314) 22132
Dividendos exentos (40.883)
Mas: Gastos No Deducibles 116.904 6.503
Perdida Sujeta a amortizacion en periodos
siguientes (79.410) (12.248)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

lLa Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
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magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

1. Riesgo en las tasas de interés

La Companfia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compania manteniendo una combinaciéon apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable

2. Riesgo de credito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania
La Compania ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania Unicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ningun Grupo de contrapartes con caracteristicas similares
La Compariia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas

3. Riesgo de liquidez

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compania. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros

4. Riesgo de capital
La Compariia gestiona su capital para asegurar que la Compaiia estara en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio

CAPITAL SOCIAL

El capital autarizado, suscrito y pagado de la Comparnia al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y

2015 comprenden 30.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una; siendo sus accionistas personas naturales
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10. RESULTADOS ACUMULADOS

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

11. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracion es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Gastos administrativos

Suministros y materiales 42

Depreciacion de activos fijos - 14.426
Aportes less - 140
Impuesto a los activos totales (1.5 x mil) 786 753
Contribucion Superintendencia de companias - 834
Total gastos administrativos 828 16.154

12. OTROS INGRESOS Y GASTOS

Un resumen de otros ingresos y gastos es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Otros ingresos / gastos financieros
Gastos bancarios (14) (112)
Total gastos financieros (14) (112)
Otros ingresos/gastos :
Otros ingresos 6.478
Patente municipal (5.100) (2.600)
Multas tributarias (3.124) (467)
Otros gastos no especificados (94.598) (5.896)
Provision de cuentas incobrables (102.968) -
Baja de inventarios (19.181) -
Total otros gastos __(5249—72) —(24855—)
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Companiia, pudieran tener un efect
; significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten

mayor exposicion




