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GAICA S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014

ACTIVOS

Activos Corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no Corrientes:
Equipos y vehiculos y total activos
no corrientes

Total Activos
PASIVOS

Pasivos Corrientes:

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos

Total Pasivos

PATRIMONIO
Capital social

Reserva legal
Resultados Acumulados
Total patrimonio

TOTAL
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! AlfredoFiménez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2014

2013

(en US délares)

5 4,429.50 14,302.59
6 935,872.39 302,510.32
10 49,885.50 46,271.88
19,181.13 19,181.13

1,009,368.52 382,265.92

7 7.948.14 36,120.18
1,017,316.66 418,386.10

- 4,651.45

8 515,387.87 511,919.72
10 - 142.86
515,387.87 516,714.03

- 9,227.75

515,387.87 525.941.78

30,000.00 30,000.00

6,607.89 6,607.89

465,320.90 (144.163.57)

501.928.79 (107,555.68)

1,017,316.66 418,386.10
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Contadora General




GAICA S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

Ingresos
Costos de Ventas

Margen Bruto

Gastos de administracion
Otros gastos, neto

Utilidad/Perdida del afio y resultado
integral del afio
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/| Alfrede-Fiménez
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2014

2013

(en US délares)

643,035.71 519,447.34

- (77,222.59)
643,035.71 442,224.75
(33,551.24) (383,179.69)

- (191,141.05)
609,484.47 (132,095.99)
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GAICA S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

Capital Reserva legal Resultados
social acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre 2012 30,000.00 6,607.89 (12,067.58) 24,540.31
Pérdida del Ejercicio - - (132,095.99) (132,095.99)
Saldos al 31 de diciembre 2013 30,000.00 6,607.89 (144,163.57) (107,555.68)
Utilidad del Ejercicio - - 609,484.47 609.,484.47
Saldos al 31 de diciembre 2014 30,000.00 6.607.89 465,320.90 501,928.79
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/' Alfredo-Jiménez / Alejandra Mera
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




GAICA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y otros

Dividendos recibidos

Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Disminucién en obligaciones a pagar a bancos
Devolucion de deuda a largo plazo

Total efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo durante el periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

,’/ ) ﬁ‘\
%&(/‘péb A

 Alfredo Jiménez

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

2014

2013

(en US délares)

/
I/

643,036.00 491,700.48

- 264,341.59

(639,029.60) (751,653.80)

- 25,705.75

4,006.11 30,094.02

(9,227.75) (32,278.45)

- (6,207.84)

(9,227.75) (38,486.29)

(5,221.64) (8,392.27)

9,651.14 18,043.41

4,429.50 9,651.14
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GAICA S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

1 INFORMACION GENERAL

GAICA S.A. es una Compaiia andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Av.
Amazonas N37-102 y Uni6on Nacional de Periodistas.

La principal actividad de la Compafiia se relaciona fundamentalmente con las Actividades de la
Industria Eléctrica y Petrolera

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los presentes estados financieros han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional y de Reporte - Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La
moneda funcional de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de América (US$) que
constituye ademas, la moneda de presentacion de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el doélar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por
depoésitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad y fondos liquidos
inversiones de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y
que son rdpidamente convertibles en efectivo.



2.4

2.5

2.6

Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o
al costo historico que se aproxima a su valor razonable de mercado. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisidon para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de venta.

Equipos y vehiculo-

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos y vehiculo se
miden inicialmente por su costo.

El costo de equipos y vehiculo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de equipos y vehiculos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y vehiculos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.5.4 Venta de equipos y vehiculos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.



2.6.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

2.7  Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o

2.8

2.9

implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdomicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.8.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos
y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos
asociados con la transaccion.

2.8.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.



2.10 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intenciéon de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.11 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidon, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es entre 60 y 90 dias.

2.11.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

2.11.3 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control



del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participaciéon en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.12 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 100 dias.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesto a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte la
Compaiiia, si es el caso.

3.1 Riesgo de Mercado - Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a
riesgos de mercado, tales como; concentracion de clientes; y, riesgo de tasas de interés.

3.1.1

3.1.2

Concentracion de clientes - La Compafia no mantiene una concentracion de sus ventas,
debido a que la base de clientes es larga e independiente; por lo tanto, la concentracion
del riesgo de crédito es limitada.

Riesgo de Tasa de Interés - El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo
de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuacion
de la tasa de interés en el mercado. La exposicion de la Compaiiia frente a riesgos en
los cambios en la tasa de interés de mercado estaria relacionada principalmente a
obligaciones de largo plazo con tasa variable; sin embargo, durante el afio 2014 la
Compaiiia no ha mantenido este tipo de obligaciones.

3.2 Riesgo de Crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compafiia inicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor
calificacion de riesgo.



La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar. El célculo estd basado en experiencia historica real. La Compaifiia no mantiene
colaterales como garantia.

3.3 Riesgo de Liquidez - El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea
recursos liquidos para atender sus obligaciones.

La Compafiia resuelve periddicamente la estimacion de la cantidad de dinero que debe mantener
en efectivo para atender sus obligaciones a tiempo, es por esto que en el afio 2014 la Compaiiia
ha contado con flujos de caja derivados de las actividades operativas como lo es la recuperacion
de cartera de sus clientes, asi como del financiamiento de los socios para solventar sus
operaciones.

3.4 Riesgo de Capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia Financiera de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base semestral.
Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada

clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

indice de liquidez 1.9 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.0 veces
Deuda financiera / activos totales 0.0 %

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
parametros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
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Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas utiles de equipos - La estimacion de las vidas 1tiles y el valor residual se

efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2014 2013
(en US délares)

Caja 400.00 400.00
Bancos 4,029.50 13,902.59
Sobregiros bancarios - (4,651.45)
Total 4,429.50 9,651.14

6 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(en US délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 102,968.06 102,968.06
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 73,761.51

Otros 759,142.82 199,542.26
Total 935,872.39 302,510.32
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7 EQUIPOS Y VEHICULOS
Un resumen y movimiento de los equipos de la compaiiia, es el siguiente:
Diciembre 31,

2014 2013
(en US délares)

Costo 113,885.51 113,885.51
Depreciacion (105,937.37) (77,765.33)
Total 7,948.14 36,120.18

Clasificacion:

Vehiculos 14,426.37 36,863.25
Equipos de computacioén (6,478.23) (743.07)
Total 7,948.14 36,120.18

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar comerciales, corresponden a las cuentas por pagar
a proveedores, y tienen un vencimiento promedio de 60 dias plazo y no devengan intereses.

9 IMPUESTOS
9.1 Activos y Pasivos del aiio corriente

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(en US délares)

Activos por impuestos corrientes

Crédito Tributario IVA 24.913.84 24,778.64

Crédito Tributario IR 24,971.66 21,493.24

Total 49,885.55 46,271.88

Retenciones en la fuente por pagar - 20.41

Retenciones de IVA por pagar - 122.45

Total - 142.86
ESPACIO EN BLANCO
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9.2 Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la pérdida segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(en US délares)
Utilidad/Pérdida segun estados financieros

antes del impuesto a la renta 609,484.47  (132,095.99)
Dividendos exentos (633,678.35) (264,341.56)
Gastos no deducibles 2,188.52 194,911.67
Amortizacion pérdidas tributarias de

aflos anteriores (22,005.36) (201,525.91)
Anticipo pendiente de pago 2,200 7,222.05
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio - (8,451.52)
Crédito tributario de afios anteriores (14,271.24) (13,041.72)
Saldo a favor del contribuyente (12,071.24) (14,271.19)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.

10 PATRIMONIO

10.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social autorizado consiste de
30,000 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

10.2 Reserva Legal -La Ley de Compainias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad

10.3 Dividendos — La compaiia puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite de los
resultados acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones societarias
vigentes y los estatutos.
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11 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen del costo de ventas y de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
(en US délares)
Costo de ventas - 77,222.59
Gastos de administracion y ventas 30,707.44 383,179.69
Otros gastos 2,843.80 191,141.05
Total 33,551.24 651,543.33

12 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (30 de marzo del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

13 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en marzo 30 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas para su

aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los accionistas sin modificaciones.
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