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MEDIRECREO S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Informe de los Auditores Independientes
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N, 1 INDEPENDIENTES

A los sefores accionisias de;
MEDIRECREQ S.1.

Hemos auditade los estados financieros que se adjuntan de MEDIRECREQ S.A.. al 31 de
Dictembre del 2014, los correspondientes estadas de resultados, cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo, asi como el resumen de politicas contables significativas v otras notas
uclaratorias, por el aiio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion

Los estados  financieros v las notas que se acompaiian fueron preparadas v son
responsabilidad de la Administracion de la compaiia. FEsta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion v el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion v
presentacion razonable de los estados financieros.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
muesiros examenes. Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de auditoria.  Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos
pertinentes y planifiguemos v realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

(pinidn

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en 1odos los aspectos
importantes la situacion financiera de MEDIRECREO S.A., al 31 de diciembre del 2014,
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
uito terminado en esa fecha, de acuerdo con normas imternacionales de informacion
financiera (NIIF).
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Pirrafos de Enfasis

La compaiia prepara sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjunios tienen como proposito
presentar la posicion financiera, resultados de operacion v fluyjos de efectivo de
MEDIRECREO S.A., de conformidad com principios de contabilidad vy prdcticas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Eeueador.

Quito — Ecuador, Julio 10 de 2015

S
Ledw. César Maldonado.

RNAE No. 682
‘Registro C.P.A. No. 25286



MEDIRECREDO S.A.
Estados de Situacion Financiera

(Expresado en dolares americanos)

Activos MNota Diclembre 31, Diclembre 31.
Activos, Corriente 2014 2013
Activos Corrientes en Operacion, Corriente
Efective y Equivalentes al Efective 4 163,729 10.784
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Comerciales 3 47417 71.289
Cuompaftias Relacionadas & 128051 131164
{tras cuentas por cobrar 7 47712 58 907
Activos por impuestos 8 95252 81,025
Activos pagados por anticipado 9 18,542 21.018
Inventarios 10 1417 8.718
Total Activos Corrientes d44. 331 383.914
Activos, No Corrientes
Propiedad planta y equipa.nsto 1" 252.421 500,705
Otros Activos 12 305.765 203.729
Total Actives, No Corrientes 568.186 T04.434
Activos, Total 1,012.507 1,088.348
T I;J.:..
= znr,v .—..f
I.|I..Iﬂ.ruﬂ.]|.|||ll
[ o . it LT
Jagmeca (Toene [V e e
Gabrigla Salazar 5 CPA. Eduardo Yanez
GERENTE Contador

Matricula 14-158

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.



MEDIRECREO S.A.
Estados de Situacién Financiera

{Expresado en ddlares americanos)

Patrimonio Neto y Pasivos
Pasivos, Corrientes
Sobregirg Bancario
Obligaciones Bancarlas
Cuenlas por pagar
Compafiias Relacionadas
Oftras cuentas por pagar
Beneficios empleadas
Impuesto a la renta, comenta
Pasiveo por impuestos
Total Pasivos Corfientes

Pasivos, No Corrientes
Ohbligaciones Bancarias
Total Pasivos No Corrientes

Pasivos, Total

Patrimonioc Neto
Capital social
Aportes futiiras capitalizaciones
Resultades acumulzdas
Gavriela Sak Resultados acumuladas
Pérdida del Ejercicio
Total Patrimenio

Tatal Pasivas y Patrimenio

.\.M__m._w-;_.m LA “x.____fﬂ_nﬁ _J__\ z
Gabrisla Salazar 5.
GERENTE

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieras.

NOTAS Diciembre 31. Diclembre 31.
2014 2013

. 18,340
13 3066504 200,181
14 £5 084 105,755
15 305 400 .
14,235 16,544
6.054 21.008
16 9478 0ETS
2438 2655

T10.213 383.183
13 B4.536 371630
54,936 371.630
775.149 754,813
17 5000 5000
18 875594 aTEBH4
18 (EAT AT (148.628)
{55.164) (398,231
237.358 333.835

$.012.507

CPA Eduardo Yansz Y
Contador
Matricula 14-189



MEDIRECREO S.A.
Estado de Resultados Integrales

{Expresado en ddlares americanos)
Afos terminados en

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utitidad bruta en véntas

Gastos administratives
Gastos ventas

Utilidad en operacion

Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos

Pérdida antes de imipuesto a la renta
Impuesto a |a renta, estimado CORRIENTE

Utilidad neta

{}gﬁﬁ-i LR ,l'ﬂ'l'FF'-:.'w-.iLw i
{zabriela Salazar S
GERENTE

NOTAS

20

20

16

2014 2013
937.575 659.976
(26.096) {44.080)
911.479 615896
(695.562) {692.870)
[463.904) {393.690)
{247.987) (470.664)
161.251 82.012
(86.736) (388.652)
—— ——=
{9.428) (5.679)
(96.164) (398.331)
_———_'_'_'_'_ = =
‘__F_;-H:__ =
! A g IR
e
CPA_Eduarde Yanez Y
Contador

Matricuta 14-199

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.



MEDIRECRED S.A.
Estado de Evolucidn del Patrimonio néto

Al 31 de diciembre 2014 y 2013
(Expresado en ddlares americanos)

Saido al 31 de diciembre del 2012
Transferencia a resultados acumulados
Aporte futuras capitalizaciones
Impuesto minimo 2012

Férdida de| Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2013
Transferencia a resultados acumulados
Ajuste a resultados acumulados
Pérdida del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2014
Gabriela Salazar 5.

_\..anf_m:: _x.M.htu_rH m_n\.
Gabriela Salazar 5.
GERENTE

Aporte Futuras Resultados xmu1_ﬂnn Total
Capital _ Capitalizaciones acumulado del Ejercicio
____ 5.000 90.000 {8.897) (139.492) {53.389)
£ (139.453) 135492 -
s 75854 TE5.684
: (439) ¢ {(433)
2 : z {398.331) (308 331)
5.000 875.694 (148.828)  (398.321
E (398.331) 358.331 3
(13)
z = = {86.164) (96.164)
5.000 875.694 (547.172) (96.164)  237.371
[ ==&

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.
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CPA. Eduards Yaner ¥,

Cantadar
Matriculs 14-153




MEDIRECRED S.A.
Estado de flujo de Efectivo

[Expresado en ddlares americanos)

Flujo originado por actividades de operacion 2014 2013
Efectiva provisto por clientes 960.753 618.667
Efectivo utilizado en proveedores {1.208.177} (644,712}
Efectivo utilizado por empleados (14.054) (352.724)
Efectivo recibido en otros 258.263 76,188
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién (2.215) (302.581)
Flujo originado por actividades de inversidn
Efective provisto por vents de activos fijos 35.133
Efectivo utilizado en compras de activos fijos (19.995) (2.487)
Total efectivo neto utilizado en actividades de inversion 15.138 {2.487)
Flujo ariginade por actividades de financiamiento
Efectivo provisto de compafilas relacienadas 307.512 1.164.775
Efectivo utilizado en el pago de préstamos [F27.500) (1.614.542)
Efectivo rectbido por préstamos - 379.710
Gabriela Salazar 5. 381651
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 80.012 311.594
Variacidn neta del efectivo en cajay bancos §92.635 5526
Saldo indcial del efectivo en caja y bancos 10,794 4,268
Saldo final del efectivo en caja y bancos 103.729 10.794
— : ;}E"-';ﬂ -
i ¥ - ; =
Frsplgen ﬂ;m ame 1Y - —

Gabriela Salazar S.
GERENTE

Vear politicas contables significativas y notas a los estados financieros.

~ CPA. Eduarda Yanez Y.

Contador

Matricula 14-199



MEDIRECRED S.A.

f]f'rm_l.,f i Neenee 71
Gabriela Salazar 5.

GERENTE

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.

Conciliacion
2014 2013

Pérdida neta (86,164} (398.331)
Partidas de conciliacidn entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo provisto por actividades de operacion
Depreciaciones 32463 32463
Amaortizaciones 16.942 40.583
Otros Ingresos (13} (5:824)
ImpLiesto a la renta 8,427 5679
Cambios netos en el capital de trabajo (37.345) (321.430)
Aumento (Disminucidn) de cuentas por cobrar 23,177 (41.309)
Aumento otras cuentas por cabrar 11.688 44,361
[Disminucion) de impuestos (15.227) (45,730}
Aumento (Disminucion) Inventarios H.299 (3.188)
Aumento (Disminuckin) Otros activos corrientes 74,181 (14.588)
Aumento (Disminucién) cuentas por pagar {40.650) 65.688
Aumento Otras cuentas por pagar (2.309) {2.385])
Gabriela Salazar 5. {9.935) {2.419)
Disminucion (Aumento) beneficios empleados (14.054) 18,419
Efectivo neto provisto por actividades de operacion (2.215) {302.581)

EEEE —=

b e

— 7%

Contador

] EPA. Eduardo Yanez Y.

Miatricuta 14-199



MEDIRECREO S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013

1.

1.4

1.2

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

PLAZARECREO S A, fue constituida en la ciudad de Quito mediante escritura publica
dei 11 de febrero de 2008 ante el Notario Primero de este cantdn y registrada & 7 de
octubre de 2008.

El 18 de noviembre del 2008 ante el Notaric Primero de este cantén se formalizo el
cambio de denominacion de PLAZARECREQ 5 A a MEDIRECREO 5 A, este cambio
fue registrado el 12 de mayo de 2011.

El objeto de la compaiiia es el desamollo e implementacion de todo lipo de sistemas de
idealizacion, coberiura y prestacion de servicios médicos profesionales de caracter
general y de especializacion, asl como la asistencia médica ambulatoria y hospitalana a
través de las modahidades existentes en la industria.

Prestar servicio de medicina preventiva, de emergencia, laboral, curativa, nutricional y
de desintoxicacion, brindar servicios de laboralorio clinico, odonlologia, rayos x,
farmacia, imagenes, radiologia. ecografias tomografia computarizada, resonancia
magnética nuclear y oltros medios conocidos 0 por conocer para diagnostico de
enfermedades.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compafia al 31 de diciembre de 2014, han sido
preparados bajo Normas Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de acuerdo a lo establecido por
la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histérico.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los afos que se presentan en esios estados financieros



MEDIRECREO S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)
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22

23

24

25

BASE DE PREPARACION

La compafila ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), las mismas que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin reservas
de las refaridas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América, utilizada como moneda en curso legal

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion, que manifiesta expresamente gque se han aplicado los principios y
criterios incluidos en fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}

Las estimaclones y supuestos relevantes son revisados por la adminstracion de
manera regular, sin embargo, debidoe a |a subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir, aungue no en forma significativa,
de los montos estimados por la Administracion.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos gue se establezca lo contrario.
MEDIRECREOQO S.A., por la aportacion de sus socios s& mantiene como emprasa en
marcha, aunque el movimiento econdmico de sus operaciones han sido negativos, se
considera el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
constitucion.

Periodo contable

Los estatutos de la compafia definen el periodo de preparacion y difusion de los
Estados Financieros de propodsito general una vez al afo, el 31 de diciembre de cada
ano.

Los estados financieros correspondienies al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2013, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 5 de mayo
de 2014,
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Notas a los estados financieros (Continuacion)
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Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacion financiera adjunto, presenta los saldos de acuerdo a la
clasificacion en funcién de sus vencimientos: corrientes los que se esperan realizar,
venderios o consumirlos en su ciclo normal de operacion y no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso de exislir obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado a discrecion de la Compafia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con wencimiento & largo plazo, se clasificaran como
pasivos & largo plazo

Efectivo y equivalentes de efectivo
La compafiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja, y en

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “préstamos y
cuentas por cobrar’, y “activos financieros disponibles para la venta’. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes calegorias: ‘“pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos financieros” La
clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracidn determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a los deudores pendientes de pago por las ventas realizadas, estas
cuentas se registran @l costo de transaccion, es decir @ su valor nominal. Los
documentos y cuenlas por cobrar son contabilizados al costo amortizado ulilizando el
método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros
no denvados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal
o de transaccion, siempre que sus vencimientos sean menores o iguales a tres meses
&n el mercado local.



MEDIRECREO S.A.

Notas a lps estados financieros {Centinuacion)

2.8.2

b) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiers por las obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a terceros. Se incluyen en el pasive corrients, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de'la fecha del estado de
situacion financiera.

Reconocimiento y medician inicial y posterior

Reconocimiento

La Cempafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion, cuando se compromete a comprar o vender &l
activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente 'a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible-a la transaccion, ‘que de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que &l active o pasvo financiers no sea designado
como de wvalor razonable a través de ganancias y perdidas. Con posteroridad al
reconecimiento iniclal la Compafiia valonza los mismos como se describe a
continuacion;

Medicion posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Pasterior 2 $u reconocimiento inicial s& midén al costo amortizado aplicando el
metode de interés efective, En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(1) GCuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados per sus chentes por la venta de productos en el curse normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrarle se presentan come activos no comrientes: Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias, menos la provision por
deteriero correspondiente.
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(i) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente por préstamos a
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolse realizade, que es equivalente a su costo
amortizado,

b) Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas deniro de esla categoria:

i leras: Se registran a su vaior nominal que no difiere de su
valorramnﬁle pmmmmawﬁnmmdamm

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio
o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan
como pasivos no comientes, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son liquidables
en plazos mencres a 90 dias.

Estimacion de deterioro para cuentas comerciales

La provision para cuentas de cobranza dudosa se eslablece si existe evidencia objetiva
de que la compaifia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los
términos originales del contrato.

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafia
con base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. teniendo como principal indicativo de duda
de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provision
para cuentas dudosas se carga a los resuitados integrales del aflo y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingrescs

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el aclivo a un tercerc sin retener
sustanclalmente los riesgos y beneficlos del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia se han liquidado.
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Impuestos anticipados

Comresponden basicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por
terceros que seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses y por el crédito
tributarlo del Impuesto al Valor Agregado que se va compensande mensualmente
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperades se
cargan a los resultados del afio

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o walor neto realizable, el
menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio penderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso nomal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion.

Las importaciones en transito se encueniran registradas a su costo de adquisicion

Propiedad, planta y equipo

La administracion establecic como valor razonable de propiedad, planta y equipo, &l
valor en libros y la vida (tl que se presenta a la fecha de transicion, considerando la
exencion del valor razonable como costo atribuido

Los elementos de ia propiedad. planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribulble para poner al
activo en condicicnes de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y eguipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras gque representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Otil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacian y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurren

La utilidad o perdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenide en la enajenacion y el valor registrado en los hibros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residusl y la vida atil de los activos se revisan y ajustan sl s necesario, en cada
cierre de balance.
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Los cambios en circunstancias, fales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificade, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futurc de los
activos, La determinacion de las vidas (tiles se evaluan al cierre de cada afio.

Depreciacion acumulada

Las depreciaciones son calculadas baje &l metodo lineal, mediante ta distribucion del
costo de adquisicion, entre los afos de vida Util estimada de cada uno de les elementos.

Deteriorc de valor de activos no financieros

La Compafiia evallia periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activas
pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del
monto recuperable del activa.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor Justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos gue el active no genere enfradas de
efectivo-que son claramente independientes de otros activos o grupes de activos.

Cuandao el valor en libros de unm activo exceds: su monto recuperable; el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, con
cargo a resultados del perlodo.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende el Impuesto a la renta corriente. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en &l patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corfignte: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afie en gue se devengsa con base en el impuesto por pagar exigible

La tasa impositiva aplicada para el calculs del impuesto & la renta diferide al 31 de
diciembre del 2011 25 la que estara vigente en el periodo esperado para su
realizacion, empezando en 25% en 1 de enero del 2010 y disminuyende
anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%. en funcion de lo
contemplado en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a parlir de enero del 2011,
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Beneficios a los empleados

Bensficios de coro plazo: Se registran en &l rubre de Pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalmente a:

() Participacion de los trabajaderes en las utilidades: Calculada en funciin del 15%
de ia utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por
la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte de les gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i) \acaciones: Se registra el costo ¢orrespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(iif) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerda a la
legistacién vigente en el Ecuador.

Provisiones

Una provision se reconoce, si come resultado de un evento pasado, la compafia tieng
una obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fisbilidad y es probable que una salida de beneficios economicos sea necesana para
cancelar la obligacion.

Los montos reconocidos como provisién son la mejor éstimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
préstados en el curso normal de las operaciones de la Compadia. Los ingresos se
muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafila; puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus servicios al beneficiario.

Ingresos financieros

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
basae al saldo del capital de los préstamos.
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Gastos de operacion
Los gastos de operacion son reconocidos por la Compariia sobre base dei devengado.

Se componen de gastos financieros, gastos administrativos, gastos de ventas,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originades por actividades de la operacion, se incluyen todos aguelios flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademéas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. El concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de resultados.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafia
estda expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesge son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacion que la administracion podra
considerar

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, lipo de cambio. precios de productos, etc., produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o actives o a la valorizacién de
pasivos, debido a la nominacién o indexacitn de éstos a dichas varables.

El control de estos riesgos es establecida por la Administracion de la
Compania, gquien define estrategias especificas en funcion de los analisis
penodicos de tendencias de las varniables que Iinciden en los niveles de tasa de
interés.

Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamientc de la Compadia considera comg enie de
financiacion a Instituciones financieras, por lo cual tiene un riesgo de exposicion a
tasas de interés, esta medida ha sido tomada debido a la limitacién de operaciones
por las cuales atraviesa el pais.
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Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la
Administracion y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcion de
los analisis periddicos de tendencias de las variables que Inciden en los niveles de
tipo de cambic @ interés,

c. Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de lerceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Compafia. Dentro de las parlidas expuestas a este riesgo se
distinguen dos categorias

1. Activos financieros

Corresponde a los saldos de efectivo y equivalente del efectivo, asi como los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. La capacidad de la Compaiia de
recuperar estos fondos a su vencimiento, depende de la solvencia de los clientes
por lo que el riesgo de crédito al que estd expuesto el efective y equivalente de
efectivo esta limitado debido a que los fondos estan en poder de terceras personas

2. Deudores por servicios

Las politicas de crédito de la Compaidia estan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo.

4, Efectivo y Equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue,

2014 2013
Caja a) 1.770 8.234
Bancos b) 101.959 1.560

103.729 10.754

a) La caja esta constituida por los ingresos por depositar, fondos de caja chica que
poseen los locales y la oficina.

b) Constituyen depositos en las cuentas comiente y ahorro de libre disponibilidad.

10
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5. Deudores Comerciales
Se compone:
2014 2013
Clientes en General 37.2585 30475
IESS 445 3t
Ageguradoras 10416 3.603
48.117 71.289
6. Compaiiias Relacionadas
Se compone:
2014
Inmopevimal 5.4, 121 994
impacsa S.A, [310]
Diego Rodriguez Rojas 1.145
Maria José Yanez -
Dr. Juan Carlos Guerra 4.707
Dr. Edison Fernando Haro 1,145
12%.051
[ Otras Cuentas por Cobrar
Se.compone:
2014 2018
Jazz Kalirai 25.000 25000
Survenden 5.4, . 20.000
Dros 22212 13,907
47.212 58.907

2013

82045
519]

14 461
2.113
18.024
14 457

131.164
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8.

10.

Activo por Impuestos

El detalle es ei siguiente:

Retenciones en la Fuente
Crédito Tributaria:

Iva en Compras .
Pagos Anticipados Renta
Retenciones VA

(a)

Impuesto a la Renta saldo a favor ejercicios anteriores

(a) Vaiores que son compensados con el impuesto a la renta en la fecha de pago.

Activos pagados por Anticipado

Se compone:
2014 2013
Comisiohes 12,515 12:815
Seguros 6027 8.504
18.542 21.019
Inventarios
El detalle es el siguiente:
2014 2013
Madicinas - 484
Suministros - 231
L.aborataria - 1.684
Imagen - 8227
Insumos 1417 3
1.417 9.716

2014 2013
14.040 3821
To.ary B3.376

561 28593
HE0T -
272 181
'4.886 10,654
96.253 81.025
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12. Otros Activos

Se componen de:

Costos de Instalaciones y reparaciones
Amartizaciones costos de instalacion

13.  Obligaciones Bancarias
Fecha Fecha Dperacion
Emmea Emision  Vencimiento Ne.
2014

Frodubanco 16/07/2012
Pradubanco 25fowi2012

2013 _
Produbanco 16/07/2012
Produbanco 25/07/2012

14. Cuentas por pagar

Se compone de:

Proveedores

Trademadic Cia Ltds,

Fiba Medica Cla. Lida

27/06/2016 CAR10100184514000
04/07/2016 CAR10100187597000

27/06/2016 CAR1D100184514000
04/07/2016 CARID100187597000

2014

52.964
6380
5720

£5.064

386.329 244 408
(20.564) (40879
205.765 203.72%
Tasade Parte Largo
Interés L Corriente Plazo
895% 1600000 196.074 =
295% 400000 110,620 54.936
_2.000.000  306.694 54.936
8,95% LE00.000 110.389 196,074
B95% 40000 9R7TZ 175.556
2.000.000  209.161 371,630
2013
G3655
6380
5720
1 g 755
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15.

16.

17

Compaiiias Relacionadas

Corresponde a valores entregados como prestamos de fa compafias qua es accionista,
no se han definido, forma de pago, tasa de interes, plazo.

Impuesto a la Renta

A continuaciaon la demestracion de la conciliacion liibutaria del impuesio a la renta, al 31
de diciembre, preparada por la administracion de la Compafia

Al 31 de diciembre

2014 2013
Pérdida contable (56, 736) (GB8.651)
15% participacion Trabajadores
Mas - menos ofros valores de conciliacian
Base Imponible (867 36) {388.651)
impuestoa la Renta
Anticipo del Impuesto-a la Renta a. G428 8.678

a) El contribuyente debe determinar un anticipe minimo de impuesto a la renta y
comparar éste valor con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos
valores constituira un pago definitiva del Impueste a la renta causado, el misme gue
se debera exponer en los resultados de dicho afio.

Durante e 2014 y 2013 la Compafia registrd como impuesto a la renta cormente
causado, el valor determinado como anticipo ya gue este valer fue mayor al
impuesto a la renta calculado, con esto da cumplimiento a las disposiciones del ente
de control

En adicién, es importante sefiglar que de acuerde con = Codigo Organico de fa
Froduccién, Comercic e |Inversiones, |a tasa del Impuesto & la Rentase reduce
progresivaments, iniciando en el 2012 con ef 24% hasta llegar-al 22% en el 2013 y
en adelante;

Situacion fiscal - Los afos 2010 al 2014, estan sujetos-a una posible revisidn por parte
de las autoridades fiscales.

Capital Social

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaia al 31 de diciembre del 2014 es

de US § 5,000, qua comprende 5,000 acciones ordinarias de valor nominal US § 1 cada
Luna.
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18. Aporte Futuras Capitalizaciones

Con fecha 1 de marzo de 2013, mediante acta de Junia General de Accionisias, se
decide realizar &l aumento de capital

19. Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este tubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se puede compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

20. Resultados acumulados

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
2014
Costo Gastog de Gastos de
Costos de venlas 26.096 26 066
Comisiones 4027 3 4.027
Publicidad y propaganda . 37 168 a7 168
Depreciacion y Amorizaciones - 85.417 8a 417
Honorarios profesionales 3021256 - 302 125
Impuestos y contribuciones 228 1114 1.340
Reparacion y mantenimiento - 18,773 18773
Remuneraciones y benaficios 246 880 - 246 980
Gasios legales 2 550 - 2550
Seqguros . S86 BBG
Saricios pablicos - 24412 34412
Gastos bancanos 44 387 . a4 387
Armando - 9 000 9.000
Suministros y materiales - 17230 17.230
Oiros varios 85267 255 504 351.071
26.096 665 562 463.904 1.

16
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2013
Casta Gasios de (Gaztos ga
Descripein devenias admintstracien yentas Total
Costos de ventas 44 080 44 080
Comisiones 5.044 . 5.044
Publicidad y propaganda - 196.078 -
Depreciacion y Amortizaciones = T3 046 -
Honorarios profesionales 172 645 . 172645
Impuestos y contribuciones 122 3834 122
Reparacion y mantenimiento - 32,738 .
Remuneractones y beneficios 371,143 . 371,143
(3astos Jegales ZB375 2136 28 375
Seguros. - 1147 ;
Servicios publicos - 38722 -
Gaslos bancarios 111.980 = 111960
Arriendo - 27,060 .
Suministros y materiales 22.091 .
Otros varios 3.581 84 B32 3581
44.080 LB 393.690 7
S

2. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinidn de la administracion de fa compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre diches estados financieros gue no se hayan revelado

an os mIsmos.:



