AGRISF.C ECUAOOR S.A.

ESTADOS DE POSICJON TINANCIERA
Al 31 dt diciembre de 2018 y 2017

| Nota 2018 2017
Restable<:iido
USD USD
ACTIVOS
ACTIVOS CORRTFENTFS
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.1 53,379 §7.766
Activos Financieros !l costo amortizado 3.4 50.000 $0.0m
Activos por derechos de devolucign, 3.18 5.582
Comerclates y Otras cuentas por Cobrar 3.3 825,364 41)4,575
Anticipos a proveedores y empleados 33 6.423 2.105
Inventarios 3,6 866,731 448.504
Activos por impuestos corrientes 315 42.661 22,808
Otros activos 12.500 7,000
ToM de Actiras Coni.ntes 1,862,639 ———— 1,032,718
ACTIVOS NO CORRI&'"\'TES
Muebles. Maquinaria. F.quipm y Vehiculos 3.7 52,179 75,223
Acervo Intangible ' 3.8 1,025 2,037
Y3 11,222

Activos por impuestos diferidos

Total de 4ctivo.o. No Comnigntes

TOTAL DE A(..'TIVOS




ESTADOS DEPOSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Nota 2018 2017
Restablecido
uso USD

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Comerciales y Otras cuentas por Pagar 3.9 960,668 747,314
Obligaciones por reembolso 3.18 15,647 0
Pasivos acumulados y otras oblig, corrientes 3.10 106,421 53,749
Provisiones A1 8 1,904
Total de Pasivos corrientes 1,082,744 802,967
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 3.14 568,099 174,146
Beneficios a empleados largo plazo 311 16,063 13,881
Pasivos por Impuestos diferidos 211 53,813 10,443
Total de Pasivos No Corriente 637,975 198,470
TOTAL PASIVOS 1,720,719 1,001,437
PATRIMONIO 3.16 206,345 108,582
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,927,064 /’_BMMS
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ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES

Por los ejercicios anuales terminados el
Al31 dediciembrede2018y2017

INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES
Ventas netas de bienes y servicios

Total Ingreso de Operaciones Ordinarias

Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

(fastos de Administracién y Ventas

Otros Egresos
Otros Ingresos

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos /(Gastos) Financieros Neto

UTCLIDAD ANTES DE IMP. RENTA

Impuesto ala renta

Nota ZI'HI 20J7
Restablecido
VSO uso
3.18 1,652,905 1,202.165
1,652,905 1,202,165
(1,227,552) (711,977)
425,353 490,188
3.19 (514.,862) (494, 119)
J09) (89,574)
320 96,457 LOY,3Y9
6,339 15,894
)| 134,603 61,697
141,442 77,590
(42,739) (44,621)
Bl
98,704

32,970

UTILIDAD NETA DEL ETERCICIO

Contaddra General
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;RTSRC ECUADOR S.A.
TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
r los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2(118 y 2017

2018 2017
USD USD
-TIVIDADES DE OPERACION
ases de cobros por actividades de operacion
bros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1,216,245 1,190,725
ases de pagos
20s a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1,139,062) (942,162)
gos a y por cuenta de los empleados (142,944) (145,621)
ros pagos por actividades de operacién 21.236 (103,994)
ereses recih!{icg 2jg61 3,427
puestos alas ganancias pagados (20,416) (10.711)
ras entradas (salidas) de efectivo 17,892 90,222
— — — @ectivo provenicngf(usago) de las actividades § @ §peracion . (44,387) ~ 8L.88]1
TIVIDADES DE INVERSION
portes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 20,981
quisicioncs de propiedades, planta y equipo (23,334)
rnpras de activos intangibles (1,052)
ecuvo neto usado en actividades de inversio | o =l (_3,405)
:TIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
~ " Efectivo usado en actividades de_finan_ciamiento
7
Aumento del efectivo Yy sus equivalentes (:;'3:6) 78,476
_ Efectivo-al-inicio-del-afio 2 19.,28-©
Efectivo al final del afie- 0T T66
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;RISEC ECUADOR S.A.
TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

nciliaeitn del resultado del neto con el efectivo proveniente de las operaciones

r los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

2018 2017

USD usn
ilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadores e
puesto a la renta 166,403 62,913
rtidas que no representan movimiento de efectivo
istes por gasto de depreciacién y amortizacién 15,193 23.966
istes por gastos por deferioro (n;yerfiongs por clg!¢riQro) ré9.n¢ida;,
los resultados del periodo (66.912) 87,829
istes por gastos en provisiones 83,397 (2,445)
istes por gasto por impuesto a la renta (42,739) (26,356)
istes por gasto por participacion trabajadores (24.960) (9,437)
os ajustes por partidas distintas al efectivo (77,862) (56,268)
mhios netos en activos y pasivos operativos
Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (410,502) 666
Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (55,985) 8,081
Incremento) disminucién en anticipos de proveedores (4,318) 4,975
Incremento) disminucién en inventarios (420,665) 1,105
Incremento) disminucién . en otros: activos 3,405
ncremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 740,389 (22,088)
ncrecmento  (disminucion) en otras cuentas por pagar 979 (237)
ncremento (disminucion) en beneficios empleados 17,473 7,416
ncremento (disminucién) en anticipos de clientes (176)
ncremento (disminucién) en otros pasivos (8,061)
ICuvo neto pr?v;ie_nte_yzl;dg) de actividades de operacion 81,881
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AGRISEC ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018

SECCION t. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el |4 de agosto del 2008, e inscrita en el .Registro Mercantil
el 29 de septiembre de 2008, bajo el nombre de AGRJISEC ECUADOR S.A., es poseida en el 90% por Zenith Crop
Sciences Bulgaria Ltd. y en el 10% por Ignatov Peter lordanov, La Compafifa se encuentra domiciliada en la
Provincia de Pichincha, Cant6n Quito, Avenida Reptblica E7-03 y Avenida Eloy Alfaro.

Con fecha 7 de junio de 2013 mediante escritura publica, la Compaiiia decidi6 aumentar el capital social suscrito en
la suma de USD 20,000, y el 10 de diciembre del 2015 aument6 el capital social suscrito en USO /1 1,457, con el
cual el nuevo capital llega a USD 132,257. El plazo de duracign de la Compaifiia es de 100 afios contados a partir de
la fecha de inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mcrcaruil.

El objeto social de la Compaiifa es la comercializacién, importacion, exportacion y distribucién de todo tipo de
bieoes muebles e insumos relacionados con la industria, agricultura y ganaderia. Especialmente agroqufmicos,
pesticidas, plaguicidas, fertilizantes, semillas, flores, hortalizas y otro tipo de productos agricolas.

Los principales ingresos que la Compaiifa obtiene se generan por la venta de agroquimicos a clientes corporativos.

Entorno Econémico

La economia ecuatoriana se desenvuelve en un ambiente de reducido crecimiento y una inflacion cercana a cero.
Los precios del crudo no han mostrado la recuperaciéon esperada y los niveles de empleo adecuado se han
deteriorado. Ecuador cumple en 2018, diez afios consecutivos con déficits fiscales. El déficit para el 2018 del 4%
del PIB, ha debido ser enfrentado con emisiones de deuda en los mercados internacionales con altisimas tasas que
no se compadecen con la capacidad de servicio de la deuda en el futuro, con la reduccién del subsidio a las
gasolinas y con reducciones en la nomina del sector publico. Urge una reestructuracion de la deuda publica externa
aue alcanza una relacion de mas del 45% del PIB.

Es indispensable un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. Para lograrlo los analistas estiman que Ecuador
deberd reducir de manera mas decidida la nomina del sector publico, focalizar aun mas los subsidios y
probablemente acudir a reformas tributarias importantes. Este objetivo debe ser conseguido, evitando la recesion,
aunque el crecimiento porcentual del PIB se estima en apenas 0.7% para el ejercicio 2019.

Desde el primer trimestre del 2018 se acentuaron las amenazas del gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica
hacfa China sobre la implementacion de medidas restrictivas hacia productos de origen chino debido a la utilizacién
de pricticas desleales de comercio y de aprovechamiento irregular de propiedad intelectual. A parte del efecto que
sintieron los dos involucrados directos en este conflicto comercial, siendo estos las dos mayores economias del
mundo, evidentemente hubo efectos colaterales a las economias mds pequefias.

Otro hecho importante a nivel internacional de la region de Sudamérica fue el inicio de la ola migratoria de
ciudadanos de Venezuela, que generd tensiones en los puntos fronterizos de entrada y salida y la declaratoria de
emergencia en varias provincias de Ecuador. Si bien este evento no tuvo un efecto directo sobre la actividad de
comercializacion de productos fltosanitarios, generd ciertos desbalances econdmicos en el estado y probablemente
desvié fondos. que podrian haber sido utilizados en el fomento de la agricultura.

Dentro de Ecuador, el inicio de afio fue de espera con la mayoria de las actividades empresariales en stand y, debido
a la realizaciéon de una consulta popular. Una vez "ganada" dicha consulta popular, pues en las siete preguntas
se obtuvo un "si" mayoritario, empezd un proceso de cesaciéon de autoridades de diferentes instituciones publicas,
hechos que contribuyeron a generar una ambiente insano para la inversion y el desarrollo de las actividades

empresariales.



El precio del petréleo, que es el producto de exportaciéon de mayor importancia para Ecuador, mostré una tendencia
creciente, empezando con USO 57,16 /barril, el 2 de enero de 2018 y llegando a USO 75,60 [/ barril el 2 de octubre
e 2018. A partir de esta Gltima fecha inicié un brusco descenso, llegando a USD' 46,16 / barril para el 31 de
diciembre de 2018.

El frente econémico del gobierno debidé enfrentar problemas internos, siendo el principal, segliin varios analistas, el
del tamaiio exagerado del Estado y se tomaron medidas de ajuste, como el aumento en el precio de las gasolinas,
extra y super. Con las turbulencias en lo politico y en lo econémico, los indicadores econémicos y los socio-
econgimicos no tardaron en mostrar su comportamiento negativo. El indicador Riesgo Pais para Ecuador a o largo
del 2018, creci6 desde 459 puntos, oarael | de enero, hasta casi el doble - 826, para el 31 de diciembre.

1.2. INFORMA CION GENERAL

El domicilio legal de la Compafifa se encuentra en la Avenida Repiblica E7-03 y Avenida Eloy Alfaro, Edificio

Mar.ia Victoria, piso I, oficina 107, Quilo- Ecuador.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comienza el 1 de enero y termina el 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en Ecuador, el ddlar de los
Estados Unidos de América (USO). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique
lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Compaififa, Agrisec Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(Intematiooal Accounting Srandards Board - JASB) y sus interpretaciones, en sus ultimas versiones disponibles en
espafiol, conforme la insuucci@ general impartida por la Superintendencia de Compaiias a través de su pagina

web.

Los estados financieros por el aflo terminado al 31 de diciembre de 2018 (incluyendo los saldos que se presentan
para fines de comparacién) fueron aprobados Yy autorizados para su emision por parte de Ja Gerencia General el 28
de febrero de 201 9.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracién mds significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compafifa en el ejercicio 2018. Estas politicas contables han
sido usadas en el periodo comparativo presentado.

Las partidas de activos y pasivos han sido vaJuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicién o
produccién 'y en ciertos casos al costo atribuido, debido a la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, con la excepcién de las cuentas por cobrar por contratos de
arrendamiento que se registran a su valor razonable, e inventarios que se registran al costo o valor neto de

realizacién, el mds bajo.

Una revision de los estdndares, reformas e interpretaciones a las NilF emitidas pero atin no efectivas, y las cuales no

han sido adoptadas en forma temprana por la Compaiifa se presentan en la Nota 2.17.



Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Admiuistraciin

La preparaciéon de estados. financieros de acuerdo con las N1IF involucra la elaboracién de estimaciones contables
criticas que inciden en la valuacién de determinados activos Y pasivos y en ]Ja determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracion ejercite a su juicio el proceso de aplicar las palmeas contables. Las areas
que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante.

Los estimados estdn basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo
las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las
suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los
resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el
mercado, muestran que la Compaiiia serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer
este juicio la Administracign considera la posicion financiera de la Compafifa, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y
las variables econdmicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en
marcha al preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NTC |, Presentacién de Estados Financieros. La Compaiiia
ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos normales y el otro
ingreso integral. La Compafia ha escogido reportar el estado de ingresos integrales reportardo los gastos por su
funcioén.

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y presentan el cambio en el efectivo,
basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a
este estado se muestra la conciliacion del resultado, neto con el efectivo proveniente de las operaciones.

2.3 INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

El ingreso comprende principalmente la venta de agroqutmicos, Otros ingresos se obtienen por cormsiones
generadas por referenciar clientes a su relacionada. Los ingresos por contratos con cuentes se reconocen cuando el
control de los bienes o servicios se transfiere al cliente por un monto que refleja la contraprestacion a la que la
Compafifa espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios. La Compafifa ha llegado a la conclusion de que
es el principal en sus acuerdos de ingresos, porque generalmente controla los bienes o servicios antes de
transferirlos al cliente.

Venta de Agroquimicos
Los ingresos por venta de equipos se reconocen en el momento en que el control del inventario se transfiere al

cliente, generalmente al momento de la entrega.

La Compaipiia considera si hay otras promesas en el contrato que son obligaciones de desempefio separadas a las que
se debe asignar una parte del precio de la transaccién (por ejemplo, garantias, puntos de fidelidad del cliente). Al
determinar el precio de transaccién para la venta de equipos, la Compafifa considera los efectos de cualquier
contraprestacion variable, la existencia de componentes financieros significativos, la contraprestacion no monetaria

y la conuuprestacioo a pagur al ctiente (si corresponde).-



i) Concraprcstacion variable

Si la contraprestacion en un contrato incluye una cantidad variable, la Compaifiia estima la cantidad de
contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de transferir los bienes al cliente. La contraprestacién variable se
esrima al inicio del contrato y se restringe basta que sea altamente probable que no se produzca una reversion
significativa de los ingresos en el monto de los ingresos acumulados reconocidos cuando la incertidumbre asociada
con la contraprestacién variable se resuelva posteriormente. Los contratos de venta de agroquimicos otorgan a los
clientes un derecho de devolucidn y algunos contratos incluyen beneficios por volumen. Los derechos de devolucion

y los beneficios por volumen dan lugar a una consideracion variable.

Derechos de devolucién por caducidad
Las regulaciones en Ecuador proporcionan a los distribuidores, el derecho a devolver el inventario no vendido,

considerando su caducidad. Sin embargo, las regulaciones adicionalmente establecen que el distribuidor debiera
notificar a la Compaiifa tres meses antes de que un stock de existencias en poder del distribuidor vaya a caducar, lo
cual no ha ocurrido hasta hoy. La Compaiia utiliza el método del valor esperado para estimar tos bienes que se
devolverdn porque este método predice mejor la cantidad de la contraprestacion variable a la que tendrd derecho la
Compaiifa. Para los bienes que se espera que se devuelvan, en lugar de los ingresos, la Compafifa reconoce un
pasivo por reembolso. Un derecho de devolucidn del activo (y el correspondiente ajuste al costo de ventas) también
se reconoce oor el derecho a rccunerar nroductos de un cliente.

Descuentos por volumen

Ocasionalmente, la Compaiifa establece condiciones de rebajas de precio, bonificaciones en especie o servicios, o,
gratificaciones en volumen, en forma retrospectiva a sus clientes en parte de los productos comprados por sobre un
umbral determinado. Los reembolsos se tangibilizan por gastos publicitarios pagados por la Compaiifa en beneficio
de esos clientes, o incluso por descuentos. Para estimar la consideracién variable para Jos reembolsos futuros
esperados, la Compaiiia aplica el método de monto m#s probable, el cual predice la cantidad de consideracién
variable, La Comoaii.fa reconoce un pasivo de reembolso para los beneficios futuros esperados.

Saldos del contrato en el balance general

Activos del contrato
Un activo contractual es el derecho a consideraciéon a cambio de bienes o servicios transferidos al cliente. Si la

Compaiiia se desempefla mediante la transferencia de bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente pague la
contraprestacién o antes de la fecha de vencimiento del pago, se reconoce un activo del contrato por la

contraprestacion obtenida que es condicional. La Compaiia no mantiene Activos del Contrato.

Cuentas p0l: cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafifa a una cantidad de contraprestacion que es

incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la
contraprestacion). Consulte las politicas contables de los activos financieros en la secci®n de Instrumentos
financieros - reconocimiento inficial y medicién posterior (Ver Nota 2.10).

Obligaciones o cuentas por pagar del contraco
Una responsabilidad contractual es 1§ obligacién de transferir bienes o servicios a un cliente por el cual la Compafiia
ha recibido la consideracién (o se debe una cantidad de la contraprestacion) del cliente. Si un cliente paga Wia

contraprestacion antes de que la Compaiifa transfiera bienes o servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual
cuando se realiza el pago o el pago se realiza (lo que ocurra primero). Los pasivos del contrato se reconocen como

ingresos cuando la Compaiifa se desempeifia conforme al contrato.

Activos y pasivos derivados de derechos de retorno.

Derecho de devolucién de activos.
El derecho de devolucién del activo representa el derecho <le la Compafifa a recuperar los bienes que se espera que

devuelvan los clientes. El activo se mide al valor en libros anterior del inventario, menos los costos esperados para
recuperar los bienes, incluidas las posibles disminuciones en el valor de los bienes devueltos. la Compafiia actualiza
la medicién del activo registrado para cualquier revisién a su nivel esperado de rendimientos, asi como también

cualquier disminucién adicional en el valor de 101: productos devueltos.



Pasivos de reembolso
Una obligacién de reembolso es la obligacién de reembolsar parte o la totalidad de la contraprestacion recibida (o

por cobrar) del cliente y se mide por la cantidad que la Compaiiia espera finalmente que deberd devolver al cliente.
La Compaiifa actualiza SuS estimaciones de pasivos. de reembolso (y el cambio correspondiente en el precio de la
transaccién) al final de cada periodo de reporte.

24 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos Yy gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion del servicio o

en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

2.5 INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden intereses generados de la pdliza que mantiene la Compaiifa a corto plazo en
Instirucioncs Financieras. Los gastos financieros comprenden los intereses implicitos por pasivos financieros, y por
los beneficios definidos a empleados. Los ingresos por intereses se reconocen cuando se devengan en los resultados
a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo.

2.6 EFECTIVO Y F:QUIVALENTES

Efectivo Y equivalentes comprende caja, fondos bancarios, depdsitos a la vista, facilmente convenibles en montos

conocidos de efectivo Y que estdn sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

2.7 INVENTARIOS
Los inventarios se presentan al valor mds bajo entre el costo y el valor neto de realizacién.

El costo de adquisicién se determina por los precios de compra bajo el sistema permanente con el método de costo
promedio ponderado. El valor neto de realizacidn es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de los
negocios menos los gastos variables de venta aplicables. Ademds, la Compaiifa analiza el costo de los inventarios
frente a los precios de mercado, para evitar sobrestimacioncs, Y en el caso' de existir se Jo ajusta directamente a

resultados de ejercicio.

Los inventarios en trdnsito se presentan al costo de las facturas y otros cargos relacionados con la importacion

como el transporte, impuestos no recuperables y gastos de importacion.

2.8 MUEBLES, MAQUINARIA, EQUIPO Y VEHICULOS

Las partidas de muebles, vehiculos, maquinaria y equipo se uiiden al costo menos la depreciacidn acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado. El costo de adquisicion comprende el precio de compra, menos
cualquier descuento o reduccién recibida en el precio. Los costos subsecuentes son incluidos en el valor en libros o
reconocidos corno activos separados, si es apropiado, s6lo si es probable que futuros beneficios econémicos
relacionados con el activo fluyan bacia la Compaiia y que el costo del item pueda ser medido confiablerneme.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su periodo de
utilizacién econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos el valor residual
estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas itiles, estas son depreciadas en forma separada.
Las vidas dtiles estimadas para cada uno de los rubros son:



Vidas ttiles estimadas

Detalle By
Vehiculos a 5 arjos
Muebles y Enseres 10 aplos
Equipo de Computacién 3 aflos
JO anos

Magquinaria Y Equipo

Los estimados materiales de la vida util, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de muebles, vehiculos, maquinaria y equipo son
determinadas por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicién y el valor en libros del activo y se
reconocen como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicién es parcial, los saldos en libros de
las partes reemplazadas son desreconocidas. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de ingresos en el
periodo en uue ocurrieron.

Sobre los muebles, vehiculos, maquinaria y equipo mantenidos por la Compaiiia se buscan indicios de deterioro a la
fecha del estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es
estimado y, de ser necesario, debera ser efectuada una baja con el cargo correspondiente alestado de ingresos

integrales de la Compaiia.

Para propésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de caja
independientes (unidades generadoras de elecuvo). Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente
por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha del estado financiero.

La depreciacion es incluida en el estado de ingresos de la Compafifa bajo las diferentes categorias funcionales.

2.9 ACTIVOS INTANGIBLES

El Software se presenta al costo atribuido. Tienen una vida util definida y se registran al costo menos la
amortizaciéon acumulada. La amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre su vida util estimada
de 3 aifios.

2.10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo

financiero o instrumento de capital de otra entidad.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, y consecuentemente se miden.sea al costo
amortizado, el valor razonable a través de otro resultado integral (ORI) y al valor razonable a través de resultados.
La clasificacign de los activos financieros en el. momento del reconocimiento inicial depende de las caracteristicas
contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la Compaiifa para su
gestion. Con la excepcién de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento
significativo o para las cuales la Compafifa ha aplicado el recurso practico. la Compaifiia inicialmente mide un activo
financiero a su valor razonable mds, en el caso de un activo financiero que no se encuentra a su valor razonable a
través de ganancia o pérdida, costos de transaccion. Las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
componente de financiamiento significativo o para las cuales la Compaifiia ha aplicado el recurso practico se miden

al precio de transaccién determinado segun la LI1JF 15.

Para que un activo financiero se clasifique y se mida al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, debe
generar flujos de efectivo que sean "pagos de principal e intereses (PPI)" sobre el monto pendiente de pago. Esta
evaluacién se conoce como la prueba PPJ y se realiza a nivel de cada instrumento.



El modelo de negocios de la Compafifa para la gestion de activos financieros se refiere a como administra sus
activos financieros para generar flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultardn de la recopilacién de tluios de efectivo contractuales, la venta de activos financieros o ambos.

Las compras o ventas de activos financie.ros que requieren la entrega de activos dentro de 110 marco de tiempo
establecido por una regulacién o convencién en €l mercado (operaciones de manera regular) se reconocen en la
fecha de negociacién, es decir, la fecha en que la Compafifa se compromete a comprar o vender el activo.

Medicién posterior de activos financieros
Para el propdsito de medicién posterior. los instrumentos financieros de. la Compaiifa son clasificados en las
siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

I Activos financieros al valor razonable contra los. resultados

2 Activos financieros al valor razonable contra otros resultados Integrales con reciclaje de ganancias y perdidas
acumuladas (instrumentos de deuda)

3 Activos financieros designados a valor razonable a través de ORJ sin reciclaje de ganancias Yy pérdidas
acumuladas en la baja (instrumentos de patrimonio)

4 Activos financieros al costo amortizado

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mds relevante para la Compaiia. La Compajija mide los activos financieros al costo amortizado

si se cumplen las dos condiciones siguientes:

* El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener activos financieros
para cobrar tlujos de efectivo contractuales; Yy,

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son
finicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo (TIE) y
estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo es dado de baja,

modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafiia al costo amortizado incluyen inversiones temporales, las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable a través de ORI (instrumentos de deuda)
La Compaiifa mide los instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI si se cumplen las dos condiciones

siguientes:

* El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener el flujo de efectivo
contractual y la venta; Yy,

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORT, los ingresos por intereses, la revaluacion del tipo
de cambio Yy las pérdidas o reversiones por deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados y se computan
de la misma manera que para los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable
restantes se reconocen en. ORJ. En caso de baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido
en ORI se recicla a resultados.

La Compaifiia no mantiene instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI.

Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones de capital
como  instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORI cuando cumplen con la definicién
de patrimonio segin la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion y no se mantienen para negociacién. La
clasificacion se determina instrumento por instrumenro,



Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos se reconocen
como otros ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho de pago, excepto cuando la
Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del costo del activo financiero, en cuyo
caso, dichas ganancias soo grabado en ORJ. Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través
de ORI no estdn sujetos a evaluacién de deterioro.

La Compaiifa no mantiene activos financieros en esta categoria.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros mantenidos
para negociar, los activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial al valor razonable con
cambios en resultados, o los activos financieros obligatorios que deben medirse al valor razonable. Los activos
financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito de vender o rccomprar en
el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociacion a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos. Los activos financieros con
flujos de efectivo que no son tnicamente pagos del principal e intereses se clasifican y miden a valor razonable con
cambios en resultados, independientemente del modelo de negocio. A pesar de los criterios para que los
instrumentos de deuda se clasifiquen al costo amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, Jos instrumentos de deuda pueden ser designados al valor razonable a través de la utilidad o pérdida
en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina o reduce significativamente un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de situacion financiera
a valor razonable con cambios netos en el valor razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Compaiiia no mantiene activos financieros en esta categoria.

Desreconoclmiento o baja de las cuentas
Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parle de un activo financiero o una parle de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacién financiera de la

Compaiifa) cuando:

* Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado, o,

e La Compafija ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activor o ha asumido la obligacion de
pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demoras materiales a un tercero en virtud de un acuerdo de
"transferencia", y (a) la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o (b) la
Compaiifa no ha transferido ni retenido sustancialmente iodos los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido

el control del activo.

Cuando la Compaifiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha entrado en un
acuerdo de transrerencia, evalda si, y en que meorca, ha retentco los riesgos y nenenctos ce la propiecaa. cuanao

no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha transferido el control
del activo, la Compaiifa continda reconociendo el activo transferido en la medida de su participacién continua. En

ese caso, la Compafifa también reconoce una responsabilidad asociada. El activo transferido y el pasivo asociado se

miden sobre una base aue refleia los derechos v obligaciones aue la Comoaifiia ha retenido.

La participacién continua que torna la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al menor del importe
en libros original del activo y el importe mdximo de la contraprestaciéon que la Compafifa podria tener que
reembolsar.



Deterioro de activos financieros

La Compaiifa reconoce una provisién para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los instrumentos de
deuda que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados. Las PCE se basan en la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales debidos de acuerdo con el contrato y lodos los flujos de efectivo que la Compafifa
espera recibir, descontados a una aproximacién de la casa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo
esperados incluirdn flujos de efectivo por la venta de garantias mantenidas u otras mejoras crediticias que son
intezrales a los términos contractuales.

Las PCE se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las cuales no se ha registrado un
aumento significativo en el riesgo crediticio- desde el reconocimiento inicial, las PCE se proporcionan para pérdidas
crediticias que resultan de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los proximos 12 meses (una PCE
de 12 meses). Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una reserva para pérdidas por las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida restante de la exposicién, independientemente del momento del incumplimiento (una PCE

de nor vida).

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia aplica un enfoque simplificado en
el calculo de las PCE. Por lo canto, la Compafifa no hace un seguimiento de los cambios ea el riesgo de crédito, sino
que reconoce una provision para pérdidas basada en las PCE de por vida en cada fecha de reporte. La Compaiiia ha
establecido una matriz de provisiones que se basa en su experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por
factores prospectivos especificos para los deudores v el entorno econémico.

La Compafifa considera un activo financiero en incumplimiento cuando los pagos contractuales tienen un
vencimiento de 30 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Compaififa también puede considerar que un activo
financiero estd en incumplimiento cuando la informacion interna o externa indica que es poco probable que la
Compaifiia reciba los montos contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta las mejoras crediticias
mantenidas por la Compafifa. Un activo financiero se da de baja cuando 110 hay una expectativa razonable de
recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconoclmiento inicial y medicion.

Los pasivos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o derivados designados corno instrumentos de cobertura en

una cobertura efectiva, segiin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y cuentas
por pagar, netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y de otro tipo, y préstamos,
incluidos sobregiros bancarios, e Instrumentos financieros derivados.

Medicion posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros mantenidos
para negociar y los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial como a valor razonable

con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de recomprar en
el corto plazo. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados suscritos por la Compaiia que
no estan designados como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura, segliin lo define la NH.F 9. Los
derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociacién a menos que se designen
como instrumentos de cobertura efectivos.

Las ganancias o pérdidas en los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados,



Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de la NTJF 9. La
Compaiiia no ha designado ningin pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar
Esta es la categoria mis relevante para la Compaiia. Después del reconocimiento inicial, los préstamos con

intereses y las cuentas por pagar se miden posteriormente al cosco amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva (TIE) . Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacién del método de la casa de interés efectiva (TTE) .

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas o
costos que forman parte integral del tasa de interés efectiva (TTE). La amortizacifn del tasa de interés efectiva (TJE)
se incluye como costos financieros en el estado de resultados.

Baia en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando. la obligacion derivada del pasivo se cancela. Cuando un pasivo

financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en grminos sustancialmente diferentes, o los
tgrminos de un pasivo existente se modifican sustancialmente, dicho intercambio o modificacién se trata como la
baja en el registro del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los impones en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado consolidado
de situacion financiera si actualmente existe un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, realizar los activos y liquidar los pasivos simultdneamente.

Z.11 BENEFICIOS DE EMPLEADOS
Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono
navidefio, décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran corno pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compaifiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la legislacion
ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa,
calculadas antes del impuesto sobre la renca. Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compaiifa provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del patrono
y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la
Compaiifa asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por
la normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o

voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligaciéon por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25
aflos en una misma empresa (20 afios de manera proporcional). La Compafifa establece provisiones para este
beneficio con base a estudios actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se
mantiene ninglin fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia
Compaiifa asume el riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.



Adicionalmente, el Coédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine, el
empleador deberd reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su tiltimo salario multiplicado
por el nimero ele afios completos de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compafifa para los empleados
actuales es contabilizado mediante la constitucién de una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El
monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente

calificado.

Los pasivos para la Jubilacion Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicion financiera con los
valores actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de
crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de reporte sino los
incrementos esperados en los beneficios con la estimacion ele los factores relevantes que los influencian. La tasa de
descuento estd basada en la obtencion de los rendimientos promedio de los bonos corporativos de alta calidad del

mercado ecuatoriano.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro de la categoria funcional
correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

2.12 PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaififa tiene una obligacién asumida,
legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo guc es probable que un flujo de recursos deba ser
usado para cancelar la obligacion y el monto de la misma. pueda ser estimado confiahlementc. Las provisiones no se
reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de recursos para cancelar las
obligaciones es determinado considerando la clase de la obligacidn en su totalidad. Una provisién es reconocida atn
si la estimacion de los flujos de pago con respecto a alguno de los Items individuales incluidos en la clase pueda ser
neauegg,

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos para cancelar la
obligacién usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la

obligacién. El incremento en la provision debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero.

2.13 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona
con partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto

a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto ala renta corriente
El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la Compaiifa, determinada

de conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, Y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financlero. El impuesto coniente es calculado
sobre la utilidad gravablc, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados

del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o <le partidas que afectan al

patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 28% de las utilidades gravables del afo 2018.
Sin embargo la legislacién tributaria en el Ecuador establece que las Compaiifas deben cubrir un impuesto causado

minimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a la rema 0.4%

Costos Yy gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%



El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha <le reporte. Se adiciona ademds cualquier
correccion de impuestos de afios previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo actual
o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que tengan
posibilidad de recuperacién o reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre el
saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos
reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la
variacion eo el tiempo por la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre
los montos segtn los estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente. derivados
de la liauidacion: de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estardn vigentes en €l
periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios
diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado
gravable futuro.

La legislacién ecuatoriana permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en los
siguientes 5 afios. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen si es
probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiiia dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos Y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaifia tiene el derecho y la intencién de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (0 ingreso)
por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros
ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a del impuesto diferido,
es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en
la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo

el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen
enla medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por
impuestos diferidos.

Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre

otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar..El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado y

de Impuesto a la Renta e Impuesto a la Salida de Divisas, se muestran al valor recuperable, y constituyen la partida
agrupada como activos por impuestos corrientes en el estado de posicién financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas que no son recuperables, impuestos Yy contribuciones
municipales y de otras entidades de control se registran eo las pédidas y ganancias.

2.14 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emision

incluye cualquier premio recibido en la emision del capital. En Ecuador las acciones preferentes no cStin vigentes.



Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisiéon de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre las
mismas, son mostrados en el patrimonio como una deduccién, neta de impuestos.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiiia, la utilidad o pérdida del periodo, reservas legales,

reservas facultativas, y otras reservas.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador exige que las Compaififas an6nimas uansflcran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién
de la Compaiifa; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Reserva Facultativa- Con fecha 28 de diciembre de 2016, la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de AGRISEC ECUADOR S.A , aprueba por unanimidad que se realice y efectivice la asignacién de la
cuenta de Reserva Facultativa por un monto de USD 94.949,38, mediante la asignacién de una parte del pasivo que
AGRIJSEC ECUADOR mantiene con el accionista ZENJTH CORP.

2.15 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones Yy juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios §erenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacién de las politicas contables que tienen mayor

efecto en los estados financieros.

Provisiones
Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay incertidumbre sobre el momento o la cantidad

requerida para cancelar la obligacién. El recouocirnieruo y valoracién de las provisiones requiere que la Compaiiia
realice estimaciones significativas con. respecto a la probabilidad (si el evento es mds probable que ocurra a que no
ocurra) de que una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacién, y ademads a la hipdtesis de si
puede hacerse una estimacion fiable de la cuantiade la obligacion.

Estimaciones contables criticas
La Compaiifa hace estimaciones y suposictones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados

contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un
riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo ejercicio
se describen abajo:

Vidas utiles de activos depreciables
Las revisiones gerenciales de las vidas utiles de los activos depreciables se basaa en la utilizacidn esperada de los
activos dentro de la Compaiia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales de! flujo de efectivo de la

Compaiifa, podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacién actual, como factores de
obsolescencia de mercado, entre otros.

Inventarios

Los inventarios son medidos al menor valor de] costo y el valor neto de realizacién. En la estimacién de los valores
de realizacion, la administracién toma en cuenta la evidencia mds confiable disponible al momento de la estimacion.
El negocio estd sujeto a actualizaciones tecnolégicas, que ocasionen que los precios de venta puedan cambiar, e
inclusive a las normas del Organismo Regulador del Sistema Financiero Ecuatoriano.



Obligaciones por beneficios definidos
La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la

asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un andlisis de este tipo pueden variar debido a las normales
incertidumbres de la propia estimacion. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estdndar de inflacion,
rotacion de personal y mortalidad, También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros, Las
tasas de descuento estin determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los
términos en que los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacién a las variables de
base, con lo que, pueden existir variaciones significativas en las finuras valuaciones de las obligaciones por

beneficios definidos de la Cornuaiiia.

Activos tributarios diferidos
La evaluacién de Ja probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos
puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos,

gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo
indica que es probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede

estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

2.16 CAMBIOS EN POLITTCAS CONTABLES

Estandares nuevos emitido e interpretaciones

La Compaiia aplicé la NIIF 15 yla NTIF 9 por primera vez. La naturaleza y el efecto de los cambios como resultado
de la adopcion de estas nuevas nhormas contables se describen a continuacion.

NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes

La NIIF ] 5 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccién y a la NIC 18 Ingresos, asf como a las Interpretaciones
que se les relacionan y se aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con sus
clientes. La NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos
con clientes y requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestacién a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

La NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos Yy circunstancias
relevantes al aplicar cada paso del modelo a los contratos con sus elicntes. La norma también especifica la
contabilidad de los coStos incrementales de obtener un contrato y los costos directamente relacionados con el

cumplimiento de un contrato. Ademds, el estdndar requiere ciertas revelaciones.

La Compafifa adopté la NUF |5 utilizando el método de adopcidn retroactivo modificado con la techa de aplicacion
inicial del | de enero de 2018. Bajo este método, la norma se puede aplicar a todos los contratos en la fecha de la
aplicacién inicial o solo a los contratos que no se hayan completado. En esta fecha la Compaifiia eligié, aplicar el
estdndar a todos los contratos a partir del | de enero de 2018.

El efecto acumulativo de la aplicacion inicial de la NIIF 15 se reconoce en la fecha de la aplicacion inicial como un
ajuste al saldo de apertura de las ganancias retenidas. Por lo tanto, la informacién comparativa no se actualizg Yy
continda informandose segtin la NIC 11, la NIC 18 y las interpretaciones relacionadas.

El impacto de la adopcion de NTTF |5 se muestra a continuacién en cada uno de los estados financieros, al 31 de
diciembre de 2018. No existe un impacto significativo en Otro Resultado Integral (ORI) ni tampoco en los flujos de
efectivo de la Compaiifa. La primera columna muestra los saldos con la aplicacién de la I\TIIF 15 y la segunda

muestra las cifras si la NITF 15 no hubiese sido aplicada



Impacto en el estado de resultadns inteflrall;§.

Suldn con Saldo antes Incremente o
Ref. NIIF 15 de aplicacién decremento
de NIJF 15
Ingresos de contratos con clientes
Ingresos a) 1,652,905 1,662,878 (9,973)
Costo de ventas a) (1,227.552) (1,230,003) 2,451
Ulilidad Bruta a) 425,353 432,875 (7,522)
Utilidad Operacional a) Utilidad 6,839 14,362 (7,522)
antes de impuestos a) Utilidad 141,442 148,965 (7,522)
del ejercicio a) 98,704 106,226 (7,522)
|
Impacto_en el estado de posirion_financiera
Saldo antes
Saldo con T Incremento o
Ref. de aplicacién m .
D 16 de NITF 15
Efectivo 53,379 53,379
Inventari os 866,73 866,731
Derechos de devolucién de activos a) 5,582 5,582
Cuentas por cobrar comerciales 825,364 825,364
Otros activos corrientes 99,084 99,084
Activos no corrientes 64,425 64,425
Total Activos a) 1,927,064 1.,908.,982 5,582
Cuentas por pagar comerciales 960,668 960,668
Obligaciones de reembolso a) 15,647 15,647
Provisiones 8 8
Otros pasivos corrientes 106,421 106,421
Pasivos no corrientes 637,975 637,975
Total Pasivos a) 1,720,719 1,705,072 15,647
Utilidades retenidas ejercicios anteriores (25,991) (23,448) (2,543)
Resultados del ejercicio a) 98,704 106,226 (7,522)
Otras cuentas patrimoniales 133,632 133,632
Total Pasivo 1' Patrimonio a) 1,927,064 1,921,482 5,582
Ajustes

a) Venta de agroquiinicos con consideracion variable.

Algunos contratos para la venta de equipos otorgan a los clientes un derecho de devolucién y en ciertos casos
limitados, bonificaciones ell publicidad por volumen. Antes de adoptar la NIIF |5, la Compafifa reconocié los
ingresos por la venta de bienes medidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, netos de
devoluciones y descuentos por volumen. Si los ingresos no se podian medir de manera confiable, la Compafiia
diferia el reconocimiento de los ingresos hasta que se resolviera .la incertidumbre. Bajo la NIIF 15, los derechos de

devolucién y las devoluciones por volumen dan lugar a una consideracién variable.



Derechos de devolucidn.
Cuando  un contrato otorga a un cliente el derecho a devolver los bienes dentro de un periodo especifico, la

Compafifa estimé previamente los rendimientos esperados utilizando un método de monto promedio ponderado por
probabilidad similar al método del valor esperado segin la NIIF 15. El valor en libros de los bienes que se espera
devolver se incluye en la cuenta de activos por derechos de devolucion.

Segin la NIIF 1[5, la contraprestacign recibida del cliente es variable porque el contrato le permite al cliente
devolver los productos. la Compaiiia utilizé el método del valor esperado para estimar los bienes que no se
devolverdn. Para los bienes que se espera que se devuelvan, la Compafifa presentd un pasivo de reembolso Yy un
activo por el derecho a recuperar productos de un cliente por separado en el estado de situacién financiera. Tras la
adopcién de la NIIF 15, la Compaiifa registro USD 5.307 como pasivos de reembolso y activos con derecho a
devolucién por USD 3.131 al 1 de enero de 2018. Como resultado de estos ajustes, las ganancias retenidas al 1 de
enero de 2018 disminuyeron en USD 2.176.

Bonificaciones publicicarias por volumen
Bajo la NIUF 15, las bonificaciones por volumen retrospectivas dan lugar a una consideracién variable. Para estimar

la contraprestaciéon variable a la que tendrd derecho, la Compaiifa aplicé el "'método de monto mds probable" para
los contratos con un solo umbral de volumen y el "método de valor esperado" para los contratos con mds de un
umbral de volumen. Tras la adopcién de la NIIF 15, la Compaififa reconocié pasivos de reembolso de USO 367 para
las devoluciones futuras esperadas al | de enero de 2018 y redujo las ganancias retenidas por ese mismo monto al |
de enero de 2018.

NIJF 9 Instrumentos financieros

NilF 9 reemplazo a la NIC 39 de Instrumentos financieros: reconocimiento y medicién, para estados financieros que
comienzan a partir del | de enero de 2018, cubriendo en conjunto tres aspectos relativos a tos instrumentos
financieros: clasificacion y medicién, deterioro y contabilidad de coberturas.

La Compaiifa aplico la norma prospectivamente, con una aplicacién inicial al | de enero de 2018. La Compafifa no
reestablecié la informacién comparativa la cual fue reportada de acuerdo con la NIC 39. Las diferencias
provenientes de la adopcién de NIIF 9 han sido reconocidas directamente en las utilidades retenidas y en otros

componentes del parrimonio.

El efecto de la adopcién de NITF9 fue como sigue:

(a) Clasificacién y medicion

Bajo la NIIF 9, los instrumentos financieros de deuda se miden posterior al reconocimiento inicial al valor razonable
con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor razonable a través de Otro Resultado Integral ORI La
clasificacién se basa en dos criterios: el modelo de negocio de la Compaiifa para gestionar los activos; y si los flujos

de efectivo contractuales de los instrumentos representan "@nicamente pagos de principal e intereses" sobre el
monto del nnncipal pendiente.

Laevaluacién del modelo de negocios se realizé a partir de la fecha de la aplicacion inicial, el 1 de enero de 2018.
La evaluacién de si los flujos de efectivo contractuales en los instrumentos de deuda corresponden solo a capital e
interés fue efectuada en base a los bechos Yy circunstancias al momento del reconocimiento inicial de los activos.

Los requisitos de clasificacion y mediciéon de NHF 9 no tienen un impacto significativo. La Compaiiia continua
midiendo al valor razonable los activos que anees se median al valor razonable bajo NIC 39. Los siguientes son los
cambios en la clasificacion de los activos financieros:

» Las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros no corrientes clasificados como Préstamos y cuentas
por cobrar al 31 de diciembre de 2017 se mantienen para cobrar los flujos d.e efectivo contractuales y dar lugar a
flujos de efectivo que representan tnicamente pagos del principal e interés. Estos se clasifican y miden como
instrumentos de deuda a costo amortizado a partir del ] de enero de 2018.



La Compaiifa no ha designado ningtn pasivo financiero corno a valor razonable con cambios en resultados. No hay
cambios en la clasificacién y mediciéon de los pasivos financieros de la Compaiifa.

En resumen, tras la adopcion de la NIIF 9, la Compafifa tuvo las siguientes reclasificaciones requeridas o elegidas al
| de enero de 2018.

Categoria de medicién de la NTIF 9

Valor Valor
Saldo razonable con Costo Razonable con
cambios en Amortizado cambios al
resultados ORI
Clasificaciones establecidas en, NIC 39
Activos financieros mant. al vencimiento 50,000 50,000
Prestamos y cuentas por cobrar 402,299 402,299
Cuentas a pagar comercialesy otras 769,126 769,126
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 174, [46 174,146

b) Deterioro

La adopcién de la NJTF 9 ha cambiado fundamentalmente la contabilidad para las pérdidas por deterioro del valor
de los activos financieros al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de la NIC 39 por un enfoque de pérdida
crediticia esperada (PCE) prospectiva. La NIIF 9 requiere que la Compaiiia reconozca una provision por PCE, para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con cambios en resultados y para los activos
de contratos con dientes.

Tras la adopcién de la NIIF 9, la Compaiiia reconocié un deterioro adicional en las cuentas por cobrar comerciales
de US$ 20,230, lo que resulté en una disminucién en las ganancias del ejercicio por mismo valor al 31 de diciembre
de 2018. La Compaiifa determiné que existié un impacto de USD 688 en la medicién del saldo de la provisién de

perdida esperada al | de enero de 2018, el cual fue registrado contra los resultados acumulados.

A continuacidén se detalla la conciliacién de las provisiones por deterioro de valor al final de acuerdo con la NIC 39,
con las asignaciones de pérdida de apertura determinadas de acuerdo con la NIIF 9.

Saldo inicial de la provisién por deterioro bajo NIC 39 al 31 de diciembre de 2018 96,410
Remedicién de la provisién por deterioro (78,564)
Registro de la provision de perdidas esperadas al 1 de enero de 2018 688
Provision esperadas correspondiente al ejercicio 2018 13,608
Saldo final de la provisién (1) 32,142

(1) Incluye un saldo de USD 17846 por deterioro de cuentas

Varias otras enmiendas e inrerpretaciones se aplican por primera vez en 2018, pero no tienen un impacto en los
estados financieros. La Compafifa no Na anoptano anticipadamente ninguna norma, inrerpreracion o enmenca que
haya sido emitida pero que atin no sea efectiva.



Interpretacién IFRIC 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideraciones anticipadas

La interpretacign aclara que, en la determinacién de la tasa de cambio spotpara el uso en el reconocimiento inicial
de los activos relacionados, gastos o ingresos (o parte de ellos) en el des reconocimiento de un activo o pasivo no
monetario relativo a la consideracién anticipada, la fecha de la transaccién es la fecha en la cual la entidad
inicialmente reconoce el activo o pasivo no monetario derivado de la consideracign anticipada. Si hay miltiples
pagos o recuperaciones anticipadas, entonces la entidad debe determinar la fecha de la transaccign en cada pago o

recibié de la cooperacion anticipada. Esta interpretacion no tiene efecto en los estados financieros de fa Compania.

Modificaciones a la NIC 40. Transferencias de propiedad de inversién

Se clarifica cuando una entidad debe transferir propiedad, incluyendo propiedad bajo construccién o desarrollo,
desde o hacia propiedad de inversion. La modificacién establece que un cambio en el uso ocurre cuando la
propiedad cumple o cesa de cumplir, la definicién de una propiedad de inversion y existe evidencia de un cambio en
el uso. El mero cambio en las intenciones de la Gerencia para el uso de la propiedad de inversién no provee
evidencia del cambio en el uso. Estas modificaciones Do tienen impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIJF 2. Clasificacién y Medicién de Transacciones con Pagos basados en Acciones

Las modificaciones tratan tres dreas principales: los efectos de las condiciones de adjudicacién en las mediciones de
una transaccidn en efectivo basadas en acciones; la clasificacién de un pago basado en acciones con caracteristicas
de liquidacién neta por obligaciones de impuestos retenidos; Yy, contabilizacién cuando una modificaciéon de los
términos y condiciones de un pago basado en acciones cambia su clasificaciéon desde liquidable en efectivo o
liquidable en patrimonio. En la adopcién, las entidades son requeridas de aplicar las modificaciones sin restablecer
los periodos previos, pero la aplicacion retrospectiva es permitida si se eligen las tres condiciones y otros criterios se
cumplen. No hay impacto de este asunto en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIJF 4. Aplicacién de la NilF 4 con la NIIF 9 Exencién temporal de la NIIF 9 46
Aplicacion de la NIIF 9 Instrumcentos Financieros con la N11F 4 Contratos de Seguro

Emitida en septiembre de 2016. Una entidad aplicard esas modificaciones, que permiten a las aseguradoras que
cumplan criterios especificos la utilizacién de una exencién temporal de la NIIF 9 para periodos anuales que
comiencen a partir del | de enero de 2018.

Estanorma no es de aplicacién para la Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios conjuntos ¢ Clarificacién de si la medicién
de las inversiones al valor razonable con cambios en resultados es una opciéninversién por inversion.

Clarifica que una ernidad que es una organizacién de capital de riesgo, o otra entidad calificable, puede elegir en el
reconocimiento inicial, aplicar una hase de inversién por inversin para medir sus inversiones en asociadasy
negocios conjuntos al valor razonable con cambios en los resultados. Si una entidad, que no es en si misma una
entidad de inversién, tiene intereses en una asociada o negocio conjunto que es una entidad de inversién, entonces
puede, cuando aplique el método patrimonial, elegir retener la medicién del valor razonable aplicado por la entidad
asociada o negocio conjunto . Esta eleccion es efectuada por separado para cada entidad de inversiéon separada o
negocio conjunto, miximo hasta la fecha en que: a) la inversién en la entidad asociada o negocio conjunto es
inicialmente reconocida, b) la asociada o negocio conjunto se convierte en una entidad de inversién, y e) la entidad
de inversién asociada o conjunta primero se vuelve una matriz, Las modificaciones no afectan a la Compafiia.



Modificaciones a la NUF 1 Adopcién de las NIIF por vez primera ¢ Eliminacién de las exenciones de corto
plazo para los primeros adoptantes

Las excepciones de corto plazo de los parrafos E3-E7 de NUF | fueron eliminados porque ya sirvieron su proposito
planeado. Estas modificaciones no tienen impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

2.17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACJONF.S AUN NO EFECTIVAS

Las siguientes normas, enmiendas a las normas e interpretaciones a estdndares existentes también han sido
publicados, pero ain no estdu vigentes hasta el 31 de diciembre de 2018, sea que no son de aplicabilidad por parte
de la Compaiia y/o su efecto sobre los estados financieros de la Compaiiia, <le existir, no se considera significativo:

NilF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacién de si un
Arreglo contiene un arrendamiento, STC-15 Arrendamientos operativos e incentivos Y SIC-27 Evaluacién de la
sustancia de las transacciones que implican la forma legal de un arrendamiento.

Establece los principios para el reconocimiento. medicién, presentacion e informacion a revelar de los
arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de
forma que represente fielmente esas transacciones. Esta informacién proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento

financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

Namralcza de los cambios
La NIIF 6 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de arrendamientos
y tiene como objetivo que casi todos los arrendamientos se reconozcan en el balance, ya que se elimina la distincion

entre arrendamientos operativos Yy financieros segin la NJC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento
para los arrendatarios: a) los arrendamientos de activos de bajo valor (computadoras personales) y, b) los
arrendamientos a c0110 plazo (12 meses O menos). Bajo el nuevo estdndar, en la fecha de inicio de un
arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por hacer pagos de arrendamiento (es decir, el pasivo ' por
arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento
(es decir, el activo por dcrccbo de uso). Se les exigird a los arrendatarios que reconozcan por separado el gasto por
intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacién en d activo por derecho de uso. A los
arrendatarios también se les exigird que vuelvan a calcular la responsabilidad del arrendamiento ante la ocurrencia
de ciertos eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros como resultado de un cambio en un indice O tasa utilizada para determinar dichos pagos). El arrendatario
generalmente reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo por arrendamiento como un ajuste al activo por

derecho de uso.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 no varia susrancialrnenre de la conrubilidad de hoy segin la
NIC [7. Los arrendadores continuardn clasificando todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de
clasificaciéon que en esa NIC Yy distinguirdn entre dos tipos de arrendamientos: arrendamientos operativos Y

financieros.

Impacto
A la fecha <le! Inforrne, aunque una evaluacién preliminar no considera el impacto significativo, la Compaiiia se

encuentra en la evaluacion del impacto monetario en Jos estados financieros.

Fecha de adopcién
LaNIIF 16 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del | de enero de 2019.,

Las siguientes normas, enmiendas a las normas e interpretaciones a estdndares existentes también han sido
publicados, pero ain no estdn vigentes hasta el 31 de diciembre de 2018, sea que no son de aplicabilidad por parte
de la Compafifa y/o su efecto sobre los estados financieros de la Compaiiia, de existir, no se consideran de impacto

significativo:



NTTF 17 Contratos de seguro

La INIIF 17 requiere que los pasivos de seguro sean medidos al valor corriente de cumplimienro Y proporciona un
enfoque de medicién y presentacion mds uniforme para todos los contratos de este tipo. Esos requerimientos estdn
disefiados para lograr la mera de una contabilidad consistente, basada en principios, para los contratos de seguro. La
NilF 17 reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro con vigencia desde el | enero 2021.

Esta norma no es de aolicacign oara la Comnaitija,
Modificaciones a la NIC 28. Intereses de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

Enmiendan los requerimientos existentes para aclarar que 'la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deterioro,
aplican a los intereses de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos que hacen parte de la inversion neta de la
entidad en esas entidades donde se invierte. Escas modificaciones tendrén efecto desde el | de enero de 2019.

La Compaiiia no posee intereses en asociadas y negocios conjuntos por lo que esta norma no es de su aplicacion.

Modificaciones a la NIIF 10y a la NIC 28. Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Pretende aclarar el tratamiento de la venta o contribuciéon de activos de un inversionista a su asociada o negocio
conjunto, tal y como sigue: a) requiere el reconocimiento pleno, en los estados financieros del inversionista, de las
ganancias y pérdidas que surjan en la venta o contribuciéon de activos que constituyan un negocio (tal y como se
define en la NilF 3 Combinaciones de negocios); y, b) requiere el reconocimiento parcial de las ganancias y
pérdidas cuando los activos no constituyen un negocio, como cuando la ganancia o pérdida es reconocida solo en la
extension de los intereses de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. Esos
requerimientos aplican independiente de la forma legal de la transacci@n, por ejemplo, si la venta o contribuciéon de
los activos ocurre mediante que el inversionista transfiera activos en una subsidiaria que tiene los activos (resultando
en pérdida de control de la subsidiaria), o por la venta directa de los activos mismos.

Fecha efectiva aplazada indefinidamente hasta que haya sido concluido el proyecto de investigacion sobre el método
del patrimonio. La aplicacién temprana de las enmiendas contimia siendo permitida.

Modificaciones a la NIIF 9. Condiciones de prepago con compensacién negativa

La modificacion clarifica condiciones para la valoraciéon de activos financieros al costo amortizado o al valor
razonable a través de otros resultados integrales. Debe ser aplicadas retrospectivamente desde el ] de enero de 2019,
con aplicacion temprana permitida. No se prevén afectaciones para la Compaiia.

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones al plan, reducciones o liquidaciones al plan

Las modificaciones a NIC 19 establecen e] tratamiento contable de modificaciones, reducciones y liquidaciones
ocurridas en el periodo. Cuando esto ocurre la entidad debe: a) determinar el costo de servicio corriente por el
restante periodo luego de que plan se modifico, se redujo o se liquido usando las suposiciones actuariaies usadas
para remedir el pasivo o activo por beneficios definidos reflejando los beneficios ofrecidos en el plan; y b)
determinar el interés neto del resto del periodo luego de la modificacion, reducciéon o liquidacion del plan usando el
pasivo (o activo) neto por beneficios definidos que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan luego de este evento
y la tasa de descuento usada para remedir el pasivo o activo por beneficio definido.

Las correcciones también clarifican que si una entidad primero determina un costo de servicio pasado o una
ganancia o perdida en ]a liquidacign, sin considerar el efecto en el techo del activo. Esta cantidad se reconoce en
resultados, Una entidad determina el efecto del techo del activo después de la modificacién, reduccién o liquidacion
del plan. Cualquier cambio en ese efecto, excluyendo los montos incluidos en €l interés neto, se reconoce en otro

resuitado integral.



La modificacion se aplica a las enmiendas, reducciones o liquidaciones del plan que se produzcan en o después del
comienzo del primer periodo de informe anual que comienza en o despugs del 1 de enero de 2019, con la aplicacién
anticipada permitida. Estas modificaciones se aplicardn solo a cualquier modificacién, reduccién o liquidacign del

plan en el futuro.
Ciclo de mejoras anuales 2015-2017 (Emitidas en Diciembre de 2017)

Estas mejoras incluyen:

IFRS 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una operacion conjunta,
aplica los requisitos para una comhinacién de negocios lograda en etapas, incluida la nueva medicién de los
intereses previamente mantenidos en los activos y pasivos de la operacion conjunta a valor razonable. Al hacerlo, el
adquirente vuelve a medir la totalidad de su participacion anterior en la operaciéon conjunta.

Una entidad aplica esas modificaciones a las combinaciones de negocios para las cuales la techa de adquisicién es
en o después del comienzo del primer periodo de reporte anual que comienza en o después del | de enero de 2019,
con la aplicacion anticipada permitida. Estas modificaciones se aplicardn en futuras combinaciones de negocios, si
existieren en la Compafiia.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos
Una parte que participa en una operaciéon conjunta, pero no tiene el control conjunto de ella, puede obtener el

control conjunto de la operacién conjunta en la que la actividad de la operaciéon conjunta constituye un negocio tal
como se define en la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los intereses mantenidos anteriormente En esa operacion

conjunta no se vuelven a medir.

Una entidad aplica esas modificaciones a las transacciones en las que obtiene el control conjunto en o después del
comienzo del primer periodo de repone anual que comienza en o después del .I de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacion anticipada. Estas modificaciones actualmente no son aplicables al Grupo, pero pueden aplicarse a

transacciones futuras.

NIC 12 Impuestos a las ganancias

Las enmiendas aclaran que las consecuencias de los dividendos en el impuesto a las ganancias estdn vinculadas mas
directamente a transacciones o eventos pasados que generaron ganancias distribuibles que a distribuciones a los
propietarios. Por Jo tanto, una entidad reconoce las consecuencias del impuesto a la rema de los dividendos en
resultados, otros ingresos integrales o patrimonio segin el lugar donde la entidad reconocié originalmente esas

transacciones o eventos pasados.

Una entidad aplica esas modificaciones para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2019, permitiéndose la aplicacién anticipada. Cuando una entidad aplica esas modificaciones por primera vez, las
aplica a las consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos reconocidos en o después del comienzo del
primer periodo comparativo. Dado que la practica actual de la Compaiiia estd en linea con estas enmiendas, la

Compaiifa no espera ningtin efecto en sus estados financieros consolidados.
NIJC 23 Costos por préstamos
Lis modificaciones aclaran que una entidad trata como parte de los préstamos generales cualquier préstamo

originalmente hecho para desarrollar un activo que califica cuando se completan sustancialmente todas las
actividades necesarias para preparar ese activo para su uso o venta previstos.



Una entidad aplica esas enmiendas a tos costos por préstamos incurridos en o después del comienzo del periodo de
presentacion de reporte anual en el cual la entidad aplica esas enmiendas por primera vez. Una entidad aplica esas
modificaciones para los periodos anuales que comienzan en o después del | de enero de 2019, permitiéndose la
aplicacion anticipada. Dado que la practica actual de la Compajifa estd en linea con estas enmiendas, la Compaiiia
no espera ningin efecto en sus estados financieros.

Interpretacién 23 de CINIIF Incertidumbre sobre tratamientos de los impuestos a los ingresos

La Interpretacign estard vigente desde el 1 de enero de 2019, aborda la determinacién de la utilidad sujeta a
impuestos (pérdida tributaria), bases tributarias, pérdidas tributarias no usadas, créditos tributarios no usados Y
tarifas tributarias, cuando haya incertidumbre acerca del tratamiento del impuesto a los ingresos segun la NIC 12.
Especificamente considera: a) si los tratamientos tributarios deben ser considerados colectivamente; b) los supuestos
de los exdmenes que realizan las autoridades tributarias; e) la determinaciéon de la utilidad sujeta a impuestos
(pérdida tributaria), bases tributarias, pérdidas tributarias no usadas, créditos tributarios no usados Yy tarifas

tributarias; d) el efecto de los cambios en los. hechos Y circunstancias.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y EQUJVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el efectivo Y equivalente de efectivos. consiste en saldos de caja chica Yy bancos:

Nota 2018 2017

Efectivos en caja bancos: uso USD
Caja chica 250 650
Efectivo en Bancos (1) 53,129 97.116
Total Efectivo y equivalentes 53,379 97,766

(1) Corresponde a la cuenta corriente No. 8017423004 mantenida en el Banco General Rumifiahui.

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicion financiera se refieren a las siguientes categorias de

activos y pasivos financieros:

2018 2017
Nota Kestableciao
uso USD
Activos financieros al Costo Amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras 3.3 825,364 404,575
Otros Activos financieros / Inversiones temporales 3:4 50,000 50,000
Total activos financieros — _875,3_'_64 454,575
Pasivos financieros
Acreedores comerciales 3.9 6,461 6,052
Proveedores Relacionados y otros 3.14 1,522,306 91.5,408
Total pasivos financieros 1,528,796 9211460



Refiérase a la noca 2.10 de politicas contables para una descripcién de cada categoria de instrumentos financieros.

Una descripcién de los objetivos de administracién de riesgo y politicas para {insuumentos financieros, asi como su
valor razonable, se detalla en la nota 3.15.



3.3 COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales Y otras se muestra :1 continuaciéh:

Nota 2018 2017
Restablecido
uso uso
Cuentas por Cobrar Corrientes
Clientes Corporativos 765,687 436,391
Cheques Posfechados 53,466 53,468
Clientes Relacionados 3.14 26,610 2,221
Otras cuentas por Cobrar 11,743 8,905
Menos provisién cuentas incobrables (32,142) (96,410)
Cuentas por cobrar corrientes, netas 825364 404,575

Deterioro de cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro. Algunas cuentas por cobrar se
encontraron deterioradas y una provision por cuentas de dificil cobro, fue constituida. Se considera que la provisién
constituida al momento es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar de la Compaiia.

Se realiza un andlisis de deterioro en cada fecha de reporte utilizando una matriz de provisién para medir las
pérdidas crediticias esperadas. Las tasas de provisién se basan en los dias vencidos para agrupaciones de diversos
segmentos de clientes con patrones de pérdida similares. El cdlculo refleja el resultado de probabilidad ponderada,
el valor temporal del dinero y la informacién razonable y sustentable que estd disponible en la fecha del informe
sobre eventos pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econémicas futuras. En promedio el
deterioro esperado es de 1.97% de la cartera recuperable.

Las cuentas por cobrar comerciales se dan de baja en una cuenta de ajuste por perdidas incurridas, si no existen
posibilidades de recuperacién. Esta cuenta de ajuste, conjuntamente con: la provisiéon de perdidas esperadas
componen €l saldo de la provisién de cuentas incobrables.

La matriz de provision es la siguiente:

Tasa de Saldo al 31 de Perdida

perdida diciembre de Perdida crediticia

esperada 2018 incurrida esperada

Cuentas por cobrar comercfalP.i.

Corrientes 1.90% 619,638 11,755
Vencidas hasta 90 dias 1.97% 83,730 1,653
Vencidas de 90 a ! 80 dias 1.97% 2,961 375 51
Vencidas de 180 a 360 dias 2.00% 32,071 2,375 594
Vencidas mas de 360 dias 2.00% 27,286 15,096 244
Total cuentas por cobrar comerciales 765,687 17,846 14,296

Las cuentas por cobrar a relacionadas y otras no tienen deterioro esperado.

El movimiento de la provisién para cuentas comerciales que incluye también a las perdidas esperadas, por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:



Detalle » . 2018 2017

uso uso
Saldo al inicio del afio 96,410 8,581
Adiciones y reversos neto, (78,564) 87,829
Provisién perdidas esperadas 14,296
Saldo al final del afio (2) 32,142 96,410

3.4 ACTIVOS FINANCIEROS AL COSTO AMORTIZADO

Comprende un certificado de depdsito por USDS0.000 mantenido desde el 05 de junio de 2017 con fecha de
vencimiento 03 de junio de 2019, por renovacién efectuada en junio del 2018 a una tasa de interés del 5.25%. Esta
inversién se entregd como garantia bancaria al agente aduanero MAERSK LI!"'E, MAERSK ECUADOR la cual
garantiza el valor de la mercaderia amparada en el Conocimiento de embarque 566611494, extraviado, por un valor
de USO 49.791, en el caso de que un tercero, diferente al embarcador Zenith (una relacionada), la reclame. Esta
garantia serd renovada cada afio por los proximos 5 afios. En el afio 2018 se reconocieron en los resultados intereses
generados por un monto dé USD2.661 (USO 3.422 en 2017).

3.5 ANTfCIPOS A PROVEEDORES Y EMPLEADOS

El detalle de anticipos se muestra a continuacion:

2018 2017
. USD UsSD
Seguros pagados por anticipado 4,830 2,105
Anticipos a Proveedores 1,592 0
Total Anticipo Proveedores 6. jL__ _0,' 105
3.6 INVENTARIOS
El detalle de inventarios se muestra a continuacion:
2018 2017
uso USD
Inventario de Productos 678,049 445.160
Inventario en Consignacién 2,236 3,487
Mercaderia en transito (1) 189,090 61
Menos Provisién Deterioro (2,644) (205)
Total Inventarios 866,731 448,504

(1) Comprende las Importaciones en trgnsito principalmente del proveedor Agria por USD' 188.183

Valor neto de realizacion
La Compaiiia reconocié un efecto en la medicién del VNR udnicamente por los productos que no tienen movimiento.
La Compaiifa considera que en la generalidad, los precios de venta estimados superan con suficiente margen al

costo.



El movimiento de la provisién en el 2018 se muestra a continuacién

2018 2017
uso uso
Saldo al | de enero 205
Mais provisiones 2,595 205
205
Bajas ST €151 6) e
Saldo al 31 de diciembre 2,644 205
3.7 MUEBLES, MAQUINARIA, EQUIPOS Y VEHICULOS
El detalle sus movimientos anuales se aprecia en los siguientes resimenes:
2018 2017
USD uso
Costo
Muebles y Enseres 4,090 4,004
Magquinaria y Equipo 1,481 1,481
Equipo de Computacién 8,948
Vehiculos 110,808 110,808
Total Costo 116,378 125, &
Depreciaciéon Acumulada
Muebles y Enseres (3,030) (2,621)
Magquinaria y Equipo (571) (423)
Equipo de Computacién (8,538)
Vehiculos (60,598) (38.437)
Total Depreciaciéon Acumulada ey (64,199) (50,019)
Valor en libros 52,179 75,223
Depreciacion
Costo Acumulada
USD
Saldo al 31 de Diciembre 2016 135,668 (59,265)
Mis Adiciones 23,334 (22,964)
BajasNeotas (33,761) 31,957
Mads/menos otros ajustes 253
Saldo al 31 de Diciembre 2017 125,241 (50,019)
Mais Adiciones (23,059)
Bajas/Ventas (1) (8,864) 8,879

Saldo al 31 de Diciembre 2018 116,378 (64,199)






(1) Mediante el acta de accionistas celebrada el 21. de noviembre de 2018 se aprueba la baja de equipos de computo

por el valor de USD 8.879

3.8 ACTrVOS INTANGIBLES

Comprende principalmente a la adquisicién del Sistema Informatico FENIX, el sistema se empezé a utilizar desde
enero de 2017 para el manejo comercial, contable de la Compaiifa, con un Costo 'de USD 3.039.

El movimiento en los afios 2018 y 2017 se muestra en el siguiente cuadro:

Amortizacién Amortizacién
Costo Acumulada Costo Acumulada
2018 2018 2017 2017
USD USD USD uso
Saldo al 1 de enero 3,039 1,988
Mas Adiciones (2.015) 1,052 (1,002)
Saldo al 31 de Diciembre 3,039 _ (2,015) 3,039 _(_1,7(5)72)
3.9 COMF.RCIALES V OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle se muestra a continuacion:
Nota 2018 2017
Restablecido
- - USD USo
Proveedores Locales 32 6,461 6,052
Relacionadas 3.14 954,207 74L,262
Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 960,668 747,314
3.10 PASIVOS ACUMULADOS Y OTROS PASIVOS CORRIENTES
El detalle se muestra a continuacion:
2018 2017
UsSD uso
Pasivos laborales acumulados por pagar (1) 31,761 15,020
[ESS por pagar 3,413 7,874
Impuestos por pagar (2) 68,950 34,73]
Otros 2,298 1,124
Total pasivos acumulados y otros pasivos corrientes 106,421 5179

(1) Incluye décimo tercer y cuarto sueldos, vacaciones, otras cuentas por pagar Y participacion a trabajadores en las

utilidades.

(2) Principalmente corresponde ai Impuesto Salida de Divisas USD 57.994 en el 2018 (USD 33.669 en el 2017).



El movimiento de los pasivos laborales acumulados se muestra a continuacion:

2018 2017

USD uso
Saldo al inicio del afio 15,020 5,107
Provisién cargada a gastos 38,871 26,093
Monto Utiiizado (22,130) (16,890)
Saldo al final del afio — —@rL.761 ~15020

3.11 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto plazo y largo plazo se muestra en el siguiente

detalle:
2018 2017
uso uso
Beneficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 6,801 5,584
Participacién a los trabajadores en las utilidades (1) 24,960 9,437
Subtotal beneficios corto plazo 71,761 15,020
Beneficios empleados largo plazo 16,063 13,88!
Total corto y largo plazo 47,824 28,902

(1) La provisién para participaci¢gn a los trabajadores se pagard hasta el 15 de abril de 2019.

Gasto reconocido por remuneraciones Yy beneficios a empleados

- i 2018 2017
USD UsD
Sueldos y Salarios 107,686 103,081
Beneficios de Ley 35,084 40,878
15% Trabajadores 24,960 9,437
Otros Beneficios Empleados 869
Snhtot.il corto Plazo 161,730 _154,265
Jubilacién Patronal y Desahucio 3,526 3,726
Saldo al final del afio 17.1,456 157;192.

Beneficios empleados a largo plazo

Por obligacién de la Ley, la Compaiiia debe proveer una Jubilacién Patronal a los empleados que trabajen en forma
ininterrumpida por mas de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensual de USD 20 mensuales si
el jubilado es a su vez jubilado de la seguridad social o de USD 30 si solo es jubilado por la Compafiia, con un
méximo de un salario bdsico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afiaden un décimo tercer sueldo y un

décimo cuarto sueldo.



Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio, o que sean
despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir una contribucién del 25% del dltimo sueldo por cada afio
de servicio.

Debido que ambos beneficios estin definidos y la Compaiiia debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su falta de

cobertura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

La Compaiifa no mantiene fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 201& la Compaiiia

no tiene empleados jubilados o activos con derechos adquiridos de jubilacién patronal.

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizaciones laborales, por los afios que
terminaron el 31 de diciembredel 2018 y 2017 es como sigue:

Jubilacion

_patronal Desahucio Total
T - D USD USD USD
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de )
diciembre de 2016 6,875 3,635 10,509
Ajuste saldos iniciales -
Costo de servicios actuales 1,844 775 2,619
Costo de interés 568 265 833
Pérdida (ganancia) actuaria! reconocida por ajustes y experien 147 144 291
Beneficios pagados (372) 372)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2017 9434 - 4447 13,881
Costo de servicios actuales 2,385 947 3,332
Costo de interés 779 362 1,141
Pérdida (ganancia) actuaria! por ajustes y experiencia (132) (58D) (713),
Pérdida (ganancia) actuaria! por cambios en supuestos financieros (430) (233) (663)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (544) (544)
Costos de Servicios Pasados
Beneficios pagados (372) (372)
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2018 492 4571 16,062

Las utilidades o pérdidas actuariales reconocidas se registran como costo de servicios actuales en los resultados de
cada afno.

Informncion demogr-diflca

2018 2017
Numero de trabajadores activos al final del afio 7 8
Tiempo de Servicio promedio de los trabajadores activos 5 4
Edad promedio en afios: 35.7 35.6
Vida laboral Promedio Remanente 8.95 8.74
Ingreso mensual promedio activos 1,328 1,254

Ingreso némina + Décimo tercer sueldo y cuarto sueldo 123,505 133,411



Supuestos utilizados (Comparativo)

Los supuestos utilizados para los cdlculos dejubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento (1) 7.72% 8.26%
Tasa de incremento salarial 1.50% 2.50%
Tabla rotacién (promedio) 8.85% 8.85%
Expectativa de vida Tabla de mortalidad IESS 2002
Edad dejubilacion Sin limite

(1) La tasa de descuento promedio se establece de acuerdo al parrafo 83 de la NIC 19, donde la metodologia
aplicada para obtener la tasa de descuento de acuerdo a los lineamientos de la norma, y al criterio técnico de la
Superintendencia de Compaififas, Valores Yy Seguros comunicado a través del oficio No. SCVS-INIvfV-2017-
00060421-0OC, contempla Ja obtencién de los rendimientos promedio de los bonos corperativos de alta calidad del
mercado ecuatoriano (en el 2017 contempla los bonos promedio emitido por el gobierno ecuatoriano y la obtencion

del promedio de dicha tasa con la tasa pasiva referencial del Banco Central del Ecuador).

Estas suposiciones ban sido: desarrolladas por la Administraciéon con la asesoria del experto acruarial contratado Y se
consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener un
importante efecto en los montos reportados.

Analisis de sensibilidad

El impacto en la provisién por la Jubilacion Patronal ante cambios en las variables y supuestos usados es como

sigue:
Cambio de Cambio de
menos 0,5% mas. 0,5%
%
Tasa de descuento 956 8.00% (878) -8.00%
Cambio de Cambio de
menos 0,5% mas 0,5%
% %
Tasa de incremento salarial (933) -8.00% L0112 9.00%
Cambio de Cambio de
menos 5% %o mas 5°%k %
Rotacién 53— 4% ~(492) -4%



El impacto en la provisién por el desahucio ante cambios en las variables y supuestos usados es como sigue:

Cambio de
menos 0,5%

Tasa de descuento 197

Cambio de
menos 0,5%

Tasa de incremento salarial (204)
Cambio de
menos S®;.

Rotacion (203)

4.00%

%

-4.00%

Yo

-4%

Cambio de

masO,5%

(181)

Cambio de

mas 0,5%

220

Cambio de
masS %

213

n/0

-4.00%

5.00%

%

5%

Siendo que las tasas de mortalidad y de crecimiento de las pensiones s€ mantienen constantes la mayor parte de las

veces, no se efecnia andlisis de sensibilidad sobre esas variables.

3.12 PROVISIONES

El total de pasivos por provisiones se muestra en el siguiente detalle:

Provisiéon Importaciones
Provision Devolucion en Ventas
Otras Provisiones

Total Provisiones corrientes

El movimiento es el siguiente:

Saldo al 1 de enero
Provisiones

Baja

Saldo al 31 de diciembre

3.13 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Tributaria

2018
USD
8
— |
2018
USD
1,904
(1,896)

uso

120
1,384
400

1,904

En el afio 2018 la Compaiifa aplica la tarifa del 28% de Impuesto a la Renta (incremento de 3 puntos porcentuales
por tener mds del 50% de su composicién societaria en parafsos fiscales), de las utilidades gravables obtenidas de

acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.



Tendrdn el mismo tratamiento de paraiso fiscal, aquellas jurisdicciones cuya tasa efectiva de impuesto sobre la renta
o impuestos de naturaleza idéntica o andloga sea inferior a un sesenta por ciento (60%) a la que corresponda en €]
Ecuador sobre las rentas de la misma naturaleza de conformidad con la Ley de Régimen Tributario Interno, durante

el ultimo periodo fiscal, segin corresponda.

Se encuentran pendientes de revision por las autoridades tributarias los ejercicios 2016:al 2018.
Cambios en el Régimen legal tributario

El 29 de diciembre de 2017 se expide la Ley Orgdnica Reactivacién Econémica, Fortalecimiento Dolarizacién &
Modernizacién Gestién Financiera, y entra en vigencia en enero de 2018, la cual entre las principalcs reformas
tributarias incluye: la elevacién de la tasa anual de impuesto a la renta corporativo del 22 al 25%, y cuando se trate
de distribucién a socios con domicilio en paraisos fiscales la tarifa es de 28%; la reduccién de 10 puntos en la tasa
por reinversiéon de utilidades solo se aplicara en sociedades exportadoras, turismo receptivo y en empresas que
produzcan bienes con un componente nacional de mas del 50%, conforme el reglamento lo determine; eliminacién
del impuesto a las tierras rurales, ya no son deducibles las provisiones para jubilaciéon Yy desahucio. Los pagos serdn
deducibles siempre Y cuando no provengan de provisiones ya constituidas, independientemente de ser deducibles O
no: quienes adquieran a organizaciones de la economia popular y solidaria ( incluidos los artesanos parte de) que se
encuentren dentro del rango de microcmpresas, podran aplicar una deduccién de basta el 10% adicional de tales
bienes Yy servicios; se elimina la devolucién de puntos de IVA por pagos con tarjetas de crédito y debito. El
reglamento a esta Ley se expide con Decreto Ejecutivo 476 y se publica en registro oficial en agosto-de 2018.

El 21 de agosto de 2018 se promulga la Ley Orgénica para el fomento productivo. atraccién de inversiones,
generacion de empleo Yy estabilidad y equilibrio fiscal, (RO 309) y el respectivo reglamento se expidié con decreto
ejecutivo No.617 publicado en R.0.392 del 20 de diciembre de 2018. Esta Ley no solamente contiene remisiones
tributarias, sino que prevé importantes beneficios. Los principales aspectos son: Beneficios e Incentivos en
inversiones productivas y para el sector de la construccién de vivienda social, nuevo'cdlculo de anticipo de impuesto
a la renta, exenciones en pago de dividendos y utilidades ( impuesto tnico), mayor apertura en proyectos para
Asociaciones Piblico Privadas, eliminacién de Responsabilidad solidaria de accionistas o socios de Compaififas por
deudas de la empresa con sector pyblico y trabajadores. eliminacién de impuestos y cambios en porcentajes de
participacién en Mineria y Excedentes en Venta de Petréleo, reformas en Contrataciéon Pubica, eliminacion de

requisitos en materia de Movilidad Humana, inclusion de Arbitraje nacional e imernacional.

Gasto impuesto a la renta
El gasto por concepto de impuesto a la renta en los aflos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta

a continuacion:

2018 2017
. - UsD USD
Gasto (ingreso) impuesto a la renta, 10,590 26,356
Impuesto a la renta corriente 32,149 18,264
Impuesto a la renta diferido
42,739 44,621

Total gasto impuesto a la renta



Impuesto a la renta corriente

La Compaiiia ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta- anual por el

periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de la siguiente forma:

Resultado del Ejercicio

Menos: 5% de participacion de los trabajadores en las utilidades

Mas/(menos) Partidas conciliatorias para llegar ala base imponible (1)

Base imponible para el clculo del impuesto a la renta
Impuesto calculado con la tarifa corporativa

Anticipo Minimo determinado
Gasto impuesto corriente del afio

Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible

2018 2017
USD USD
166,403 62.913
(24,960) (9,437)
(177,047) 51,950
(35,605) 105,426
(8,901) 26,356
10,590 10,544
10,590 26,356
-30% 25%

(D El decremento neto de partidas conciliatorias en el aiio 2018 comprende principalmente por el aumento de

ingresos exentos USO 197.587.

Los saldos y movimientos de las cuentas por cobrar y pagar de impuesto a la renta corriente se muestran a

continuacion:

Cuentas por

Cohr |

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Mais
Impuestos retenidos por terceros
Crédito Tributario ISO Anticipo
Impuesto a /aRenta Impuesto a la
renta causado del afio

Menos
Compensacién del impuesto del afio corriente
Otros ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Mas
Impuestos retenidos por terceros
Crédito Tributario ISO
Anticipo Impuesto a la Renta
Impuesto alarenta causado del afio

Menos
Compensacién del impuesto del afio corriente

Otros ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2018

USD
38,344

8,682
323
1,453

(26,356)
253

(1,908)

41,207

Cuentas por
. pagar
Ush

26,356

(26,356)

10,590



Impuesto a la renta diferido
El andlisis de la formacién de pasivos tributarios diferidos se presenta a continuacidn:

___________________________ 2 O_l 8_ B 2017
USD UsD
Activos tributarios diferidos
Pérdidas Tributarias 11,222
Subtotal activos tributarios diferidos 11,222
Pasivos tributarios diferidos
Cuentas por Pagar 53,813 10,443
Suhtotal Pasivos tributarios diferidos - 53813 10,443
Impuesto a la renta diferido neto (42,592) (10,443)
Impuesto a la renta diferido neto
El monto de cargo en los resultados de los ejercicios 2018 y 2017:
2018 2017
uso USD
Activos tributarios diieridos
Pérdidas Tributarias 11,222 (7.82D)
Subtotal Activos tributarios diferidos 11,222 (7,821)
Pasivos tributarios diferidos
Cuentas por Pagar 43,370 10,443
Subtotal Pasivos tributarios diferidos 439Zh_ 10,443
Variacién anual por impuesto diferido (32,141) (19.964)

No existen otros cargos de impuesto diferido a otro resultado integral o al patrimonio en cada uno de los afios

reportados,

Otros Impuestos Corrientes

La Compaiiia tiene los siguientes Créditos Tributarios:

2018 2017

— USD USD
Impuesto a la Renta 23,731 8,340
Impuesto al Valor Agregado 1,455 109
Impuesto a la Salida de Divisas 17,475 14,358

Total Otros Impuestos Corrientes 42,661 22,808



3.14 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2018 2017
= uso uso
Cuentas por cobrar con relacionadas del exterior
26,610 2,221
Zenith Crop. Sciences Bulgaria
26,610 2,221
Total Cuentas por cobrar con Relacionadas o —
2018 2017
Restablecido
uso uso
Cuentas por pagar con relacionadas del exterior
Agria S A 1,522,306 708,907
Zeoith Crop. Scicnces Bulgaria 0 206,501
Total Cuentas por pagar con Relacionadas 1.492.306 215,408
Nota 2018 2017
uso uso
Compras de inventario 390 1,424,676 673.990
Agria S A
Total compras a relacionadas 1, 109676 6_3|_90_
2018 2017
USD USD
Pagos efectuados
Agria S A 434,302 474,711
Zcnith Crop. Sciences Bulgaria 208,657 65,000
Total pagos a relacionadas 642,959 539,711
218 2017
UsSDh UsD
Ingresos por comisiones
Agria S A 27,500 127,341
Zenith Crop. Sciences Bulgaria 7,768 19,056
Total ingresos por conisiones 35,268 146,396

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que
las que se hubiese realizado con terceros no relacionados.

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo



Las transacciones con la Gerencia principal incluyen Directores y empleados de nivel gerencial. La remuneracion de
este personal se observa a continuacion:



2018 2017

USD usn
Beneficios de empleados ——————————
Sueldo y Beneficios de Empleados 33,760 33,760
Beneficios Laborales Largo plazo g73 2,338
Total remuneracién Gerencia principal 34,633 36,099

PRECIOS DE TRANSFERRNCIA

La Compaiiia no estd en la obligacién de presentar un Informe Integral de Precios de Transferencia que determine el
cumplimiento del principio de plena competencia, ya que segin disposiciones legales vigentes, estdn obligados los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
del exterior, en un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USD 15 millones, asi como tampoco

por USD 3 millones el anexo de Operacionescon partes relacionadas.

3.15 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCTE.ROS

Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Compaiiia estd expuesta a diversos riesgos en relacion a los instrumentos financieros. Los activos financieros del
Grupo y pasivos por categorias se resumen en la nota 3 2. Los principales tipos de riesgos son los riesgos de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

La administracign de riesgos de la Compaiia estd basada en las decisiones corporativas y se enfoca en asegurar
activamente que se minimicen los riesgos en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Si bien la Compaiia, no
actia activamente en los mercados de instrumentos especulativos, su negocio tiene un fuerte componente financiero
que tiene como factor critico el necesario manejo del capital de trabajo y con él los plazos de cobro a clientes y pago
a proveedores. Asi el enfoque Yy objetivo de la politica tiene que ver con el control de la cartera de clientes de corto
y mediano plazo y la eventual colocacién de excedentes de liquidez eu el corto plazo en el mercado financiero, a
cuyo respecto el objetivo es minimizar el riesgo escogiendo instituciones prestigiosas del. mercado.

Durante el presente afio no han existido cambios con relacitn al afio anterior en relacién a los objetivos y politicas

de administracion de los riesgos mencionados.

Riesgo de Crédito
El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacion.

El valor libros de los activos financieros que se muestra en la nota 3.2, es el mdximo nivel de exposicién al riesgo de
crédito al 31 de diciembre de cada ano.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera insignificante. El mayor expuesto al que se
somete la Compafifa Y en la que pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito estd principalmente

representado por las cuentas por cobrar a los clientes personas - naturales.

La Compaiiia realiza evaluaciones continuas de} crédito de sus clientes y ha adoptado una politica de crédito que
define las condiciones de crédito y que se basa en el andlisis de los clientes y en niveles de aprobacién. La politica
corporativa consiste en tratar sélo con contrapartes solventes. Al 31 de diciembre de 2018, Banacomerce S
representa el 22,3%, Inagro el 12,2% Agricola Briones Barragin Agribba S.A. el 14,4% del total de cuentas por
cobrar, (Armas Ninacuri Silva Romelia representa el 12.81%, Sanchez Toapanta Mario German e! 9.95%, Impoleta
Agropecuaria S.C el 5.67% del total de cuentas por cobrar en el afio 2017).



La Compajija se orienta a determinados segmentos de clientes, especialmente a micro empresas tanto sociedades
como personas naturales. Durante el ailo 2018 el porcentaje de exposicion a sociedades, sobre el total de cartera ha
sido del 67% (en en 2017 la mayor exposicién la tenian las personas naturales con el 79%) tal como se muestra a

continuacion:



2017

2018 _______ - -
uso . USD %
Sociedades 510,944 67% 93,103 21%
Personas naturales 254,743 33% 343,288 79%

100% 436,301 100%

Total 7651687

Algunas de las cuentas por cobrar comerciales se encuentran en mora, la informacién sobre los activos financieros
en mora, para lo cual mantiene una provision por deterioro (Nota 3.3). El resumen de las cuentas en mora es el

siguiente:
2018 2017
UsD UsSD
Mora no mayor de 2 meses 32,843 71, 95
Entre 3 y 6 meses 53,477 36,563
Entre 6 meses y un afio 31,650 89,679
Mais de un afio 21,979
Total Cuentas por cobrar en mora — 139,948 197,437

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa no tiene otras concentraciones significativas de riesgos de crdxito
distintas a las anreriormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen. L.
Compaiifa estd expuesta al riesgo de liquidez, principalmente como resultado de sus cuentas de proveedores. EI
enfoque de la Compafifa para administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar
los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién. A este objetivo se afiade el mantener una posicion de efectivo que se

considera razonable.

La Compafifa evalia periédicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos de efectivo de actividades
operativas sean suficientes para cubrir la totalidad de sus necesidades. La Compafiia gestiona estas necesidades de
liquidez mediante el control programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas de
caja.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los pasivos financieros tienen vencimientos contractuales (incluidos los pagos

de intereses en su caso) que se resumen a continuacion:

Corriente vo Corriente
31/12/2-018
Proveedores Locales no relacionados 6,461
Proveedores Exterior Relacionados 1,146,397 568,099
Total 1152858 568,099
31/12/2017
Proveedores Locales no relacionados 6,052
Proveedores Exterior Relacionados 800,370 174,146
806,421 174,146

La Compafifa considera que el monto de efectivo disponible USD 53.379, Activos financieros USO 825.364 y la
realizacién de inventario USD 866.731 (USD 97.766 efectivo, Activos financieros USO 401.531 y la realizacién de
los USO 448.504 de inventario en 2017) es suficiente para asegurar el cubrimiento de los pasivos financieros de



corto plazo, ademas que la mayoria de las obligaciones son con proveedores relacionados, lo que permite
posibilidades de mavor financiamiento.



Riesgo de Mercado
La Compafifa estd expuesta a riesgos de mercado que incluye el riesgo de exposiciéon al tipo de cambio, a las
variaciones en la moneda extranjeray a la variacion en otros precios de instrumentos financieros.

El riesgo especifico tiene que ver con la tasa de interés ea las inversiones a corto plazo Yy reconocimiento de sus
cuentas a costo amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores relacionadas, conllevan un componente de interés
implicito en la fijacion de precios y se ajustan a su valor razonable en funcién de las condiciones establecidas en la
negociacion. Si las tasas de interés bajan en el mercado. los activos son reajustados conforme las condiciones del
instrumento. Al contrario si las tasas suben el riesgo de mantener inversiones ne rentables en forma de cuentas por

cobrar aumenta.

Aunque oo tan importantes, los potenciales cambios en el resultado del ejercicio y en el patrimonio ante variaciones
porcentuales de un punto en la casa de interés se muestran a continuacion:

Utilidad antes de 15% Patrimonio
Trabajadores e Impuestos
1% -1% 1% 1%
2018 7.813 (7.747) 4,981 (4,939)
2017 5,142 (5,169) 3,278 (3,295)

Calculado para las cuentas por pagar comerciales interés variable, mediante una proyeccién simple del ingreso
financiero relacionado con la tasa estimada de cada afio para cada tipo cle instrumento, y para los certificados de
inversion a inmediato plazo, mediante un promedio de inversiones relacionado con los intereses anuales obtenidos
de este instrumento. Suponemos que el potencial cambio afecta al ejercicio completo. No han existido cambios en la
forma de calcular la sensibilidad entre un afo V otro.

Valor razonable vs valor en libros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros.

3.16 CAPITAL SOCIAL

Los cambios en el patrimonio de la Compaiiia de los ejercicios 2018 y 2017 se ven en detalle, en el estado de

cambios en el patrimonio de los accionistas.

Capital Social
El capital suscrito Yy pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comprende [32.257 acciones

ordinarias de valor nominal de USDI cada una.

Politicas de Gerenciamiento de Capital

Los objetivos de la gestion del capital son los siguientes:

a) Primordialmente, Agrisec Ecuador S.A se impone la meta de generar un apropiado retorno sobre el capital
invertido, generando el suficiente ingreso por los productos vendidos, en proporcién con el nivel de riesgo asumido.

b) Adicionalmente el capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaifiia continde como un negocio' en
marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, asegurando mantener el capital suficiente de
respaldo, como desde el punto de vista legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la

totalidad de las reservas y €l50% del capital.

Mads alld de estos dos objetivos primarios, el patrimonio reportado de la Compafifa, sirve también como un
parametro pasivo de evaluacién de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros activos como ventas
y EBITDA (gsnsncias antes de intereses, impuestos neprecncipnes y amonizaciprcs).



La Legislacion ecuatoriana obliga a que de la utilidad disponible, luego de la apropiacién de las reservas legales Y
facultativas se reparta como dividendos por lo menos el 50% de la utilidad, salvo acuerdo undnime de los

accionistas.

El capital minimo de las sociedades andénimas es USD 800. No existen otros requerimientos de capital minimo,
establecidos para Compafifas anénimas en Ecuador, especialmente si como esta, no cotizan sus instrumentos de
patrimonio 0 deuda en el mercado de valores. Tampoco existen requerimientos de capital minimo que deban ser
observados en cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la Compaiifa, ni sus
accionistas han establecido una polijuca que lleve a la determinaci@n de un capital minimo o determinado.

Utilidades retenidas

Los saldos a la fecha de transicién incluyen la reserva facultativa constituida bajo la aprobacién de la Junta General
de accionistas. El detalle de la composicion del saldo de utilidades retenidas se muestra a continuacion:

uso

Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2016 — — ©56,398)

Resultados disponibles (151,848)

Reserva Facultativa 94,949
Mas: Utilidad del ejercicio 2017 32,970
Mas - Menos: Otros Ajustes 253
Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2017 (23,676)

Resultados disponibles (118,625)

Reserva Facultativa 94,949
Mas: Utilidad del ejercicio 2018 98,704
Mas - Menos: Cambio Politicas Contables (Nota 2.16) (3,23 1)
Mas - Menos: Pérdida (ganancia) actuaria] reconocida por ajustes y experiencia (1) 1,375
Mas - Menos: Otros Ajustes 916
Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2018 74,088

Resultados disponibles (22,236)

Resultados integrales (]) 1,375

Reserva facultativa 94,949

3.17 ARRENDAMIENTOS

Arrendamientos operativos

Oficina

Desde el 28 de junio del 201 { la Compafifa mantiene un contrato con Diane Laude Y Charlotee Laude por el arriendo
de la oficina N°107 del primer piso del Edificio Marfa Victoria, ubicado en la Av. Republica 700 en la cuidad de
Quito, con un canon mensual de USD 400, con una duraciéon de dos afios renovables previo acuerdo entre las partes,
garantia entregada de USO' 800.



El gasto reconocido por arriendo en 2018, asi como los pagos futuros de arrendamiento a partir del || de enero de

2018 y hasta los respectivos vencimientos se detallan a continuacion:

2017

Pagos Futuros

2018
Gasto Pagos Gasto
—___ Contrate  _ __ __ _ __ __ __ __ . _ Futuros .
USD USD USD
Oficina 4,800 2,400 5,368
Totales ——— 4800 — —— 20 5368

El periodo considerado para pagos futuros es hastajunio 2019.

3.18 INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

Informacién desagregada de ingresos

Se presenta las desagregacion de los ingresos por contratos con clientes segin el momento del reconocimiento del

ingreso, durante el ejercicio 2018.

Venta de
bienes

Bienes transferidos en un puntoen el tiempo 1,625,405
Comisiones por ventas, transferidos en un punto en el tiempo

Total ingresos de contratos con Clientes 1,625,405
Saldos de balance general de contratos con Clientes

Ry 90a

Cuentas por cobrar comerciales 2 3.2
Cuentas por cobrar relacionadas
Activos por derecho de devolucién b)
Obligaciones por reembolso c) 314

Comisiones

27,500

27,500

29=8=— —
765,687
26,610
5,582
15,647

Total

1,625,405
27,500

1,652,905

2017
436,391
2,221

a) Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y generalmente tienen un plazo de 30 dias.

b) Representa el derecho que le asiste a la empresa de recuperar inventarios de los clientes por el monto en que ellos

podrian acceder a devoluciones.

e) Las obligaciones por reembolso corresponden al monto estimado de ingresos por reembolsar a los clientes por

concepto de potenciales devoluciones o por bonificaciones publicitarias por volumen de compras.

2018

Activos por derecho de devolucién

Obligaciones de devoluciéon

5,582

15,647



Provenientes de derechos de retomo de activos de parte de los Clientes 14,383

Provenientes de bonificaciones publicitarias por volumen 1,264



Obligaciones de desempefio

La informacign sobre las obligaciones de desempeno de la Compania se resume a continuacion:

Venta de agroquitnicos
La obligacién de desempefio se cumple con la entrega del inventario.

Comisiones recibidas
La obligaciéon de desempefio se da al momento en que se realizan transacciones entre ui1 cliente y la relacionada

impulsadas por la gestion comercial de la empresa.

3.19 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA
Comprende lo siguiente:

2018 2017
o o uso  uso

Gastos de Administraciény Venta

Sueldos y Beneficios 171,061 157,122
Arriendos 4,800 5,368
Servicios de Terceros 60,832 41,426
Seguros 15,401 18.426
Gastos de Viaje 16,500 12,512
Depreciacién 'y amortizacion 24,072 23,966
Promocién y Publicidad 8,592 15,120
Mantenimiento 11,273 20,983
Deterioro {1) 90,927 88,391
Impuestos 2,846 5,714
Otros (2) 108,556 105,092
Total Gastos de Administraciéu y Venta 514,862 494,119

(1) Comprende principalmente el deterioro de cartera poC USD 81.207.

(2) Comprende principalmente lo siguiente:

2018 2017
uso USD
Honorarios. Comisiones 11,358 19,876
Transporte 17,515 17,419
Gasto IVA 21,523 14,230
3.20 OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES
________ 2018 2017
- —_— UsD UsDh
Otros ingresos
Reembolso Seguro por pérdida de contenedor 69,899
Utilidad en venta de Activos Fijos 19,177
Reembolso de gastos 15,558
Otros 17,893 4,764

Reverso de provisién de cuentas por cobrar 78,564



Total otros ingresos



Otros Gastos

Pérdida de Contenedor de Inventarios 109 89,574
R — 19,825
2018 2017
USD USD
284,253 27,831
3,422
2,661
286.914 131,253
151,170 68,723
1,141 833
152,312 69,557
| ' i : 134,603___ 61,697

3.22 COMPROMISOS CON TE:RCEROS

La Compaiifa mantiene compromisos de pago sin intereses, por compra de inventario con su relacionada del exterior
Agria S.A. por USD 1'714.496 al cierre del 2018, mismos que serdn cancelados mensualmente a partir de enero de
2019 hasta julio de 2020.

3.23 CORRECCJON DE ERRORES

La Compaiifa en 2017 considero un periodo de 18 meses en su obligacion por pagar con la relacionada, cuando el
periodo en el contrato con esta relacionada eran 29 meses. Esto impliad un incremento en el monto de descuento
financiero reconocido como ingreso en ese ejercicio por USD 2.1.812 lo que represento a su vez una disminucién
correlativa en las cuentas por pagar a esa relacionada. Adicionalmente la Compafiia reconocié el efecto de
transacciones menores lo cual afecto a las ventas netas, costo de ventasy gastos de la forma y montos descritos en el

detalle:
Estados Estados
Financieros Correccién Financieros
Reportados de errores Reestablecidos
Afio 2017 Uss US$ US$
Activo
Comerciales y Otras cuentas por Cobrar 402,299 2,276 404,575
Activos por impuestos corrientes 22,781 27 22,808
Pasivo

Comerciales y Otras cuentas por Pagar (769,1262_ 21,812 (747,314)




Efecto del ajuste 1,171,415 24,1)5 1,151,889



Ingreso

Ventas netas de bienes y servicios 1,197,701 (4,464) 1,202,165
Costo

Costo de ventas (711,777) 200 (711,977)
Gastos

Gastos de Adminisu-aciéo y Yemas (492,157) 1,962 (494,119)

Ingresos /(Ga.jtos) Financieros
Ingresos /(Gastos) Financieros Neto 39,885 (21,812) 61,697

Efecto del ajuste 33,651 (24,115) 57,765

3.24 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacién de los estados financieros, 18 de marzo de 2019, no se
produjeron otros eventos que en la opinion de la administraciom die la Compafifa pudieran tener un efecto
significativo o requieran algtin ajuste sobre dichos estados financieres, @ qué ; plicado alguna revelacién en

los mismos.
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