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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
AGRISEC ECUADOR S.A.

Opinion

Hemos awditado los estados financiercs de AGRISEC ECUADOR SA, que
comprenden &l estado de situaciin financiera al 31 de dicembre de 2016, el estado del
resultado integral, el estado de cambios en el patrimenio neto y el estado de flujos de
efecivo correspondiontes al ajercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
oprcaovaadeloseuadmﬁmmmwehdmnunmmndommm
contabies significalivas

En nuestra opinitn, los estados financieros adiunios presentan felmeante, én todos os
aspecios maledales, la stuacion financkera de AGRISEC ECUADOR S A al 31 de
diclembre de 2018, asi como sus resultados y sus fiujos de efectivo corespondientes al
ejercicio taminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Inernacionales de

Infarmadion Financiera — (NIIF).
Fundamento de la Opinién

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria (NIA) Nusstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
descnben mas adelante en ia seccidn Responsabilidades del Auditor en refacion con la
auditoria de los estados fnancieros de nuestro informe. Somos independientes de
AGRISEC ECUADCR S A, de conformidad con los requerimientas de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados fimancieros y hemos cumpido s demas
responsabilidades de éica de conformidad con escs requenmientos. Consideramos gue
A svidencia de aucitoria que hemos oblenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opnion

Otra Cuestion

Los estados financieros AGRISEC ECUADOR SA. comespondiente al ejercico
terminado al 31 de dcembre de 2015 fueron audtados por nuesira frma. sin embargo
segin dsposicionas normativas no debieron ser presentados a la Superindendencia de
Compafias

Responsabilidad de la Gerencia eén relacion con los estados financieros

La Gerenca de la Compadiia es responsable de |a preparacion y presentacion Hal de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Infernacionales de
Informacan Financiera ~ NIIF, y del control interno que 13 garencia considere necesano
para permitr la preparacion de estados financercs lbres de incormeccadn matenal,

debida a fraude © error,

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsabie de |a
valoracibn de la capacidad de R Compadia de continuar comoe empresa en
funcionamvento. revelando, segdn corresponda las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento y utilzando e principio contable de empresa en
funcionamiento excepto s la gerencia tiene I3 ntancdn de liguidar la Compafia o de
CESSr SUS OpPEracianas, o bien no exista ofra alternativa realista,
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Los responsables de 18 Direcsdn de 8 antdad EON FEstansabies de la Superasion del
procaso de infarmacion fnanciera da la Compariia

Responsabilidad del auditor axterno en relacién con ka auditoria de los estados
Fnancieros

Hmmmmﬂlmumm%mmhmmmnmm
€N 5U Conjurnio esién lored de ncormecadn matenal, debido a fraude o error ¥ amilir un
nfmmdumﬂﬂmqmmnmnemmlm.wmmm-awaﬂqumm
ﬁmwwnmwﬂmqmmnmmﬂummmMmﬂum
siempre detecte una incomesidn material cuando existe Lag NcarecCiones puaten
debarse 3 fraude o eror y B8 consideran matedaes s, individusimange a de forms
dgregada, puece praverse razonabisments gue influyan en s decisiones Beoondmicas
que los usuarics toman basandose en be astadas fnancieros,

Fraire Hidalgo Auditores §. A. !g;/
Regisire an la Dr. Jsime Friira Hidalgs
Suparmtendencia de Represantarte Legal
Compaifas No. A54

Direceidn:

Padro Ponce Carasco EB-08 v Diege de Almagro

Cito, 3 da febrane de 2017
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AGRIBEC ECUADGR 5.4,

ESTADD DE SITUACICN FINANCIERA
Al 1 DE DICIEMBRE DE 2046

{Exgreaddn i UGS dolares estadeunideres |

ACTIVWGE
ACTIVOS CORRIENTES:

Elmciivd y equymi=rins o efpcivo
Aodvon Finefciana

Inverianas

Eervicing y Oifes Do antcrados
Acinns por HhpUesis cormentes
Total #cove Corrkems

ACTIVGE MO CORRIENTES:
Fropedadas § spipes
Aotuns inlangine

Total Aobyvo Ao Codfrimbe
TOTAL ACTVDE
PASIVOS

PAENDE CORMENTES:
Cusnine y documenins por pagar
Ciras O ket Oned COFTifniae
Arfiipn da chantes

CHrce pagives oormismies
Tolal Pasivo Corrkaria
PARINDSE NO CORENTES:

Frowisidn por panaficics a empinados
Trolrdan § ACELTRTion Dot pRgGE

Tobl Paiiva N Cofminiibee

TOTAL PAENGS

FATRIMONIO NETD DE LOS ACCIONIETAS
| Weams esind o aofunio]

TOTAL FABNDS Y FATRIMOMIO

ROTAS HHE 2018
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5 455 488 734 762
B.508 i 233
T 29434 51 518
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[ § 408 2R7 #8208
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1. 154441 1.673.665
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10 11783 16,535
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3 588 351 1 4tH
P [ETTESS
1831904 1.844. 14K
13 120340 128.419
1,154,447 1.671.665
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AGRISEC ECUADOR S A
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
do en USS délares sstadounidenses|
NOTAS 2016 2018

Verta de trenes 1207 224 1639854
Costn de vemas y preduceide (423.501) {1.166.232)
Ganancia bruta 413723 473623
Gaslos de ndminstracon y ventas (485 072) {485 501}
Pérdida en operacidn 71 .46 (11875
Gasics fnanpens (4.021) 5412)
Otros iIngrascs (egresce). 4418 20618
Utilidad antes de participacadn
# trabajadores ¢ mpuestos a la ronta 19.044 .37
PAnceactn & ¥abhyadores 2 (2887} (458}
Impuesio @ la renta 12 (13.503) (10.376)
Utilidad (Perdida) meta 2285 (7.548)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ofen resubiaco integral ded 8o, neto de impuestos v

2.285 (7.548)

Total Resuado integral del afo
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AGRISEC ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

TExpresado en USS dolares estadounidenses)

Flujo de (en) Actividades de Operacion:

Recibido ce chentas

Pagado 3 provesdares y rabaaconEs

Intereses pagados

Pamcipaciin a ¥abajadorss

IMpUesio @ la renta

Efectivo peoveniente do (utilizado en) Nujo de operacion
Flujo en Actividades de Inversidn:

Propiedades y aquipes
Otros activos

Efectivo utilizado en flujo de invension
Flujo de (#n) Actividades de Financiamiento:

Financiamenic (pago) préstamos

Efectivo provenients de (utiizado en) fujo de financlamiento

Incrementa (Disminuciin) del flup de fondes
Saldo inicel de afochve y equivalentes o efactve

Saldo final de efectivo y equivalentes al efective

2016 2015

1.615.027 1.331.499
(1 585.0889) (1.349.174)
{4021) (5412)
(486 .
{1.018) {16.073)
24422 (39.162)
(48.226) (179)

(1.985) -
(51.214) (T79)
(26 792) (39 947)
96.08 1 136.023
65289 §6.081

L8s notas explicatvas anaxas 1 @ 18 son Es |ﬁwmoemmdoshnmros




AGRISEC ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Expnudo en US$ ddlares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (Pérdida) neta
Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Dapraciacon Propiedades y equpas
Ajuste impuesto 8 15 Renta y alros
Provisdn deneficios » ampleacos
Provisitn coentas ncobrabies

Operaciones del periodo:

Actives financercs

Senvizos ¥ pagos anECiparos
Activos por IMPUBSIDs cormentas
Invantsros

Cuentas y documentos par pagar
Otras obigacionas comenies
Anticipo de chenles

Ofros paSVCS COMmentas

Mpmmhnhdo(u&hdom)hjouw&

2016 2015
2288 (7 540)
17.950 20,081
(464 (5.697)
7875 ;

- &.001

25 36R 20.364
213.212 (328 974)
24727 (6.382)

22 454 {24 788)
285273 (544 977)
(5216181 533 248
(4.782) 18.635

i -] .
{2696 1337
13228) (51 998)
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AGRISEC ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Cifras expresadas en USS délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

AGR!SECECUADORSA.MWM&@!&GM&M..I14deaooshode2me
&ommleammdMn.mmn.eWnydMnmwm
de Insumos relacionados con |8 industda agricultura, especalments agroquimicos,
pcs‘wdaapbwm:.mmla& flores, hertalzas y todo tpo de productos
agricolas.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de dicembre de 2016 han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de informacién Financiera {NIIF).

2.2, Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de AGRISEC ECUADOR SA al 31 de diciembre de 2016,
compranden el estado de situacion financiera, el estado del resuitado indegral, de cambios
en el patimonio neto y de fluos de efective por ol afo termnado en esa fecha. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Nommas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF)

A continuacion. se dascrnben a8 principales politicas contables adoptadas en @
preparacion de estos estados financieros.

2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados fnancieros y los regstros de la Compaflia se presentan en délares de loe
Eslados Unidos de Aménca. la moneda oficial adoptads por la Replblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000

2.4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Efactivo y eguivalentes ol efectvo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales
dispore la entidad pare sus OPEraciones y que no estd restringido su uS0, se registran
partidas como: caja ¥ depGstos en bancos.

2.5. Activos financieros

Incluye cuentas por cobrar comerciales y Olras CuaMas por cobrar.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financiercs con
registro a valor nominal, que no cotzan en un mercado active

Las cuentas comercales por cobrar Incluyen una provisidn para reducir su valor al de
probable recuperacion Dicha provision sa constituye en funcidn de un andlisis individual de
fas cuentas



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentss por oobrar se clasifican en actives
comentes. exceplo s vancimientos superiores a 12 meses desde la focha del estado de
situacion financiera, que se clasfican come activos no comientes

2.6. Inventarios
Los inventanos gon presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable of menor.

2.7. Propledades y equipo

2.7.1  Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se ragistran iniciaimente por su costo:

El costo de propiedades y equipo comprende su pracia de adquisicidn mas todos los costos
drectamante ralacionades con la ubicacidn del activo, su puestas en condiciones de
funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Desgués del reconocimento micial, las propiedades y oqupo son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas de deterioro de
valor

Los gastos de reparacicnes y mantenimentos se imputan a resultados en el penodo en que
s& prodycen

27.3 Método de depreciacion y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propedades y equipo se depreca de acuerdo con &l méteds
de linea recta  La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
8l fnal de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en &l estimado registrado scbre
una base prospectiva

A continuacdn. se presentan las principales partidas de propecades y equipo y las wdas
utiles usadas en el cilculo de |a deprecacidn:

Vida otil

Vehiculos 5 afos
Muebles y ensares 10 afos
Equipos de computo 3 afios
Maquinaria y equipo 10 afos

2.7.4 Retiro 0 venta de propiedades y equipo

La utiidad o pérdida que swija del retiro © venta de una partida de propiedades y equipo es
cakulada como la diferencia entre ef preco de venta y el valor en libras def actvo y
reconocida en resultados



NOTA 2.. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

En caso de venta o retro subsiguiente de propiedades revaiuadas ¢ saldo de [a resarva de
revaiuacon es transferido drectamente a wtilidades retenidas

z&CWydocummwmnym:anmoporm

mmmaymwmuwmymmmrmmo&gmmom
terceros rogistrados a valor nominal.

2.9. Impuesto a la Renta

El Impuesto por pagar corriente se basa en fa wdifdad gravable (tributana) registrada
durante el aflo. La utitdad gravable difiers de ia ulildad contable, debido a las partidas
de ingresos 0 gastos imponbles o deducibles y partidas que son gravables o deducibles

De acuerdo con disposiciones tributanas, las sociedades que renvienan sus utilidades en
el pais podran oahmrmaromcaondewwmmpomnmalesdobtamddlmpmm
a la Renta sobre el moato a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente 3 ia
adquisicitn de maquinaras o0 equipos Nuevos que se relacionen directaments con su
actividad econodmica. asi como para la adquisicion de bienes refacionados con
investigacion y tecnologia que tengan como fin meorar la productvidad. generar
diversificacion productiva y empleo. y se efectien &l correspondenta aumento de capital,
mismo que deberd perfecconarse con la nscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31
de dicembre del afo siguiente

2.10. Beneficios a Empleados
2.10.1 Jubllacion Patronal y Bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jJubdacién patronal y bonificacidn por desahucio) es
determmnado utiizando valoracionas actusriaes reaizadas o final de cada periogo.

2.10.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposicionss legaies, s irabaladoves lensn devechs a una
participacion del 15% scbre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo
alosmmadoadelejem'obenquondowma.conmgnmmpormar

exigibles

2.11. Reserva legal

La Ley ge Compafilas requiere que por o menos & 10% de la ulilidad anual sea
apropaado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance & 50% ded capital

social. Esta reserva no es dsponidle para el pago de dvidondos en efectivo, pero puede
ser capllalizada en su totalidad

2.12. Reconocimiento de Ingresos y gastos

El ingreso es recanscide cuando ol riesgo y los beneficice significativos de propiedad han
sido transfandos al comprador y no subsisten inceridumbres sobre reversos significatvos.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los costos y gastos se registran al costo hstonco. Los COSIOs y gasios se reconocoen a
medda que son incurmidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado &
Pago, y 5@ regsiran en ol periodo mds cercano en &l que se conocen

2.13. Reclasificaciones

Ciertas cfras de los estados financieras del afe 2015, fueron reciasificadas para haceras
comparables con fas del afto 2016.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
1a Administracién realice clertas astrmaciones y establezca algunos supuestos inherenies a
la actividad econdmica de la enfidad, con el propdsito de determmnar la valiacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opirdn
de la Admnistracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la megor
utilizacién de la informacién dsponible al momento, e cualas podrian legar a dferir de sus
efectas finales

Las estmaciones y juicos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables 28 reconocen en ol perfodo de la revisidn y periodoes futuros si
la revision afecta tanto &l pericdo actual como a periodos subsacuentes.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2016 2018
Com T80 50
Bancos 13,539 45131
Inversionas 50,000 50,000
Total 69,289 96,081
NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciernbre, compranda!
2018 2015
Cuantas por cobear chentss ro relacionades (1) 405 200 598,103
Cheques postfechacos B3 48 104,686
Qiras coantas par cabrar 1.175 2,258
489 8386 703,048
Provsidn para cuertas incobrables (8,581) (8.581)

Total 481,254 604 467




NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS
(Continuacion)

(1) A 31 de dicemire, comesponde a3 cuentas pandientes 08 cobro por venta de
nveamanos

El movimento de |a provision es como sigue:

2016 2015
Sakio al inicio dal aflo, nato 8,581 2580
Prowsion del afo - 6,001
Saldo al cierre 8,581 8,581
NOTA 6.- INVENTARIOS
Al 31 de cicembre, coresponde.
2016 2015
invertano producto terminado 313,814 561,634
Imvertano en transito 145 675 163,128
Total 459 489 724,762

NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicembre del 2016, cormesponde a3l credito tributario de impuesdo a |a renta por
IJSS 26 434 (Ver Nota 12)

A 31 de diciembre del 2015, corresponde ¥ crédito tnbutano de impuesto a la renta &
IVA, por USS 26 701 y USS 25.217, respectivamente



NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de dicembire, comprende.

ARos de vida
2016 2015 atil
Vahicuos 121,234 &3 606 5 afos
Equpa de camputactn 8,548 5 548 3 af'os
Musbies y ansaras 4,004 4004 10 afos
Maqunara y equpo 1,481 1481 10 afos
135 688 108,040
Depreciacian acumukada (29, 188) (32, 834)
Total 106,482 75,205
El movimiento de propiedades y equipo fue el sguente
2018 2015

Saldo al inco 02l 80, neto 75,205 64 506

Adciores | Retiros, reto 48,227 T80

Gasta depreciscidn (17 850} (20.081)
Saldo 8l clerre 106,482 76,205

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 comprende las cuentas pendientes de pago a proveedores
nacionaies y del exteriar por USS 3.664 y USS 998 §91, respectivamante.

Las cuentss por pagar a largo piazo comesponden en su totalidad a proveedores del
extenor por compra de inventanos. este monto se va cancelando de acuerdo a fa iqudez

de la Comgafia.

Al 31 de diciembre dol 2015, las cuentas pendientes de page 8 Proveedores nacknales y
dal axtenor fue de USDS 75.752 y USDS 1 448 522, respeciivamants,

NOTA 10.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciemitre del 2016, comprende:

2016 2015
Con la adminstracon Inbutans 1,373
Cen & IESS 2638 1,950
Participacian a trabajpdores 2,857 489
Por berefcios 8 amplkeados 8271 12672
Total 11,753 16,535




NOTA 11.- PROVISION BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 ge dicembre, comprende:
Diciembre 2016 Toral

“JubMacion
Patronal Desahucio

Saldo &l mvcio del aflo

Pronisien 4,353 3513 7.875
(Ganancias) pérdidas acluariaies . . -
Pagos . . -
Saldo al clerre 4,383 3513 7875

NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales. |a tarifa para el Impuesto a la remta, se calcula en
un 22% sobre las utlidades sujetas a distnbucidn. A partr del afilo 2015, los dmidendos
distribuidos a favor de acclonistas personas naturales residentes en el Ecuador, scoedades
oxtranjeras que no sean paraisos fiscales cuyos beneficianos efectvos sean personas
naturales resdentas en el Ecuader y de sociedades domiciiadas en paraisos fiscales, o en
pmmammm.ummgmdmptam«iimmah
remMa

De acuerdo con dsposiciones trbutanas, 1as sociedades gue renvienan sus utilidades en
ol pals podran obtener una reduccidn de 10 puntas parcentuales de |a tanfa del Impuesto
a la Renta sobre el monio a reinverti, siempee que fo destinen exclusivamente a la
adquisicdn de magquinarias O equUIPos NUEVDs que se relacicnen directamants can su
actividad econdmica asi como para la adquisicién de Dbienes relacionades con
investigacién y tecnologia que fengan como fin meprar la productvidad. generar
diversificacion productiva y empleo; y se efectien e correspondiente aumento de capital
mismo que debara perfeccionarse con 18 inscripodn en &f Regstro Mercanti hasla & N
de diclembre del afio siguente.

Una recancilaciin antre |a utlidad segun estados fnancieros y & ulikdad gravable, es como
sSgue:
2018 2015

Utilkiad (Pércida) contable ames de impuesio

ala rena y parhopacaon arplaeados 18,044 3327
158% panicipacsdn empleados {2857 (499)
Utilidad (Pérdids) snies da impuesio & & rems 16,187 2828
Mas gastos no deducibles 12288 9 304
Base imponibie 26475 1213
IpLRsio @ la rents caECUaco 5265 2,669
Aticipo o iMpuUasio a a renta determinaco 13,603 10.376
Impuesto a la renta causado 13,903 10,376
Resenciones en i fuente del afo {9.774) (12 .888)
ANNICIDO PAGHTO {(1.018) -
Crédio tnbutano S0 (19.541) -
Crédiio troutano de M08 antenares (12,508) (24,191)
Crédite Tributario de Impuesto & la Renta (29.434) (26,701)




NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

Da conformidad con disposiciones tnbutanas vigentes, el impuesto minimo a pagar es el
mayor entre el impuesto causado y ¢f anticpo determinado. Para ¢ caso de la Compafiia
ol anticipo determinado constituyd ol impuestio a |a renta para el praseme epercicio fiscal

NOTA 13.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 el captal socia! estd constituido por 132 257
acciones. de valor nominal de USS 1 cada una

NOTA 14,- REFORMAS TRIBUTARIAS

Durante &f afo 2016, se emitieron rasolucionas y normativa importante, endre as prncipales
88 resume 8 coninuacion:

- Registro Oficial No. 758 del 20 de mayo dal 2016, mediante el cual se expidio ia Ley
Orgénica de Solidaricad y de Corresponsablidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactvacdn de las zonas afectadas por el terremoto de 16 de abyil del 2016, en
donde se establecen las diferentes contnbuciones solidarias. formas de calculo y otros
detalles de pago.

- Resolucién No. CPT-RES-2016-04, publicado en el Registro Oficial del 14 de
Septiernbre de 2018 se establacan las normas, condiciones y limites para la
apicacidn del beneficio de exoneracidn def Impuesto a la Salida de Divisas y
Aranceles Aduaneros, para la importacidn de bienes de capital no producidos en o
Ecuador, destinados a procesos productves 0 a la prestacion de senicos que se
realicen en |as provincias de Manabl y Esmeraldas

- Resoluckin No. CPT-RES-2016-05, publicado en el Registo Oficial del 14 de
Septembre de 2016, & estabecan 0s sectores acondmicos. limttes y condicionas
para fa aplicacion de |a exoneracion del pago del Impuesto a ia Renta por la ejecucion
da nuevas inversiones productivas en las provincas de Manabl y Esmeralkias.

+  Resolucién NAC-DGERCGC 1600000386 del 25 de Agosto del 2016, mediante el cual
se axonera del page del 100% del valor ded anbcipo al impuesto a la renta del pericdo
fiscal 2016, al sector turismo de la prowncia de Sucumbios, al sector de transporte
pesado de 1a prowincia de El Oro, Esmeraldas. Loja. Sucumbios, Zamora Chinchipe y

Orellana.

- Registro Oficial No. 854 del 4 de Octubre del 2016, en dende se exonera el pago del
100% cel valor del anticipo de Impuesto a ia Renta del periodo 2018, & los suetas que
operan en el sector producior, exiractor y exportador de acede crudo de paima

- Resolucién N° SCVS-INC-DNCON-2016-011 emida por fa Supenntendencia de
Compafias, Valores y Seguros, se expidié el Reglamento sobre Auditoria Externa, &l
cual menciona los nuevos monlos para contratackdn de audtorfa externa y la
apicacidn de las Normas Intermacionales de Auditoria, entre otros.



NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucdn NAC-DGERCGC15-00000456 del 29 de mayo del 2015, establece que
las Compafiias que hayan efectuado operacionas con panes relacionacas locales o de!
extencr, dentro de un mismo pariodo fiscal en un monto acumulado superor a los USS
3.000.000, deberan presentar &l Servicio de Remas Internas & Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas.

Adicionaimente aguellas Compadiias que hayan efectuado operaciones con paries
relacionadas locales o del exterior. dentro de un mismao penodo fiscal en un monto
acumulado superior a los USS 15.000.000, deberdn presentar adicionalmente af Anexo, el

informe de Precios de Transferenca

La Compadia no ha superado los montos establecides para |a presentacidin del astudio
de precios de transferencia

NOTA 16.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actwvidades de la Compafia la exponen a vanos riesgas financieros como. resgo de
crédito, resgo de liquidez y mercado.

La gestion ded riesgo esld a carge de [a Gerenca General de la Compania, mismos que
se encargan de identficar, evaluar y cubrir los riesgos financeros con ia colaboracion de
todas |las areas oparativas e la Compafia, de manera que estos riesgos no afecten de
manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en congecuencia, de los
resultados de [a Compafiia

A continuacdn, se presenta una definicion de ks nesgos que enfrenta la Compalla y una
descripcdn de las medidas de mitigacion actualmente en uso par pane de ia Compafia.

Riesgs da crédgito El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obiigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para ia

Compafiia.

La Compafia mantiene una poltica de oforgar crédito Uricamente a clientes que han
cumphdo can las polibeas astablecidas por 1a Compafia, ademas oo invelucrares
(nicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma
de mitgar el nesgo de la pérdida financiera ccasionada por los incumplimientos

Las cuentas por cobrar comerciales estdn conformadas por pPersomas naturales o
sockedades, sus posiciones financeras son confiables.

Riesqo de liqukiez: La Gerencia General de la Compaiiia es la responsable de la gestion
de liquidez. Permanentemente se evalla las necesicades de liquidez que fiene |a
Compadia, para la cual se ha establecdo un marco de frabajo apropiade para |s gestion
de fquitez de manera que la pgerenca pueda manear s requenmientos de
financiamiento a corto, mediano y fargo plazo. asl como |a gestidn de Equidez de |8
Compadia.

La Administracon manesa o riesgo de liqudez mantenendo reservas, facikdades
financieras adecuadas, monitoreando contiruamente los fluos efectivos proyectados y
reales y concliando los perfiles de vancimiento de los actives financiercs



NOTA 16.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacién)

Riesgo de mercado. Dada la naturaleza de ias cperaciones de la Compafiis, & riesgo de
mercado se encuentra dado por la competencia y por cienas regulacionas por pare oel
goblemo local. La Adminstrackin de la Compafia efectis un monitoreo constante de la
competencia local y mantiene contacto permanente con los clientes con el fin de lograr un
nivel de satisfaccion adecuado

Riesgo de capital: E) objetivo principal de 3 Compafia en refacion a |3 gestidn de su
capital es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocic en marcha, y
proporcionar a los propistarios el rendmeno esparado.

La Administracion de a Compafiia reakza una revisidn frecuente ge i@ composicion de
captal y los nesgoes de cada uno.

La Administracdn efectus una evaluacion periddica de @ posicidn financlera de ia
Compafia, misma que demuestra la capacdad suficiente para continuar como negoco
en marcha,

|ndices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
conbnuacion:

Capital de trabajo: USS 1.020.737
Indice de liquidez: 33 91 veces
Pasivos totales / pattimania. 7. 79 veces

La Administracidn considers que 05 Indices financercs antes mencionados estin dentro
de los parametros adecuados para una organizacitn del tamafio y nivel de desarroilo de

la Compandia,

NOTA 17.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros cor el afo terminado o 31 de diciembre del 2018 han sico
sprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Acclonistas y Junta Drectiva para
su aprobacidn. En opinian de 1a Gerencla, los estados financieros seran aprobados por la
Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 18- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision del informe de los auditores
axternos. 3 de febrero de 2017, no se produjéron otrag eventos que en la opnion de la
Administracion de la Compadia pudiecan lener un efecto significatwo sobre dichos
estados financeros, y que no astuvieran ravalados an Ios MISMos 0 en sus Notas,



