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Informe de los Auditores Independientes

Quito-lcuador, Abril 13 de 2018

A la Junta de Accionisias
TASHLIN 5. A

Opinion

Ilentos auditado los estados finaneieros adjumos de TASHLIN S.A., que comprenden el
estade de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, ¥ los estados de resultados
integrales. de cambios en el patrimonio v de fujos de clectivo por el oo 1erminado en
esa fecha, ¥ las notas a os estados (inancieros que incluyen un resumen de jas politicas
contabies significativas,

En nuesira opinidn, las estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todus
los aspeclos imporantes, la situacion [Inanciera de TASHLIN, al 3] de diciembre de
3017, % tos resubiados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ sus {lojos de
cteclive por ¢l a0 wrmunade en esa lecha, de conformidad con las Neommas
Internacionates de Informacian Financiers para Pequefias ¥ Medianas Entidades (NIIF
para PYMES).

Base para la ppinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Nommas Intemacionales de
Auditoria.  Nuesitas responsabilidades de acucerdo con estas normas se deseriben mas
adelante ¢n nuestro informe en la seccidn Responsabilidodes el Awditor sobre
Auditoria e los Extadps Firanciveos.  Somos independientes de o Compaiiu do
acuerdo con el Cadigo de Fiica emitido por el Comil¢ de Normas Internacionales de
Ftica para Comadores (JESBA por sus siplus en inglés). conjuntamente con los
requerimtientos de ¢tica que son relevantes para noestra auditoria de los estados
financicrogs en Ecvador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
acuerdo con dichos requerimicitos.

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente »
aprapiada puru proporcionar una hase pars nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de otra cuestion
Dirigimos la atencidn al hecho de que no hemos auditado los estados finuncieros de

TASHLIN 5.A.. por el afio que terming el 31 de diciembre de 2016 consceuentemente,
no ¢XTESAmOs HINEZUNE vpinion sobre tas cifras comparativas presentadas.
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Dtra informacion

Lo administracion de TASHLIN S.A. es respensable por la preparacion de oba
mtormacion. Qura intormacion comprende ¢l Informe contable ¥ financicro de la
Gerencia Lque po incluve los estndos financieros pi o infarme de audilorta sobre Jos
mismosh la cunl e obtenida anwes de b fecha de nuestro informe de audiloria.

Muestra opinian sobre los estados financieros de lao Compafiia, no incluye dicha
informacion 3 oo expresamos ninguna forma de asepuramicito o canclusion sobre la
mismai.

I'n copexitn con nuestra audiloria Je los estaidos Rnancierns. nuestra responsabilidud es
leer el Intorme contable y financiero de o Gerencia y, al hacerfo, considerar si esi
ntermacion conuene inconsistencias matenales en relacion con lus estados Nnancieros
g can nuestro conosimiento oblenido durante la pudiloria. © si por &l contrario se
encuenira distorsiontada de forma material.

Al leer el Informe de Gerencia. concluimos que na exisien inconsistencias materales de
¢sta informacion. gue nosatros debamos repurtar.

Respansabilidades de ln gerencia de Iz Compailis sobre Ins estados financieros

[a perencis <5 responsable de la preparacidn v presenucion razonable de estos estados
finpncierns de acoerdo con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera pura
Peguefias v Medianos  Entidades (NIIF pura PYMES) ¥ de su conmrel interno
determinade come necesarto por la perencla. para permilir la preparacian de estados
financieras que estén libres de distorsiones importanies debidas a fraude o error.

Ln la prepamicion de estos estudos Nnancieros, la gerencia s responsable de evaluar la
hubilidad de la Compania para continuar comu un negecie en marcha: revelar cuando
sea aplicable. asuntos relacionados con negocio en marcha; y. de usar las bases de
contabilidad de nepocto en marcha, a menos que la perencia intente liquidar la
Compaiia o ¢esar las operaciones o bien no lenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

la gerencia es responsible por vigilar el proceso de reporte linanciero de la Compatfiia.
Respuonsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estadaos financieros

Nuestros obpelivos son ¢l oblener sepurided rozonable de si los estades lpancieros
tomados ¢n sy conjunto estan libres de distorsiones importanies debidas a fraude o
error. ¥ el emitiv un intorme de auditoria que incluya nuestra opinion.  La sepuridad
razonable es un nivel alto de sepuridad. pero no garantiza que una auditorin reatizada de
acuerdo con Nomas Intemacionales de Audiletia siempre detectard  distorsiones
imporuntes cuando estas existan. | .as distorsiones pueden deberse a fraudes o crrores v
soin consideradas materiales si. de manera individual ¢ en su conjunto. podrian
razonablemente esperarse que inlluyan en las decisiones cconémicas que los usuarios
wamen basandose en estos estudos Ninancieros.
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Como parte de nueslra auditona realizada de acuerdo ¢con Nermas Lnlernacionales de
Audioriz, aplicamos juicio profesional ¥ mantenemos una acld de esceplicismn
prolesional durante la auditoria. Wosodres adernis:

- ldentificamos ¥ evaluamos cl rieseo de distorsiones importantes en jos estadus
linancieros. debidas a fraude o errar, discflamos ¥ aplicamos procedimicntos de
audiloria en respuesta o aquellos despos tdenuficados y obtenemos evidencia Jde
auditoriz gque sea sulicicnte ¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesge de no detectar una distorsion importante que resulte de fruude es
mayor que sguel gue resufle de un error. va que el faude puede implicar colusion.
fulsiticacion. omisiones inlencionales. manifestaciones falsas v elusion del cantrol
Lk,

- Obtenemes un conocimiente del control interno yue es relevanie para la auditoria.
con &l propasito de disefiar Jos procedimivnos de auditoria de acuerdo con las
vircunstaneias, pero no con 2l propdsito de expresar una opinidn sobre la
electiv wad Jel control imterna de la Compafia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas v si las estimaciones
contahles ¥ fas revelaciones relacionadas hechas por la perencia son razonables,

- Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacien, por parte de fa perencia. del
principio contable de negocie en marcha v si basados en la evidencia de auditoria
obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o comdiciones
que pueden generar dudas sipnificatvas sobra la habilidad de la Compainia para
COILINUAT cOmn Un negocio ¢n marcha.  Sioconcluimos de gue existe una
incertidumbre significativa. somos requeridos de llamar 1z awencidn en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los ostados [nancieros; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas. modificar nuestra opinidn.  Noesirus
canclusiones estan basadas en la evidencia de audiloria oblenida hasta la fecha del
informe de auditoria. Sin embargo. hechos ¥ condiciones futuras pueden ecasionar
que la Compaidiia cese su continuidad eomu un negocio en marcha.

- Evaluamos la presemacion wencral, estrucwm ¥y conenide de los estadus
financieres. incluyendo sus revelaciones v si los estados financieros representan las
Iransacgiones ¥ hechos subyacentes de ung manera gque 4lvance una presenlacion
razonable.
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Comunicamos a la gerencia. entre otros asuntos, ¢l alcance planeado v o oporunidad de
la auditoria. ¥ los hallazeos significativos de audileria. incluyendoe cualquicer delicigncia
significativa ¢n €] contrel inemo que identificamos en nuestra auditoria.
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Tashlin 5.A

Notas explicativas a les estados financieros

i1

2.2

23

Laformacidn pencral

I'ashlin 5.A es una Cumpariia de nacionalidad ecuaonana. constituida mediane
Escritura Pablica oworgadns en Quite, ante el notrio Dro Jorge Machado
Cevallus. ¢l & de marzo del 2008, ¢ inscrita en el registro mercantil el 21 de
agoslo del mismo afo.

La actividad la Compafiia ¢s la administracion de 1oda clase de bienes muehles ¢
mmuehles. la adopeion do cualquier otra clase de contralos © figuras juridicas

permitidas por 1z ley para la administracion de los mismos.

Al 31 de diciembre de 2017 la Compaiila mantiene en noming Gnicameme al
Gerente Ciengral de la Compaitia.

Politicax contables sipnificativas

Base de presentacion

Los estados hnancicros de Tashiin 5 A se han elsborado de acuerdo con |
Norma Internacional de Informacion Pinanciera para Pequenas v Medianas
FEntidedes (NHF para lus PYMES) emitida por ¢l Consejo de Normas
lmicmucionales de Contabilidad NASHY Los estados Ninancieros v las notas
correspondientes a los mismos son de responsabilidad de la Gereneia Jde la
Cempariia ¥ 5¢ presentan e dolares de los Estados Unidos de Amérea (LIS, la
unidad manetzna adoptada pur ¢l Ecuador a partir de marza del 2000,

Clasificacion de saldos corrientes ¥ no corrientes

l.os saldos de activos v pasivos presentados e el estado de situacion financiera
se clasifican en [uncidn de su vencinienio, s decir, comu cormientes aguellos
o vengimiento igual o mledor a |2 meses, los que estan demtro del eicle
normal de [a operacion de 1a Comparida v como no carrientes, los Je vencimismo
supenar a dicho periodw,

Eleciivo vy equivalentes de clectivo

El efectivo incloye agucllos actives tinancieros ligudos v depdsitus, 1w
cquivalentes de efectivo sen inversiones o corto plare de pran lwuidez eun
vencimiento proximo (lres meses o menos desde la lecha de adguisician ) que se

mantiene para cumplir con los compromisos do papo mus yue para propositos de
TYersion U otros.

|Espacin en blanco|
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Paliticas contables significativas f{vmbmnrciiond

Activos y pasivos financieros

Al reconoeer inicialniente un active financicto o un pasivo linencicre, la entidad
Joo mide al precio de la transaceion (incluyendo los ¢ostos de transeccion excepto
en o medicion inicial de los activos v pasivos (inmicieras que se miden al valor
razonuble con cambios en resultados) excepto si ef scuerdo constituye. en efecti.
una tmansaccien de financiacion. Una lransacciop de financiacion pucde tener
lugar en relacion a la venta de bienes o servicios. por ejemplo. si ¢l pago sc
aplaza mis alla de los érminos comerciales nomales o sg {inancia @ una tasa e
Inlerés que 1o es una 1esa de mercado. 51 el acuerdo constitluye una Iransaceion
de financiacion, la entidod mide 2] active financiere © pasive financiero al valor
presente de los pagos finuros descontados a una tasa de interés de mercado para
un instrumento de dewda similar.

Al hMnal de cada periodo sobre el que se informa. unz entidad mcdird los
imstrumentos  {inancieros de la siguienie [omma, sin deducir los costos de
fransaccion en gue pudiera ineurrir en la venta u otre tipe de disposicion:

*  Los instrumentos de deuda (¢ome una cuenta. pagaré o préslame por culwic
U papar} se medirdn al coslo amontizado utilizando el metodo del interds
efectivo.

*  Los instrumentos de deuda gue se clasifican como aclivos commientes «
pasivos corrientes se mediran al importe no descontado del efectivo u otra
conlrapresiacion que s¢ cspera pagar o recibir (por ejermplo. el neto del
deteriore de valord a menos que ¢l acuverdo constituya, en efecto. una
iransaccion de Ananciacion. 30 el acderde constiuye unu [ransaccion de
linanciacian, ta entidad medira el instrumenio de deuds al valor presente de
los pagos futuros descontados a una tasn de mlerés de mercado para un
instrutnente de deuda similar,

Deteriora del vator de los instrumentos finaneierns medidos al costo o al
costo amortizade

Al Ninal de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluard si exisie
cvidencia objetiva de deterioro del valor de los avtives financieros que se midan
al costa a al casto amoriiznda, Cuandoe exisia evidencia obpetiva de deterions Jdel
valor. la entidad reconecers inmediatamente una pérdida por deteriaro del valor
en resultados.

Una emidad medird wna pérdida por detetiorn del valor de los siguicntes
instrumnenios medides al costo o costo amorizado de la siguicnie forma:

tad
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MNotas explicativas a los estados financieros

{2}

24

2.4.1

Politicas contables sipnificativas (( entinnacion)

Activos ¥ pasivos financieres (Comtintacion)

a)  Para un instumente medide al costo amortizado, |a pérdida por detenioro es
la diferencia entre el importe en libros del activo ¥ el valor presente de los
Nujos de efective Juwwros estimados, descontados wlilizando 1a tasa Je
interés electivo vriginal del activa. Si este instrumento financiero livne ung
tasa de interés variable. la tosa de descuente para medit cualguier perdida
par deterioro del valor serd la tosa de interes electiva aclual, determinada
seglin el contrato.

by Para un mstrumente medido zf costo menoys el detenore. la pérdida por
deteriore es la difgrencia entre ¢l imparte en libros del active ¥ la mejor
estimacion {que necesariamenle lendrd que ser una aproximacioni Jdel
imparte (que podria st ceto) que la entidad recibitia por ¢l aclivo 51 se
vendicse en la lecha sobre la que se informa

Cucntas por cobrar - clientes

Corresponde a aguellos aclives financicros con pagns Njos ¥ determinables que
no tienen cotizacion en <l mercado aciivo. Las cuenlas por cobrar comerciales
s¢ reconocen por el importe de i factura. regisirando el comespondiente ajuste
¢n ¢l caso de existir evidencia objeliva de riesgo de pago por parte del clienie,

Las cuemas ¥ documentos a corte plazo no se descuentan.  La Compania ha
determinado que ¢l cileulo del costo amortizade no presenta dilerencias con
respecto al monto facturade debido a que la transaccion no leng costos
significauvos asociados.

Las cuentas por cobrar — ¢lienies v olras coentus por cobrmir s clasifican en
actives comenles.

Propicdad, maguinaria, equipos ¥ vehicnlos

La propiedad. maquinaria, eguipos ¥ vehiculos son registrados al casto menos [a
depreciacidn sewmnulada v cualquier pérdida acumulada por deterore de valor,

Lu depreciacion se carga para distribuir ¢l costo de la propiedad. maquinaria.
cquipos v vehiculos menos sus valores residuales a lo largo de su vida atil
estimada. aplicando <] mélodo de linca reeta de acuerdo con la siguienie vida
il

Anfos
LEdificios 20
Maqguinana y eguipa 10
Vehiculos 3
Equipo de oficina 10
Inslataciones 10
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2.6

2.7

Politicas contables sipnificativas £ mninacion?
Propicdad, magquinaria, equipos ¥ vehiculos (Comtinnacion)

El tmporte depreciable de los wehiculos v edificios tiene en cuerta el valor
residual esperado al tinal de da vida aiil del actlive,

5i existe algin indicio de que se ha producido un cambio stgnificativo en la tasa
de depreciacion. vida Otil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion
de ese active de forma prospectiva para reflefar las nuevas ¢xpectativas.

Los gastos de repuraciones ¥ mantenimiente s¢ tegisttan directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La adnunistrucion de la Compafiia como procedimiento efecttia ¢l znalisis de si
existe la incidencia de deterioro para la propiedad. maobiliario, equipus
vehiculns en lorma anual.

Retiro o venta del maquinaria, equipos ¥ vehiculos

La unlidad o perdida que surja del retiro o venta de un aclivo se determina epite
ta diferencia del costo v e precio de venta v es reconovida en los resuiiados del
gjercicio.

Cuentas ¥ documentos por pagar

Las cuenlas v documenlos por pagar ¥ olras cuenids pet pagar son registrados o
su valor razonable.

Impuestos

El pasto por ympoesto 8 14 rema represema la suima del impuesto a la renka por
pagar cormienie v ¢l impucesto diferido:

lmpuesio corriente

Bl impueste pur pagar corriente se basa en la ulilidad gravable ttributaria)
repistrada duranie el aflo. La utilidad gravable diftere de la wtilidad conable.
debido a las partidas que no son gravables o deducibles, Bl pasivo de In
Compailia se calcula en base a la tasa ul final de cada perfodo o el anticipo
determinade de impuesto & la rema el que sea el mayor, para el ano 2007 y 2016
b i o del 22%

D acuerdo al Decreto Ejecutive N 210 publicado en el Primer Suplemento al
Regisiro Oficinl N° 135 del 07 de diciembre de 2017, se rebaja un porcentaje Jul
saldo del anticipu del impueste a la renta correspondiente al periado fiscai 2017,
para las personus nalurales. sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad
v sociedades, cuyas venlus o ingresos brutos anules. sean: iy iguales o menores o
LISE 500.000 00 el 100%: i) cntre USS 500,000,010 y hasta USE 1.000.000.00 ¢l
60%: v, il de USE 100000001 o mas el 4%,
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2.7

1.8

24,1

2.8.2

Foliticas cunlables signilieativays (Coninnaeioing

Impuestos (Continuacion)

la tarifa impasitiva serd del 23% cuando la soviedad tenpa accionistas, socios,
paricipes, consttuyemies. beneficianios o similates, Tewidenies esiablecidos en
parnisos fiscales o regimenes do menor imposicion, con una participacion Jirecla
¢ indirecta, individual o conjunia, igual o superior al 50% del capital social o de
ayuel que comesponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimencs de menor imposicion sca inderior
ul 30% lu tarifa de] 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible gue
comesponda a dicha puarficipacion,

Impuoestos diferidos

[:l impueste difenido se reconoce sabre las diferencias temporarias entre ¢l valor
eh libros de lus activos v pasivos incluides en los estados linancicros vy las bases
fiscales correspondicntes uilizadas para delerminar Ja uilidad gravable.

El pasivo por impucsio difendo se reconccs generalmente para odas s
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera active por impucsios
diferdos, por causa de todas fas diferenciss deducibles. en fa medida en que
resulte probable que la Cumpafiia dispongn de urilidades pravables tumras
conira las que podria carpar exas dilerencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impucsios diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan scan de aplicacion en el periodo et el gue el active se
realice o ¢l pasivo se cancete. Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiin nu tiene
saldos por actives o pasivos por impuestos diferidos,

Beneficios 3 emplewdos
Beneficios a empleados corto plaze

Sun beneficios a vorle plazo medidos & una base no descontada v reconacidos
como pastos a medida gue ¢l servicio es recibido.

Beneflicins definidos: jubilacion patranal y bonificacién por desahuciuv

El costo de los beneficios definidas (jubilacidn potranal ¥ bonificacion por
tesahucio) debe ser detenninado con valoraciones asetuariales realizadas al tinal
Je cada periodo. Las provisiones se eleclban lomande como base el estudio
setuarial practicado por un profesional independiente. 1.as ganancias ¥ pérdidas
actuariales se reconocen en resultados.
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1.8

2.8.3

19

oliticas contables significativas (Comfinacion)

Beneficios a emplesdos (Continnacion)

Los empleadores tienen lu responsabilidad de pagar a sus lrabajadores que por
veinlicipeo afios o mas afies. hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente |, ndos los beaeficios gae esablece ol Codigo de Vrabaijo
pur conceplo de pensiones de jubilacion patronal o preporcienal cuande b
cumplido vernie afos pero menos de veinte ¥ cinco afos de trabajo continue o
iminemumpido,

Lu provision de desahueio es lu bonificacion que recibird un rabajudor del
veinte v cineo por cignto de la Gltima remuneracion por cada aflo de servicio,
cuando ¢l empleador tenga como politica pagar al empleado o cuando €] solicita
el desahucio ante las suteridades respectivas,

l.a Compadia no ha procedido a regisiror ja provision de jubilacion patrenul
desahucio considerando que al 31 de diciembre de 2017, mantiene dnicamente al
EETLME et ndmiTa, gud &8 considerado como mandatanio.

Participacion a traubsjadures

De conftormidad con disposiciones lepales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anvales de la Compafia en un 153% de fa urilidad
contable del ejercicio.

Recnnocimiento de ingresoes

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmicos correspendientes & 1o iransaccidn scan percibidos por o
Compahia ¥ pucdan ser cuamificados con fiabilidad, al woal que sus costos. Las
sipuientes criterios de reconocimiento se cumplen anres de recanocer un ingreso:

{a} Lo entidad hayn transferido al comprador los riesgos ¥ ventaas inhervittes
& la propicdad dv los bienes.

ib}  La entidad no conserve ninguna participacion el pestisn de lorms
continua en el grado usuaimente asociade con la propiedad. ni relenps el
control electivo sabre Jos bienes vendidos.

t¢)  Elimporte de {os ingresos ordinarios pucda medirse con fiabilidad.

(dy  Sca probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos usociados
de 1a transaccion.

(¢} Los costos incurridos, o por incurrir. on relacion con la transaccion pugdan
ser medidos con fiabilidad.
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2.9

2.10

2.11

. I

Politicas contables sigmilicativas /¢ sninncicion)

Reconocimiento de ingresas (Continuaciin)
Y de ser el caso en servicios:

ta)  El imporie de los ingresos de actividades ordingrias pucda medirse con
fiabilidad.

() s probable que la entidad oblenga los beneficios econdmicos derivados
der [a iransaceion,

icr B} prado de temiinacion de 12 transaccion. al final del periodo sobre ¢l que
se infarma, pueda ser medido con fiabilidad.

{d}  Los cosws incumdes en la transaccion. ¥ Ias coswos pare completarla.
pueden medirse con fiabiiidad.

Reconocimicnio Jde pastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. Fn el esado de resuliados
inteprales s reconoce  inmedistamenie an gaste  custide gl desembalse
cevrespondicnte o produce benelicios econamicos fuluros. o cuando v en a
medida ¢n que tales beneficing economicos uturos, no cumplan o dejen de
cumphr las condiciones para su reconocimicnto como activos en el estado de
situacion financiers. 5S¢ reconoce tambien un gasto en el estada de resuliades
eprades en aquellos cosos on que se Incurra ¢n un pasivo,

Compensacién de saldos y transaeciones

Come normz general @n los estados {finuncieros no s¢ compensan los activos
pasSILOS, [AMpoce 10s Ingresns v pastos.

Gestion de capital

la gestidn de capital se relaciona a [a administracian del patrimonio de la
Companiu. Los abjetivos de fa Compadia en relacion con la gestidn del capital
son proigger ¥ garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa
¢n marcha, con el obictve de procurar el mejor rendimiente para los accionisias.

L.a Cenpafiia maneja su estnectped de canital de tal forme gue su endeudomiento
nu inveluere un rigsgo en su capactdad de pagar sus cuentas por pagar v oliencr
un rendimicnto adecuado para sy accionistas.
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Administracién ded ricsgoe financiero

En ¢l curso normal de sus operaciones la Compaiiia esm@ expuesta a ok
siguientes riesgas relacionados con ¢l uso de instrumentus Ninancieros:

*  Rivsgo de crédito
*  Riesgo de liquidez

»  Riespo de mercado

Riesgo de crédito

El riespo de crédite es el resgo de gque uma conlmpane a un instrumento
linanciere incumpla en una oblipacidon o compromise que ha susernitw la
Compaiia que presente como resullado una pérdida financiera para dsie. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo ¥ 1a cuenias por cabrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la venla de inventarios son
recuperados et s mayoria.

Riesgo de liquidez

1 riesgo de Liquidez s ¢l despo de que uno entidad encuentre diticultades on
cumplic obhigaciones asociadas con pasivos [inancicros que son ligoidados
entregande efectiva u altos activos linancicros, o gue estas oblipaciones deban
liquidarse de manera desvernajoss para la Compafiia.

Riesgo de mercadu

Es la posibilidad de que la Ruetuacion de vanables de mercado 1ales como tasias
de interés. npa de combio. precios de praductos, efc. produzean pérdidas
ceondmicas debido o la desvalorizacion de {lujos o aclives o las volorizaciones
de pasivos, dehido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables,

[a administracidn de eslos riesgos es establecida por [a administracion de lu
Compafiia. quien define estratepias especilicas en luncion de los analisis
periodicos de 1endencias de Jas vanables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interds

= Riesgo de tasa de inlerds

El riesgo de la wasa de interés de los Nujos de efective y el riesgo de la 1asa de
interés del valor rozonable son tos riesgos de que los flujos de efective de un
instrumuenie Hnancicro uctden debido a cambios en Jas asas de interds Jel
mercade donde se opera,

Y
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4.1

4.2

Estimacioncs v juicios ¢contables criticos

tn la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. las cuales se
describen en la Naota 3. la administracion debe hacer juicios, estimadus
presunciones sobre los impuries en libros de los actives y pasivos gque
aparcnicnienme no provienen de oiras fuentes.  Los cstimacionss v juictos
asoclados se basan en la experiencia historiea ¥ otros faclores que se consideran
como relevantes. Los resullados eeales podnan difenr de dichos estimados,

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una buse regular. Las
Tevisiones a las eslimaciones conlables son reconocidas en el periodo de L
revision ¥ perivdos futuros st afecta al periode actual como al subvacentue.

A continuacion se presentan lis estimaciones y juicios contables critieos gue o
administracian de la Compadlia ha utilizado ¢n el proceso de aplicacion de los
criterios conmbles:

Deterioro de uctivos

A la fzchn de cierre del perieda. o cuando s¢ considere necesano. se analiza el
valor de los actives para delerminar s existe algan indicio de que hubicran
sufrido una pérdida por deteriora, [in caso de gue exista algun indicio se realiza
una estimacion del unpone recuperable. 81 se trata de actives idemilicables gue
no  peneran  {lujos de efective de forma  independienie, se ¢stima  Ia
recuperahilidad de la enidad generadora de efcetivo a la gue perteneee ¢l active,

Durante ¢l ago 2017, la Compaifiia no ha delerminade que exisla pérdida por
delerioro en sus rubros de activas.

Vida atil dc la propiedad, maguinarin, equipos v vehiculos
Como se deseribe en la Not 2.5, la Compania revisa la vida atil estimada de |a
propiedad. maguinaria. equipos v vehiculos al final de cada periodo anual.

Durante ¢l periedo finatnciero. la admimstracion determind que la vida il ex
adecuada en relucian a los benelicios Mturos esperados.

|Espacio en blanco|

1
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"N

Efectivo

Un detalle del efectiva v equivalente de efective al 31 de diciembre de 2017
2016, es come sigue:

217 2014
Caja Ls% 1,32 LIRS 2.Rh
Bancos 14.570. 50 6413938
Certificado de inversion 11} 250.0104),00 30000080

USs 26457182 USSH  Sad 14214

fit Al 31 de diciembre de 204 7. el certificado corresponde a inversion por US4
250,000,000 3 un plaze Jde |81 dias, con vencimiento el 23 de enero de HHE a
una tasa de interés del 4,73%,

{11 Al 31 de diciembre de 2016, el cedificade de inversion incluyve: 1} una
inversion par LISE 100.000.000a un plazo de 120 dias ¢on vencimicnto el 6
de enero de 2007 ¥, i) una inversion por USE 200.000.00 a un plazo de 91 Jius
coly vepciniento el 9 de enero de 2017, a uno 1zsa de inerés del +,.25%.

Curntas por cobrar - clientes

Un detalle de cuentas por cobrar - ¢lientes al 31 de diciembre de 2007 ¥ 2016,
£5 COmO St

2017 s
Clientes - tereeros Uss 24.560,18 11s% 527170
Clientes - relacionados 15.990,00 15.990.00
LS% 44.550,18 LIS} g e

(iras cuenias por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 v 2016, a5
COTAO S1PUSE

2017 2He
Relacionados USS 55,000,00 LUS% S5
Olrar cuentas por cobrar 111130 $.940.28
LS8N 56,111,300 LISY 3904028

[Espacio co blanco|

11
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Impuestos corrientes

Lin dutalle de impuestos corrientes al 31 de dieiembre de 2017 ¥ 2016, es como
SIPUE:

2017 2016

Retenciones op la tuente - rentn LSS 2,981,777 [15% -
Antcipe impueshe renta 1.014.42 150306
LISS 3094619 LiSY LA A

Propiedad, maguinaris, equipos ¥ vehiculos

Un detalle de la propicdad, maquinarnia, equipes ¥ vehiculos al 31 de diciembre
dee 2007 v 20 £, g5 como sigue:

2017 016

Edificios LISS 185.000.00 LSS 1R 5 (MO
Maquinana y equipo 39504010 Q9 30000
Vehiculos 133.947,74 13480004
Equipo de olicina 537984 337084
Fguipo de computacion - 220529
lquipo camingro - RELTINY
Instalacionus 23.667.61 23.667.61

Uss 447.455,19 USS 45255334
i-) Deprociacion acumuoiada {1347.004,72) (14163333

LSS 300.450,47 1ISY 310.898.01

|Espucio ¢n blanco]
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{12}

Cuents por pagar

Ln dealle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2007 v 2016, ¢5 como
sigue:

2017 2016
Honorarios por pagar LSS 1.20000 USE 200,00
{Jtros por pagar 3.392.88 418223
Relaciondos (*) [00,.5316,47 F71, 103,54
LSS 107. 39,35 LISE 175 485,77

t*) Corresponden a valeres pendienies de pago por concepto Je préstamos v
pastas, varios al sefior lulio Pdascos accionista de la Compaiiu. Yos cuales ao
gencrin EI'II,L'TUSLTS.

Oblipaciones patronales

Un detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2H7 3y 206, ¢s
COMo Rigue:

Wi Hith
less por pagar Lis% L197.20 1188 B4 il
Beneticios sociales - .64 71
Panicipacion lmbajadores 14.974.30
Sueldas por pagar A3 16 -
LAY 19.624,75 US4 3.504.71

Impuestos POF pagar

Lin deralle de los tmpuestos por pagar al 31 de diciembre de 2007 ¥ 2006, o
L0 ST

2017 2016
impueste a la renta LSS 20.232,29 IS8 B3 R45.00
Relencion en la fuente - renta 5.219,00 1.348.1%
IV A por pagar - 3086437

LSS 25.451,29 1is% [2¥.057.758
14
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Impuesto a la rente reconecido en los resultgdos

C] gasto de] impuesto a la renta por los ados terminados ef 31 de diciembre de
2T ¥ 2016, incluye:

e 2016
Oasto por impuesto corienle Uss 20.23229 1185 StL010.406
Case {Ingrese);
Pur aclivos ¥ pasivos por inpuesios
diferidos -
Grusta impuesta a la renta US$ 20,232,29 UsH 30,011 .06

Lim resumen de la determinacion del impueste a la renta al 31 de diciembre de
2HT v 2018, es come sigue:

2016 2006
Liilidad antes de impuesio 115% oy R0 2 I'SE 114.609.76
(-1 Panicipactan a trabajadores {14.974,39) -
LNilidad ames de impuesto a3 lg
renta 84,854,990 114,609,760

(-1 [ngresos no abisto de imouesta

a la renta

{+) Gaswes nn deducibles T.LLID06 21 &4 16
{(+) 13% para los trebajadores sobre

los ingresos no objeto de impuesto

a la renta

(=3 Liilidad gravable LSS 9196496 TUSE 13641392
Impuesto a ia reila causado LSS 2023229 |88 3001106
Anticipo del ejercicio cortiente 551748 5,750.20

Impuesio a [a ema del ejercicio Lss 20.232,29 LiS% 300111000

l.a relacidn existente entre ¢l gasto por el iinpucsio a la unlidad v la wilidad
gontable. es como sipue:

2017 20746
Utilidad contable para
impuesto a la renpta (IR3Y B4.854.90  USE _ [14.609.76
Impuest a lu ronta [22%)] 18.668,08 2521404
Ingresos no abjelo de impucsto a la
renli

Gastos no deducibles para

deterrinar la milidad pravada por

el 2% 1.564,21 4. 746,92
Participacion a los trabajadures
sabre kos ingresos no ohjete de
impuesio @t renta

(1asto foF Impuesto cormients USs 200232.29 LI5S It 1

I

[
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(13) Impuesto a la renta reconccido en [os resubtados 7€ verinaacion)

Impuestos diferidos

Reconocimicate de impuestos difevidos

S¢ cstablece ¢l rovonocimiento Unicamente de los  impuesios  diteridos
relacienados a los siguientes concepias:

Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como pusto no deducible en
¢l periode que se genere ¥ se procederd a reconocer el impuesto diferido
sC compensara cuando se venda o en el aute consumo.

Perdidas esperadas de contratos de consuruccion $€ reconoeerd como gusto
ne deducible en el periodo que se genere ¥ s¢ proceden: a reconocer ol
impuesto diferido v se compensan cuando tinalice vl contrato ¥ cuandu i
perdida se haga efectiva.

Depreciacion  por desmaniclamienic se meconocerd como  gasic no
Jeducible en e periodo que se genere v s¢ procedera a reconocer e
impuesto difendo ¥ se compensard cuande  se produama of
desmaielamiemo,

Deerioro de propiedad. planta ¥ eguipo se reconocera come gasto no
deducibie en el periode que se genere ¥ se procederd o reconocer el
impuesty diferidy v s¢ compensara cuandoe ransfiers eb activo o linslice a
vida (il

Provisiones se reconoceri como gasto a0 deducible en periodo que e
genere ¥ se procederd o reconacer el impucsto difendo y se compensurs
cuandn se desprenda les reeursos, excentuando las proviglones para
desmamielamiento, créditos incobrables, desahucio ¥ jubiiacion palronal.
{ranancias o pérdidas gue surfan en medicidn de activos no corrvnies
disponibles para la venta no serdn sujelo de impuesto a la renta <n repesto
cintable, sino cuando se produzea ia vents

l.os camibios en ¢l valor razonable en actives bivldgicos constituiran coruw
Ipresos no sufelos pord el impuesto a la renta v los costes y gastes para Lo
ranslormacion del getive biologica serdn considerados como  costos
atribunbles relacionados a ingresos no sujclos de impuesto a la renta. estos
conceptos no afectaran a [a parhicipacion trabajadores,

Se reconocen impuestos diferidos por las pédidas (dbuwrias luego de la
conciliacicn tributaria.

Los eréditos tributarios no utilizados penerados en periodos anteriores de
gcuerdo a la [ey,

[ {s
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i16)

Pairimoniv
Cupital social

El capil de la Compaiiis es de USSH 4.000.00 dividido en igual aumero de
acciones normativas ¥ ordinarias de un valor nominal de un dolar
estadounidonse cada una,

Reserva legal

De acuerde 3 las disposicionss en la Ley de Compafiias ¥ sabvo disposicion
vstatwiaria en contrano de fas uulidades liquidadas que resulten Jde cada
elerclcio. se tomard un poreentaje no menor de un diez por ciento destinado a
formar el tondo de reserva legal, hasta gue éste abcance por {0 menos vl
¢incuenta por cicnto del capital social.

ooy de adminisiracian v ventas

Un detalle de gastos de admimstracion v venlas por el &fo lerminado el 31 Ju
diciembre de 2017 v 2016 ¢s cono sigue:

2017 2016

Gasio de personal LIS% 62.147,66 LiS% 3783040
Servicios penerales 36.696,00 2212200
Pago a lercerns 30.672,13 33 598,70
Munteninticnio 9,498,513 994379
Legales 56,25 2250
Viates - 2081422
Participacion Lrabajadares 14,974,39 -

Capacilacion 100,00 -

Impuestos v contribuciones 10,297 35 16.201.76
Depreciaciones 31.871,36 32285402

LSS 199313,67 USE 21279643

Transgeeiones con partes relaeionadas

Las principales iransaccicnes con pare relacianadas al 31 de diciembre de 2007
2016, se resumen de u siguienle manera:

Al 2017 la Compadia no ha mantenido trangaeciones con pares refacionadas,
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Transacciones con prtes relucionadas fContinmgcion)
016
i . S&rvacions
Acliv Pasis inp Eresn
clivo 0 nperesoy Efres ECIicns

Rutiphusa 5. 4. 23566761 - . L0613 .
Rueas Andinas Cia. Lida - . 37442103 - -
Riascus v Riascos Cla, LSS
l.ada, - - . - - 43,0000

fLus terminas ¥ las candicioncs de las transaceiones con sus partes relacionadas no
lucron diferenies, a las gque ruzonablemente podrian haberse realizado. en
lransaceionas similures conl un tercero. en condiciones de independencia muua.

'recios de Transferencin

Se encucntran en vigenciu las normas que esiablecen que los comribuyentes que
celehren operationes o lranssvciones con partes relacionadas estan obligndos a
determinar sus ingresos y sus costos ¥ gastos deducibles, considerandn para esas
vperaciones fus precios v valores de conraprestaciones que hubiera wtilizado
con o entre parles independiente en uperaciones comparables.  Dichas normas
disponcn que los suetos pasivos de impuesto @ Lo renta gue havan wjecutade
operaciones con partes relacionadas locales yfo dommcibiadas en el exierdor.
dentre de un musmo pericde fscal on un mento acumulado superior o res
millones de dolares de los Estados Unidos de Amdrica (US$ 3.000.000.00),
deberan presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionmdas, Asi como, que 105 sujelos pasivos de impuesto a 13 renta
que hayan ¢jecwado  operaciones con  partes  relacionadas  locales  vio
domiciliadas en el exterior. dentro de un mismo periodo [iscal en un monto
acumulude superior a guince millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USS 1500000000}, deberan preseniar al Servicio de Renas bnternas
adicionalmente a] Anexo, ol Informe Integral de Precios de Trans{erencia.

Lo obligacion de presentacion del anexe e inlorme sepln oS requerimienios
establecidos en las resoluciones vigenles, no limila ¢n forma alguns a gque lo
Adminisiracion Tributaria, en sus procesos de comtrol. solicite @ cualyuicr
conlribuvente por cualquier monto ¥ por cualguier Upo de oporacion o
transaceion con panes relacionadas, la informacion yue el Servicio de Nentas
intermas considere necesaria para establecer si en bos precios pactados en dichas
transaceiones corresponde ¢l principio de plena competencia.
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Aspectus iributarins
Perindos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes. la facullad de determinacion de las
abligaciones. por parte de la administracion inbularia, caduca en tres aios desde
la fecha de la declaracion v, cuando los Inbutos no hubieren declarado en tada o
¢n parte, en seis afios desde lo techa en que vencié el plazo para presentar la
declaracion.

Principales reformas tributarias

I'n el Begundo Suplemento del Registro Oficial N° 130 (29 de diciembre de
2017y se publicd o Ley Orpinica para la Reactivacion de la FHeonomia,
Foralecimiento de Ja Dolarizacién vy Modemnizacion de o Gesiion Financiera.
que  estableer ciertas reformas (ribularias aplicables pare o afo 2018,
relactonadis a las snciedades. enire otras:

Impueste a ln renta
Exenciones

' Ciertas entidades del sector fnanciero popular v solidarie gue participen
en procesos de fusién podran hengficiarse de una exencion. Deberdn
curnphrt iertos requisios. Ll Comité de Pelluca Tnbwaria autorizard la
exoneracion v su duracién. que se aplicars de manera proporcional a los
aclivos de |a entidad de menor tamafio que se fusione.

»  Exoneracion del pago del impuesto a la repia, durapic ires aiies contados o
pactic  del prmer cjercicis fiscal en ¢ gQue s generen  ingresos
vperacionales, para micraenpresas que inteien su actividad a partir de la
vigencia de esta Ley, siempre gue peneren empleo neta e incorporen valor
aprcpado nacional en sus procesns productivos.

* Ln sujeto pasive. yue reana las condiciones de microempresa v dv
urganizacion de la cconomia popular v solidaria, se podrd acoger a aquella
exencion que le resulte mis favorble.

Deducciones

»  Son deducibles los pagos por desahucio v pensiones Jubiiares patronaies.
gue no provengan de provisiones declaradas en gfercicios  fiscales
anteriores. sin perjicio de la obligacién del emplesdor de mamener los
fondus necesarios pura ¢l cumplimizntoe de su obligacion de pago Jde la
bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal.

*  Deduceinn adicional de hasta 10 % respecto del valar de adguisicion de
bienes o servicios &8 organizacioncs de la econemia popuiar v sobiduria
(incluidos artesanos) calificados dentro de los rangos para ser corsiderados
[MAIN] LW I'II]I.EFUEI'I'IPI'EELL“;.

10
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(17}  Aspectos tributarios rContinndeiin)

Impuesto a la renta (Conrinnacion)
Obligados a levar conrabilidad

Estan oblipadas a lNevar contabilidad y declarar los impuestus con base en sus
resultados. las personas oaturales y sucesiones indivisas cuves ingresos browos
del ejercicio fiseal amerior. sean maveres a 1S3 300,000, incluyendin las
personas naturales que Jdesaroilen actividades agricolas. pecuarias. lorestales o
similares. asi coma los profesionales. comisionisias, artesanos apenics,
representantes v demds trabajadores autonomos, Tambicn las personas naturales
v sucesiones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de chero o
cuyos pastos gnuales del ejercicio inmediate amerior. sean supetiores a les
limites que en cada casa establezcu ef Reglamento a fa Ley.

Pura electos tributarios, las orpanizaciones de la economis popular ¥ solidaria,
con excepcion de las cooperativas de ahomtu y crédilo, cujas cenirales v
asocivnciones, mutuaiistas de ahoro y erédite para ta vivienda, podran levar
registros contables de conformidad con normas sinplificadas gue se esiablezean
en ¢l Reglamento.

Determinaciin presuntiva

{ a5 nommas de determinacion presuntiva podrin ser aplicables para liguidaciones
de pago. par diferencias en la declaracion o resolucion deoaplicacidn Je
Jiferencias, por parte de la Admimistracion Tributaria. de acwerde a lo
gsiablecido en lu Ley,

Creédite trihulario por Impuesto a luy tierras rurales

Los valores pagados por impuesie a {as tivrmas rurafes ya no constituirdn crédiro
tribeiario pars ¢l pago del impucsta a ia renta.

Tasa

Se incremenla 3 tasa de impaesto o la rems del 22% al 23%. Para las
sociedades con aceionistas establecidos en paraisos liscales o regimencs Jy
menor imposicion v para las snciedades que no presenten el anexo de socios 3
accionistas anles de la presentacion de su declaracion del impuesto a la renta,
£Sta lasa ¢ INCrementa ¢n s punlos porcemiuales adiciinales,

Para establecer )a base imponible de las microempresas. se deberd deducir

gdicionalmente up valor equivalepte a una (1) lraccion basica gravada con Llanta
coro (00 de impuesto o la renta para personas naturales.

2ih
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Impuesio a la renta {Comtingicicion)
Tasa (L omimmdeion;

Reduccion de 10 puntos porcentuales de [a arila del impuesta a Ja renta. para las
soviedades exporadaraz babwtasles, asi come pata tas gue se Sediguen a1 fo
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturern, gue posean 3%, 4
mis de companente nacional y ayuellas socicdades de trismo receptivo,

la reduccion de la waniia del impuesto a la renta para el desarrolle cconomico
responsable v susientable de la ciencia, wenclogia ¢ innovacion aplicard
anmcemente para sociedades produciores de bienes sobre ¢l mome reinventdo. en
lzs condiciones que ke establezea el Replamente a la Loy,

I.as gociedades que tengan la condieidn de micro v pequefas empresas v las
exporiadoras habituales que mantengan o incrementen el empleo, lendran una
rehaja de tres (31 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto o la renta,

Para exportadores habituales. esta arifa s¢ oplicurd siempre gue en ol
comespondientc clercicio fiseal s¢ mantenga o incremente el empleo.

Determinacian de anticipo, reduccidn y exonerocidn

Se meorpora para ¢l cdlewo del antivipo de impueste a la enia (50% de
impueste a la renta causado tmenos telenciones del propio periodo) a las
personas nawrales v sucesiones indivisas. que estando obligadus a llevar
conzbilidad npo realicen actvidades empresanales. In consecuencia, en cslos
casos, no aplivard los porcentajes establecidos para sociedades,

l.as secicdadus, lus sucesiones indivisas obligadas u llevar contabilidad v las
personas naturales oblipadas a levar contabilidad ne considerardn, para ¢l
caleulo del anticipo. los sueldos ¥ salarios, la decimotercemm ¥y decimocuaria
remuneracian. Asi comeo les oportes patronales al seguro social obligatorio,

Il Servicie de Rentas Internas de oficio. o previa selicitud del coninbuyente,
podrd conceder la reduccion o exoneracian del pago del anticipe del impuesta a
La renta para personas naturales ¥ suecsiones indivisas ¥ organizacionss de la
economia popular ¥ solidaria que. estande ohligadas a llevar comabiiidad. no
realicen aclividades empresariales.
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Axpectos tributarios ¢ onrinneacion)

Impuesto a la rents (Comintacian
Determinacian de anticipa, reduceidn ¥ exoncracion (Corminnaciony

El »servicio de Rentas Lnlemas podra disponer la develucidn del amicipo el
Impucslo a la renta en fs parte que exceda el tipe imposilivo efectivo (TIF)
promedio de los contribuventes en general. Sin embargo, tal develucion no
podtd T mayor 3 la diferencia resubanic entre el antieipo ¥ et impueste
causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo nete.

Para el cilculo del anticipo del impucsio a iz renta, se excluirdn de los activos.
coslos ¥ gastos y parimonio, los montos referidos & pastos incrementales por
generacion de nuevo empieo. asi como. la adquisicidn de nucvos activos
productives que permitan ompliar [a capacidad productiva fuiura. gengrar un
mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios,

Onros asuntos

En caso de que una sociedad informe eomo dltimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficlario efectivo. a una persona natural que no sea
residente tiscal del Heoador ¥, que por el régimen juridice de cualquizra Jde las
jurisdicciones involucradas ¢n la cadena de propieded en cuestion, pueda ser un
titutar nominal o furmal gue. en consecuencia. no sea el heneficiario electivo, ni
reviele la real propiedad del capital. el deber de revelar la cadena de propiedad
anicamente se entendersi cumpiide sies que ia sociedad imbormanme demuestra
que dicha persona natural es el beneficiano efectivo.

La definicién de exporlador hubitual considerar criterios de numers  de
exporiciones en los respectives gjercicios fiscales. asi como Jel porcentaje del
wetal de ventas,

Pars efectos iribmarios, la clasificacidn de micro, pequefiss vy o omedianas
erpresas. deberd considerar al menes, critenios de vemlas o \METES0S Bruios
anuales. Criterios v condiciones adicionales se establecerdan en el Reglamenta.

Bancarizacidn
Para que pueda ser deducible del impeesto o o renta. ¢l pagoe de odo costo o

gaste superior a mil dolares de los Estadus Unidas de Aménca debe utilizar el
sistema financiero.

L]
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(17N

(18)

Aspectos tributarios (Confinnacion)

Impueste a la renta (Condinuacion)
Sancibn por nculiamiento patrimunial en el exicrior

Los sujetos pasivos que ocullen. en lodo o en pare, la intformacion de su
patrimonio en ¢ exterior. serdin saacionados con una mula equivalente al uno
por ciento del valor 1tal de sus actives o al uno por ciento de sus inuresos del
gjercicio fiseal amerior al del cometimienio de la infraceion. el que sea mavor.
sin que esta pueda superar ef cinco por cienlo Jel valor de los actiivos o del
monte de sus ingresos,

Régimen simplificado

El Reglamento a la Loy podrd eslablecer sistemas de cumplimicnto de deberes
tormales ¥ materiales simplilicados. para sectores. subscctores a scgmentos de la
Coonomia.

Impuesto u la salida de divisas

Se establece la exencidn pam Jas personas que padezvan enlermedides
calastroficas. raras o huerfanas debidamente certificadas o avaladas por g
auloridad sanitaria nacional competente.

L.os exportadores habitwales. en lo parte que ne sea wiilizada como crédito
tributario. tienen derecho a la devolucion de tos pagos realizados por concepta
Jde impuesto a la salida de divisas en la importacion de malerias primas, insumos
y bienes de capital, con lu finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos de btenes que se exporten. €1 un plazc no mayor a noveuta (90}
dias, sin intereses.

|.o sefalado en este articulo lambién aplicara respecto del impugsto a la salida de
divisas pagado par concepto de conlisiones ¢n servicios de turismo receptiva.

Recxpresitn de estados Mnancierys de periodos anteriores

Los saldus de perdidas acumuladas v perdidas del gjercicio al 31 de diciembre Jde
206, han sido reexpresados pura efceto de rellejar o carpo resultados
acumulados los saldos actualizados de fa siguiente manera:

Impuestos  Resultados
por pagar acumuladas
Suldes al 31-die-2016. comuo
previamenie fueron informades LISE 22361 31793240
AJUSICE Nelos 3383404 (33 B34
Saldos al 31-dic-2016, reexpresados USs 12705775 262.098.26

23
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119)

{2

Lventos posteriopes

Enmire ¢l 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emision de esie inlome. no se
han produeido eventos subsecuentes qeee eh la opinion de la administracion de 1a
Cuompatiia pudieran tener un efecio impontante sobre 105 ¢siados hinangieros,

Aprobacion de lvs estados financieros

Loy estades (inancieros de Tashhin 8 AL por el afle terminade ¢l 31 de diciembre
de 2117 serin aprobados de manera definitiva por la Jumia de Accionisias de
acuerdo 4 lo dispuesto por |a Superinwendencia de Compafias. Valores s
Sepuros.

Julio Qustavo Riascos

JTenny-Ramas

Gerente General Cumtadora




