INFORME DE COMISARIO REVISOR SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE SUELA Y CUERO 999 CIA.
LTDA. DEL EJERCICIO ECONOMICO 2006

Pongo en conocimiento de los senores socios de SUELA Y CUERO 999
CIA. LTDA., el Informe de Comisario sobre los Estados Financieros del
ejercicio econodmico 2006, que se ha elaborado en base a los
decumentcs e informacion proporcionada por la Administracion.

ANTECEDENTES

Suela y Cuero 999 Cia Ltda., fue constituida mediante Escritura Publica
el 17 de Noviembre de 1983 en la Notaria Segunda del Canton del Dr.
Luis Riofrio Pardo e inscrita el 6 de Febrero de 1984 segun resolucion
11732 de la Superintendencia de Companias.

Se realizd un aumento de capital a US $99.000,00 el 12 de diciembre del
2002, inscrito mediante Escritura en la Notaria Quinta del Ambato del Dr.
Hernan Santamaria Sancho, junto con la resolucion No. 02.A.Dic.264 de
la Intendencia de Companias de Ambato de Diciembre 19 del 2002 bajo
el # 539 del Registro Mercantil.

Durante el 2006 se efectio una transferencia de acciones, quedando de
la siguiente manera:

SOCIOS CAPITAL
Zurita Lara José Antonio 3 24.750,00
Jacome Sanchez Fanny Beatriz $ 23.760,00
Jacome Sanchez Maria Eugenia $ 8.910,00
Gavilanes Jacome César Gabriel $ 8.910,00
Gavilanes Jacome Jorge Luis $ 16.335,00
Gavilanes Jacome Javier Alejandro $ 16.335,00

El objetivo social de la compaiiia es la importacion y comercializacion de
productos quimicos para la curtiembre.

1.1. ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

La Gerencia General esta representada por la Senorita Fanny Jacome
Sanchez designada democraticamente por la Junta General de Socios
para un lapso de cuatro afnos, nombramiento vigente desde el 29 ‘.j? abril
del 2005, dentro de sus funciones esta la de ejercer la representacion




legal, judicial y extrajudicial de la empresa, administra la empresa, sus
bienes y pertenencias y establece las politicas y sistemas de operacion,
tanto en el ambito intemo como externo, cumple con las disposiciones
del Servicio de Rentas Internas, revisa que se lleven correctamente los
libros sociales y contables rigiéndose a las disposiciones legales y
reglamentarias, se responsabiliza por la presentacion de informaciones y
el cumplimiento de las obligaciones ante la Junta General y a los
organismos de control.

El Libro de Actas y Participaciones se encuentran al dia, de acuerdo a
Escrituras de Constitucion y Cesion de Participaciones.

Para el desarrolio de mis actividades se prestaron las facilidades y se
proporciono toda la informacion requerida para el analisis e informe sobre
los Estados Financieros correspondiente al ejercicio economico 2006.

1.2. CONTROL INTERNO

En el control interno de la empresa se ha podido observar que esta
manejado de una forma adecuada las actividades administrativas y de
comercializacién. En lo que respecta a Ventas cuenta con personas
preparadas y responsables quienes se encargan de supervisar de
manera efectiva los procedimientos de control de saldos deudores de
clientes y de su recuperacion, el efectivo es depositado de inmediato y
las salidas de efectivo se manejan con comprobantes de egreso y
cheques. Los Libros Contables como sus auxiliares se lo lleva mediante
un software contable denominado MQR que no ha presentado ningun
tipo de inconveniente.

El ingreso de mercaderia e importaciones se los efectua con documentos
de Ingreso a Bodega y se despachan mediante Facturas, previa
autorizacion de creditos.

Los costos y gastos al cierre de periodo, son reconocidos conforme las
transacciones y operaciones registradas en el ejercicio.

La empresa dispones de tres puntos de venta, el principal se halla
ubicado el la Avda. Indoaméroca Km. 4,5, el sequndo puntq de venta en
la Avda. Bolivariana y el tercero en la Avda. Indoamérica-Sector El
Pisque.




1.3. ANALISIS CONTABLE DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Para la elaboracion de los Estados Financieros se lo ha considerado
como unidad monetaria el délar, tomado como base los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), lecs mismos que presentan razonablemente la
situacién de la Comparnia en los términos econémicos-financieros.

ACTIVOS

El Activo Total del 2006 es de USD 556.738,71, que comparado con los
USD 547.594,61 del 2005 la compania ha crecido en el 2.80 %, esto se
debe al movimiento econémico normal del periodo, cuyos respaldos se
encuentran en los archivos de Contabilidad. El Activo estd compuesto por
los siguientes grupos de cuentas.

ACTIVO DISPONIBLE.- Esta constituido por Caja General, Caja Chica y
Bancos. Tiene un saldo de USD 18.652,63, el cual corresponde
exclusivamente a Caja puesto que en los ultimos meses hay gran
cantidad de cheques protestados y aun nc se han recuperado estos
valores.

ACTIVO EXIGIBLE.- Esta constituido por Clientes, Obligaciones de
Particulares, Obligaciones de Empresas del Grupo, Obligaciones de
Entidades Oficiales, Obligaciones de Socios, que representan un saldo
de USD 315.118,90 con una disminucion del 11.92 % en relacién al afno
anterior lo que denota una leve mejora en la cobranza.

ACTIVO REALIZABLE.- Presenta un saldo de USD 187.129,44 que
representa el 21.46 % del Activo Total, existe una disminucion en
relacién al afio anterior ya que en los Ultimos meses no llegaron muchas
importaciones y de esa manera no quedo muy aito el inventario.

Ademas tenemos la mercaderia en Transito con un valor de USD
35.270,00

ACTIVO FIJO.- Este rubro asciende a USD 345,74, representando el
0.04 % del Activo Total cumpliéndose con la depreciacion en linea recta,
que comprende el costo historico de los Equipos de Computacion USD
1.918,50 menos la depreciacién USD 1.572,76.




ACTIVO DIFERIDO.- Este asciende a USD 222,00 que representa el

0.03% en relacion al Activo Total registra los saldos por amortizar de los
valores invertidos en gastos de Instalacion.

PASIVO

El pasivo asciende a USD 368.752,39 representando el 66,23% del Total
del Activo y se encuentra conformado por:

PASIVO CORRIENTE .- El cual asciende a USD 331.798,68 con el 59.60
% del Activo Total y esta conformado por las siguientes cuentas:

Proveedores.- La cual esta dividida por proveedores nacionales vy
extranjeros por USD 223.955,00 que es el valor mas representativo del

Pasivo y que las deudas con estos proveedores se iran cancelando en el
transcurso del 2007.

Obligaciones al IESS.- Tiene un saldo de USD 322.93, segun lo que
revisa en libros estan al dia en sus obligaciones representando este

saldo a los aportes de Diciembre del 2006 que se cancelaran en Enero
del 2007.

Obligaciones al Personal.- Con un saldo de USD 31.195,33 que
corresponde a la provisiones del Sueldo y Adicionales, Décimo Tercer
Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, Vacaciones, Fondo de Reserva. 15%
participacion utilidades.

Obligaciones a Particulares- Con un saldo de USD 13.678,03
comprende las obligaciones que tienen con terceras personas.

Obligaciones a Socios.- Presenta un saldo de USD 33.042.38 por
préstamos por socios de la empresa y por el pago que se les adeuda de
las utilidades.

Obligaciones a Empresas del Grupo.- Su saldo es de USD 14.100,00 que
corresponde al valor que adeudamos a la empresa Promepell S.A.

Obligaciones a Entidades Oficiales.- Este pasivo asciende a USD
10366,06 son valores que se cancelaran en Enero del 2007 y como se
puede observar esta cuenta se encuentra en el Activo y Pasivo ya que el
SRI sefala que éstas cuentas deben ir separadas en forma detallada y
clara su movimiento.

Obligaciones a Entidades Financieras.- Tiene un valor de USQ 5.138,95
que corresponde a la ultima cuota del préstamo que realizaron con
Produbanco.




PASIVO A LARGO PLAZO.- Este pasivo asciende a USD 36.953,71 con
una disminucién en relacién al afio anterior.

PATRIMONIO

El Patrimonio asciende a USD 187.986,32 con un 34.00 % con respecto
al Activo Total y un incremento con relacién al afio anterior del 1.43 %.
Este rubro esta compuesto por el Capital Social con USD 99.000,00
Reserva Legal USD 4.863,34, Reserva Facultativa USD 44061,01,
Capital adicional USD 22.937,02, la utilidad del gjercicio contable
asciende a USD 28.276,50; luego del reparto de utilidades y calculo del
Impuesto a la Renta es de USD 17.124,95.

ESTADO DE RESULTADOS

Las Ventas Netas ascienden a USD 657.572.95 con un incremento de
2.76 % en relacion al ano anterior.

El Costo de Ventas, asciende a USD 555.129,36, en este rubro no
habido mayor cambio en relacién al anterior ejercicio econdémico.

La diferencia entre las Ventas Netas y Costo de Ventas, produce un
margen de Utilidad Bruta USD 102.443,59.

Los Gastos Administrativos, Ventas y Financieros ascienden a USD
76259.44 que en relacién al 2005 representan un incremento del 17.85
%, dentro de los gastos Financieros se encuentra los valores que
corresponde por pago de intereses y comisiones bancarios, e intereses
pagados a particulares.

Los Ingresos No Operacionales corresponden a los ingresos que no son
del giro del negocio, asciende a USD 2.092,35, corresponde a intereses
recibidos por los bancos en saldos de cuentas bancarios e interés
ganado por mora en pago de facturas.

Una vez sumando los resultados anteriores, la Utilidad Total del Ejercicio
antes del reparto a trabajadores e impuestos es de USD 28.276,50.




1.4. ANALISIS FINANCIERO

De acuerdo los resultados que arrojan en el Balance Situacion y
Resultados se estable el siguiente analisis:

INDICES 2006 2005
A) INDICES DE LIQUIDEZ

Indice de Liquidez (veces) 1.68 1.79
Indice de Solidez 66.00 66.16
Capital de Trabajo ($) 2424372,29 241.471,07
B) RAZONES DE RENTABILIDAD

Margen de Rentabilidad 12.89 13.21
C) RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

Externas 67.02 66.16

Del cuadro se desprende que la liquidez a corto plazo ha disminuido en

relacion al 2005, pero sin embargo estan dentro de una capacidad para
cubrir sus deudas.

Del indice de solidez interpretamos que 66.00 % del Activo Total esta
representado por todos los Pasivos para con terceros.

El Capital de Trabajo se ha incrementado por el crecimiento de las
compras para atender las ventas del periodo

El margen de rentabilidad este afo baja en relacion al 2005 lo cual nos
permite medir la manera de como se han controlado los costos y gastos.

Con respecto a la razones de endeudamiento externo nos indica que por
cada délar invertido en activos han sido financiados por acreedores
nacionales o extranjeros.

Los Estados Financieros de Suela y Cuero 999 Cia Ltda., presentan
razonablemente la situacion econdmica al 31 de Diciembre del 2006. Los
resultados de sus operaciones, la situacion financiera, los cambios
operados en ella guardan conformidad con los registros contables en
base a los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo que se recomienda
su aprobacion.
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1.5. RECOMENDACIONES

- Tratar de recuperar cartera ya que con una mejor liquidez se podria
cubrir las obligaciones pendientes.

- Como todos los afnos el sector curtidor y todo el pais atraviesa por
situaciones dificiles de mercado, pero a pesar de ello se deberia
incrementar alguna otra linea de productos quimicos que sea aun precio
competitivo y de muy buena calidad.

Pongo en su consideracion el presente informe, para que luego del
analisis correspondiente tomen las mejores decisiones para el continuo
mejoramiento econémico de la Companiia.

Ambato, 27 de abril del 2007

Atentamente,

Ing. Mantef Pumalema
COMISARIO REVISOR

SUPERINTENDENCIA DE COMPANiAS
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