REFINERIA DEL PACIFICO ELOY ALFARO RDP COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Expresadas en USD)

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Base legal y objetivos de la Empresa:

El 7 de enero del 2008, s& suscribid el Memorando de enlendimiento entre Pelrdlecs
de Venezuela S A. y Petrdleos del Ecuador para Constitucion de una Empresa Mixta
bajo Ia figura de Alianza Estratégica para la Construccion de un nuavo complejo
refinador en el Pacifico Ecuatoriano, Repablica del Ecuador.

El 9 de febrero del 2008, el Direcloio de PETROECUADOR, mediante
RESOLUCION 20-DIR-2008-02-09, sutorizd la constitucidn de una empresa de
econemia mixta para el desarrollo del proyecto de la nueva refineria en la Provincia
de Manabl,

El 15 de julio del 2008, el Superintendente de Compafiias, con Resolucién 08.Q.1.J
numeral 2592, aprobd la constitucion de la REFINERIA DEL PACIFICO RDP
COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA, v el 24 de julic del 2008, se inscribio en el
Repgistro Mercantil como una entidad con mayoria accionaria del Estado Ecuatoriano,
con personerla de derecho publico, con patrimonio propio dotado de autonomia
presupuestana. financiera, econdmica, administrativa y de gestion

El 11 de noviembre del 2008, la Junta Ganeral Exiracrdinana y Universal de
Accionistas resolvid cambiar de denominacidn a REFINERIA DEL PACIFICO ELOY
ALFARO RDP COMPARIA DE ECONOMIA MIXTA, y reformar el estatuto social, que
s formalizd mediante Escritura Publica el 30 de diciembre del! mismo aflo.

Su organizacién y funcionamiento se rige por lo precepluado en la Constilucidn de la
Republica del Ecuador, la Ley Organica de Empresas Publicas y su Reglamento.

Su objelo es realzar actividades de disefio, construccion, oparacion y mantenimianto
de refinerias, da modulos de mejoramienio para crudos pesados y extra pasados; asl
como la comercializacion de la produccidn comercial, importacion y exportaciin de
petrélens, sus denvados vy productos afines y conexos.



EL proyecto contempls el disefio y construccion de una refineria con una capacidad
de procesamiento de 300,000 bamiles diaries de crudo, con tecnologia de conversian
profunda, requerida para [a produccidén de gasolina, diesel, gases licuados dei
petraleo y corrientes petrogquimicas. Ademas contempla las facilidades para
suministro de agua, de crudo y transporte de productos @ instalaciones maritimas.

En junio del 2013 s2 firmo el Acuerdo Marco entre &l Estado Ecuatoriano con |a
Empresa Estatal Petrolera de China (CNPC) y el Banco Industrial y Comercial de ese
pais, para impulsar el proyecto de fa Refineria del Pacifico y otros proyectos de

exploracion y explotacion de crudo.

Entre los aspectos mas relevantes de este acuerdo, se establece que la refineria
sera de 300 MBD, a ser construida en dos fases. iniciando con una capacidad de 200
MBD con crudo Ecuatoriano. Esto implica revisar la fase de conceptualizacion
jestudio de factibilidad), luego de la cual se oblendria el financiamiento con la banca

China y sa iniciara la fase de definicion (ingenieria basica).

En cuanto a la composicion accionana, Ecuador mantendra una participacion de
51%, CNPC el 30% vy PDVEA tendra el 19% restante de acciones, o cual requerira la
revizion de estatutos de RDP.

Al 31 de diciembre de 2014, el Proyecto presenté un avance fisico acumulado del
11,70 %, continuando con |a etapa pre operacional, estimando iniciar sus
actividades productivas cuatro afios después de obtener la financiacion del proyecta.
Hasta la fecha, el financiamiento no ha sido obtendo, Durante el afo 2015, el
incremento en la inversion fue de 181 533 248 USD, gue comesponde al 16% del
total de inversion reportado al 31 de diciembre del 2015

La Empresa en sus actividades pre operacional y a futuro, se encuentra bajo control
del Ministeric de Recursos Maturales Mo Renovables, Ministerio de Coordinacion de
los Secloras Eslratégicos del Ecuador, Ministerio del Ambiente del Ecuador,
Contraloria General del Estado, Superintendencia de Compafiias, Instituto Nacional
de Confratacion Publica, Agencia de Regulacion v control Hidrocarburifero, y
requlado por un marco legal v juridico entre |as gue mencionamos: Estatulo Soclal,
Ley de Compafias, Ley Organica de Empresas Plblicas, ley de Hidrocarburos, Ley
Organica ¥ Reglamento del sistema Macional de Coniratacidn Publica, Cddigo



Organico de la Organizacién Territorial, Autonomia y Descentralizacidn, Cddigo
Organico de la Producclén, Comercio e Inversiones, Codigo Tributario, Ley Organica
de Régimen Tributano Interno y su Reglamento y otras leyes ecuatorianas, y
Decretos Ejecutives, Reglamentos especificos, Resocluciones, Regulaciones,

Referente al régimen que se aplica al ambito laboral, Refineria del Pacifico Eloy
Alfaro RDP Compafila de Economia Mixta. se encuentra regulada por =l Mandato
Constituyente 2, Cédigo del Trabajo, Ley Organica de Empresas Publicas, Ley
Orgénica del Serviclo Publico,

Moneda de presentacién:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se
mencionan e&n éstas notas, han sido expresados en doblares esiadounidenses
{USDéiares), que &8 la moneda de uso oficial en la Repubhca del Ecuador, desde el
afio 2000. Las cifras de los estados financieros se presenian redondeadas a
numeros enteros,

Estructura Organica:

Refineria del Pacifico "Eloy Alfare” RDP Compafila de Economia Mixta es una
entidad con mayoria accionana del Estado Ecuatoriano, con personeria juridica de
financiera, administrativa y de gestion. Su organzacidn y funcionamiento se rige por
lo preceptuado en la Conshiucidn de la Republica del Ecuador, la Ley Organica de
Empresas Plblicas, su Reglameanto general, la Escritura Publica de constitucidn de la
Compaiiia y sus estatutos sociales.

Los procesos de |la Compafia se ordenan y clasifican en funcidn de su grado de
contribucidn o valor agregado al cumplimiento de la mision y visiGn empresanai:

» Procesos Gobemantes constituyen el nivel mas alto de la organizacion,
consacuentemente, orientan y definen la formulacién de politicas, direcinces,
planes esiralégicos y la expedicidn de instrumentos para la gestidn
emprasarial.



Se encuentran conformados por el Directorio v la Gerencia General de |a
Companfia.

» Frocasos adores de Valor constituyen el nivel que genera los
productos o senvicios que reguieren los cliertes v constituyen la razdn de ser

de la Compafia,

Se encuentran conformados por la Coordinacion Técnica, Gerencia de
Disefio. Gerencia de Construcciones, Gerencia de Almacenamiento y
Transferencias, Gerenca de Mantenimiento v Gerencia de Comercializacion

= Procesos Habilitantes de Asesoria y Apoyo: constituye el nivel que genera

productos vy servicios demandados por los Procesos Gobemantes,
Agregadores de Valor y por si mismos, proporcionande la ayuda vy
colaboracion que parmitira viabilizar la gestidn empresarial,

Los procesos habilitantes de Asesoria se encuentran conformados por |a
Unidad de Comunicacidn Social, Unidad de Control Previo, Umdad de
Auditoria Interna (CGE) y Gerencia de Responsabilidad Social;, esta Gitima,
se conforma por las unidades de Seguridad y Salud, Gestién Ambiental y
Relaciones Comunitarias.

Los procesos habilitantes de Apoyo se encuentran conformados por la
Gerencia de Planificacion, la Gerencia de Asesoria Juridica, la Gerencia
Administrativa y la Direccién Financiera,

iamien 0 clones:

La Compafia se encuentra en fase de desamolle ¥ no obtiene ingresos provenientes
da su operacion, Durante &l afo 2015, |la Compadia obtuvo ingresos por intereses
234 838 USD, producto del rendimiento fingnciero de sus inversionas a plazo fijo.

El desarrollo del Proyecto “Refineria del Pacifico” se encuentra financiado por las
aportacionss que realiza el estado ecuatoniano, a través del accionista principal, EP
PETROECUADOR y el Gobierno Venezolano, a través de PDVSA S.A Durante el
afio 2015, la Compafia reportd aportes gue comesponda a 132 708 297 USD



aportados por el accionista EF PETROECUADOR mediante transferencias en
efectivo y 3 448 386 USD aportados por el accionista PDVSA S.A mediante
compensacion de acreencias.

Bases de preparacion:

Los esitados financieros han sido preparados de conformidad con las Nommas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Conseyo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Companias y
Valores, emitida en la Resolucidn 06.0.1CI.004, del 21 de agostio del 2006.

Las politicas contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las
aplcadas en afios antenores, axcepto por nUevas normas & inferpretaciones quea as
obligatoria su Implementacién para los pericdos que se inicien en o después del 1 de
enero del 2015,

Sin embargo, por la estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcion de
dichas normas no tiena un efecto significativo en la presentacion de sus estados
financieros, por lo tanto, no &8 necesario reallzar una re-expresion de los estados

Les estados financieros al 31 de diciembre del 2015 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracion con |a autorizacion de ia gerencia el 17 de febrero del 2016, los
gue seran presentados a la Junta General de Accionisias para su aprobacion
definitiva.

Medicion;

Los estados financieros al 31 de diciembre def 2015 han sido preparados en base al
costo histérico, de adquisicidn o nominal, excepto por. los actives financieros que se
miden bajo el costo amortizado y los activos fijos {(inmuebles) a su valor razonable
bajo el método de revalGo.



El método de costo amortizado: es el importe que s& determina igualando ios fiujos
de efectivo esperados menos cualguier disminucion, descuento, comision o deterioro

El valor razonable: es el importe por el gue puede ser intercambiado un activo o
cancelado un pasivo, entre parteés inferesadas y debidamente informadas. en una
transaccion realizada en condiciones de independancia mutua. Se lo delermina de
diferenies maneras:

« Nivel 1. Precios cotizados en mercados activos publicos, para partidas
comparables que ia Compafia puede acceder a la fecha de meadicién.

« Nivel 2° Precios colizados en mercados activos y no aclivos, para partidas
comparables incluyendo la informacion distinta al precio, como lasas de intarés o
plazos definidos contractualmente.

* Nivel 3. Precios no cotizados en mercados activos, se utilizardn la informacion no
cotizada para medir el valor razonabile.

El método de actuarial de costo unitario proyectado: nos cuantifica el valor actual
de las obligaciones que a un fuluro la empresa va a incumir, se uliizan bases
t&écnicas como tablas de mortalidad, invalidez y cesantia. expenencia de la poblacon
asalariada, elc. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de la
Compafila y su propia estadistica

En la Nota B, “Resumen de las politicas contables mas significativas” se explica
el método aplicado para cada una de las cuentas.

La Compafila prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiéne en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requenmientos y obligaciones legales en lo referente a aspecios tributarios y
socielanos.

Al 31 de diclembre del 2015, los estados financlercs se presentan comparativos con
el afio anterior, las notas a estos estados financleros Incluyen informacién descriptiva



y narrativa para la compransion de los estados financieros del periodo cormente, en
cumplimiento de lo establecide en los parrafos 38 y 38A de la NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por la Compadia, son uniformes con 2l afio anterior.

Negocio en Marcha:

Al cierma de cada ejercicio, la Administracion evalia la capacidad de la Compafiia
para continuar con sus operaciones en base a la hipotesis de negocio en marcha, es
decir, que estd en funcionamiento y continuard su actividad dentro del future
previsible,

Durante e afio 2015, la Compafia ha expenmentado importantes niveles de iiquidez
como consaecuencia de la falla de aporaciones y transferencias de recursos
financieros esperados de sus acciomistas. Esta situacidon es consacuencia de la
llquidez que experimentan tamblén sus acclonistas, como resultado de la
disminucion del precio internacional del barrll de petrolec, el mismo que impacta
directamente an su principal ingreso.

Como resultado de esta situacion, los saldos de efective en caja v bancos han
disminuido durante el afio 2015 de 5 270 383 USD a 263 621 USD. disminucian del
85%. Sus inversiones manienidas hasta su vencimiento disminuyeron 1 180 352
USD, que representa 16% de decremento.

La falta de liquidez que experimenta la Compafiia ha ocasionado retrasos en el pago
de sus obligaciones contraidas para la construccidn de la planta e instalaciones
ubicadas en El Aromo, el acueducto “La Esperanza”, ofros contratos de
infraestructura y proveedores de servicios vanos. Duranta el afio 2015, el avance
registrado en las propiedades de Inversidn asciende a 181 533 248 USD y los pagos
realizados 8 proveedores de infraestructura fuaron de 118 B84 882 USD; al 31 de
diciembre del 2015 las cuentas por pagar reporian un incremenio de 60%.

La Alta Gerencia de la Compafila se encuenira gestionando el financiamiento
internacional necesario para completar la construccién del proyecio e iniclar sus
operaciones, que permitan el repago de la deuda y el cumplimiento de los objetivos
de su constitucion, se espera suscribir este financiamienio durante &l primer
semestre del afio 2016.



Uso de i

La preparacion de |os estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y supuesios relativos a la actividad econdmica de la
Compafia que afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divuigacidn de los
pasivos contingantes a la fecha de los estados financieros y los monios de ingresos y
gastos reportados durante &l periodo.

La Administracién considera que las estimaciones y supuestos ulilizados fueron las
mas adecuadas en |as circunstancias y basados eén la mejor utilizacion de la
informacidn disponible al momenta. Sin embargo, los resultados reales podrian
variar por razén de eslas estimaciones, que son particularmente susceplibles a
cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros

A continuacidn mencionamos un resumen de las politicas contables mas
significativas. gue han sido utilizadas en ka preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El pamrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
conirato que dé lugar a un aciivo financiero en una entidad y a un pasivo
financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad, De acuerdo con esta
definicién, la Compafila mantiena como activos financiaros; efectivo en caja y
bancos, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas por cobrar y
otros; como pasivos financieros, cuenias por pagar y otros

1.1. Activos financieros:

NIIF & eslablece &l tratamiento para |a presentacion de activos financieros
al valor razonablé con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para la wventa, o como derivados designades como



instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, La Compafia realiza
esta dasificacidn al momento de su reconocimento inicial.

Todos los activos financieros se reconoccen iniciaimente por su valor de
adquisicion o nominal. La medicidn postenor de los activos financieros
depende de su clasificacion, de [a sigukente manera:

fecha de presentacién de los estados ieros, la Compaitia no ha
designade ningln active financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el afectivo en caja y bancos cuya moneda @8 el dolar
de los estados unidos de amérnica, de alta iquidez.

Los camblos en su valor razonable no son significativos y se presenta al

tales las inversionas que mantiane la Compafiia con entidades bancarias
con un plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal
fijs. Se reconocen como inversiones mantenidas hasia su vencimienio
cuando astas sean no denvadas y exista un acuérdo contractual, donde sa
establezca un plazo de vencimlento y sus pagos, siempre y cuando estos
pagos sean fios o determinables

Su medicidn posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interés efectiva; se determina igualando los
fiujos de efectivos esperados menos cualquier disminucion, descuento,
comisibn o deterioro. La amortizacion de estos infereses y cualesguier
pérdida por deteriorp son reconocidos en resultados del ejercicio. La tasa
de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
rasuitados

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se clasifican como de
corto plazo dentro del activo comrienta, a las que venceran dentro del ano



siguiente; las inversiones con vencimiento futuro superior a 360 dias se
clasifican como de largo plazo.

Otros activos corrientes: Se reconocen como tales a los anticipos

entregados a los proveedores y otras cuentas por cobrar no onginadas en
la prestacion de servicios; no cofizan en un mercado activo, Los anticipos
s& compensan én la proporcion que establece el contrato con cada
proveedor, al momentc de recibir la planila de avance de obra
correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, ofras cuentas por
cobwar se encueniran presentadas a su valor nominal debwdo a gue su
vencimiento es de coro plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la
Administracidn, no difieren significativamente de su valor razonable,

ro de fi g

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalla alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero se encuentre deteriorado en su valor,
como lo establece el parrafo 5.5.3 NIIF 9. Estas evidencias podrian incluir
indicios de que los deudores se encueniren en dificultades financieras
significativas. La péndida o detenoro se reconoce en resultados del
sjercicio y equivale a la diferencia entré el valor en libros del activo
financiera y su valor recupearabie.

Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafos 3.2.3 al 3.29 de la NIIF 8, los activos
financieros se dan de baja en cuentas cuando:

s Expiran los derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del active
financiero;

= Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo o se asume una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de



1.2

los fiujes de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo
de traspaso, y

» Se hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propledad del activo o, &n su lugar, el control del mismo,

Pasivos Financieros:

NIIF 9 establece el tratamiento para la presantacion de pasivos financieros

al valor razonable con cambios en resullados y los registrados al costo

amortizado. La Compafila realiza esla clasificacion al momento de su
i iniciel.

imie icion

designado ninglin pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negociar.

Cuentas por pagar y ofros pasivos financieros: Se reconocen como
tales los proveedores y olras cuentas por pagar, son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos y no colizan en un mercado activo. Son
reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de fondos,
bienes o servicios, a su valor nominal y posteriormente, al costo
amonizado. Para sflo se utiliza al método de la tasa de interés efectiva y se

reconoce el gasto a lo largo del periodo comespondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por
pagar y ofros pasivos financieros sé encueniran presentadas a su valor
nominal debido a que su vencimianto es de corto plazo y, de acuerdo con
las estimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su
valor razonable



Baja en cuentas:

Como lo establece los parrafes 3.3.1 al 3.3.4 de la NIIF 9, los pasivos
financieros s& dan de baja en cuentas cuando:

« Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
commespondiente contralo haya sido pagada o cancelada ¢ haya
expirada

= Se reemplace por otro proveniente cdel mismo prestamista bajo
condiclones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo,
la diferencia entre ambos deben reconocerse an el estado de resultados
del ejercicio

2. [Inventarios:

La Compafila regmira como inventarios para autoconsumo los suministros y
materiales de limpieza, de oficina, de impresién, de publicidad y otros, Se
reconocen inicialmeante al costo de adguisicion, que corresponde al precio de
compra mas olros costos directamente atribuibles a la adquisicidn, Estos ofros
costos corresponden a los aranceles de importacion, transporte, el
almacenamiento y se aplican los descuentos comerciales, rebajas y otras
paridas similares. Los consumos del inventano se cargan a resultados del

3. Propiedades, planta y equipos:

Comao lo estable el parrafo 7 de la NIC 16, se reconocen como un activo cuando
es probable que la Compafia obtenga beneficios econamicos fulures derivados
del mismo y su coslo pueds ser medido con fiabllidad. Se encuentran
clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden: muebles y equipos,

vehiculos, maquinarias y equipos de computacion; su clasificacidn se determina
al momenio de su registro micial.



Todos los activos fijos se registran inicimlmente al costo que incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién, menos la depreciacion
acumulada y el imporie acumulado por deterioro. si lo hublera. A la fecha de
preseniacidn de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en el valor reportado para estos activos.

La Compafila aplica el modelo de revaluacidn para la medicién posterior de sus
mmuebles, Para ello. contrata los servicios profesionales de peritos valuadores
que delerminan su valor razonable a la fecha de revaluacidn, registrando los
incrementos como superavit por reavallo en el patimonio. La pertodicidad para
revalorizacion es de entre 3 y 5 afios, como lo determina el parrafo 34 de NIC 18,

Loz gastos por mantenimiento y reparaciones que no aumenten ol vaior ded
activo y que no alarguen su vida util se los registra contra resultados del periodo
eh que ocurren; las majoras que incremantan el valor o alargan la vida Otil de los
activos son capitalizadas

Depreciacion

La depreciacion es calculada por ef método de linea recta o ineal basada en la
vida util estimada para el actvo. Consisle en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida (til; s& reconoce conira resultados del periodo en
gue ocuren. Al térming de cada periodo, la Administracidn revisa sus
estimaciones respecto a la vida util de los blenes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, an cumplimianto del parrafo 61 de NIC 16

La vida Uil estimada para sus achivos fijos y sus porcentajes de depreciacidn es
la que se detalla en la siguiente tabla:

CUOTA
ACTIVOS ANOS ANUAL
Edificios 75 1.33%
Edificios = Campamento 20 5%
Mobiliarios 10 10%
Maquinaras y Equipos 10 10%

Vehiculos 5 20%



Equipo de computo . 3333%

De acuerdo con el parafo 6 de NIC 16, el importe depreciable es el costo del
activo menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compaiia podria obtener por ia venta del activo, al término de su vida Gtil. La
Administracidn ha considerado delerminar un valor residual para cienos
elemenios del active fyo, dado que espera una recuperacion monetara
significativa por su disposicion, al iérmino de la vida Gt estimada.

lnversion en el Proyecto de Refineria;

Cormesponden a las obras, estudios y disefios de proyecios ejecutados durante
la etapa pre- operacional de la Compaifiia, los mismos que son determinados en
las planillas mensuales de los contratistas y que son revisados y aprobados por
los fiscalizadores de obrar. Se registran al costo, que no excede su valor
estimado de realizacién Al cierre de cada ejercicio se efectua un analisis para
identificar indicios de detenoro de su valor.

Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion son capitalizados
cuando @8 probable que los beneficios econdmicos futuros asociados fluyan
hacia la Compafiia. Los costos por mantenimiento menores y otros asociados
con los inmuebles son registrados en el esiado de resullados cuando son
mcumdos. Luego de su lerminacion, estas inversiones seran registradas como
activos fijos y su tratamiento seré de NIC 16,

A ia fecha de cierre de cada pericdo sobre el que se informa, la Compafiia
evalia sl existe algin indicio de gue un active no financiero pudiera estar
detericrade en su valor y, aplicando los Iineamientos establecidos en la NIIF 8 y
NIC 38, la Compafiia estima su importe recuperable, esie es, el mayor entre el
valor razonable menos los costos de venta de un active y su valor en uso

Cuando el importe en libros de un activo excede su imporie recuperable, el
aclivo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; se



7.

reconocen eén el estado de resultados en la dasMicacion de aclivo
comespondlants.

A la fecha de presentacsin de los estados financieros, la Administracién
considera que no existen indicios de delerioro en el valor reportado de sus
activos no monetanos.

6. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el pamafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe

incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sdlo cuando:

= Es una obligacién presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado,

» Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y

+ Puade hacerse una eslimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compania revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida gue pudiera

generar el pasivo contingente

Beneficios a empleados;

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobré la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requenmientos legales establacidos en
el Cédigo de Trabajo, LOSEP y a practicas que generan obligaciones implicitas.
Su reconocimiente y medicion se realiza de acuerdo a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden |os beneficios a empleados corrientes,

largo plazo o post-empieo y por terminacion.

7.1 Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios cormentes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados



7.2

de acuerdo a disposiciones establecidas en e Codigo de Trabajo y otras
e —

Los sueidos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualimenta, mientras que |a decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones y fondos de reserva se acumulan
liquidandose en la fecha correspondients, gue no &s superior a un afio

A |la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compadia de
acuerdo con el Articulo No. 25 de la Ley Orgénica de Empresas Plblicas,
ninguna ultidad ni excadente serd objeto de repario entre los empleados
que laboren en empresas Publicas y de Economia Mixta. Debido a esta
disposicon legal, la Compafia no distribuye las utihdades a sus
trabajadores.

Beneficios a large plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceplos presentados &l parafo 26 al 27 de la NIC
18, los beneficios de post-empleo se clasifican como planes de beneficios
definidos. La Compafia mantiene a su personal contratado bajo la
modahdad de Contratos Ocasionales, como lo faculta el Ariculo 58 de |a
LOSEP. Las consideraciones mas relevanies son las siguienies:

« La contratacion de personal ocasional no podrd sobrepasar el veinta
por ciento de la totalidad del personal de la entidad contratante; en
caso de gue se superare dicho porcentaje debera contarse con la
autorizacion previa del Ministerio de Relaciones Laborales, estos
coniratos no podran exceder de doce meses de duracién o hasta que
culmine el tiempo restante del ejercicio fiscal en curso,

« Se exceptia de este porcentaje a aquellas instituciones u organismos
de reciente creacidn gue deban incorporar personal bajpo esta
modalidad, hasta que se realicen los comespondienies concursos de
seleccion de mértos y oposicitn y en & caso de puestos que
comespondan a proyectos de inversion o comprendidos en la escala



del nivel jerarquico superior. Por su naturaleza, esle lipo de coniralos
no genaran estabilidad.

» El personal que labora en el servicio plblico bajo esta modalidad,
tendra relacidn de dependencia y derechc a lodos los beneficios
economicos contemplados para el personal de nombramiento, con
axcepcion de las indemnizaciones por supresion de puesto o partida o
incentivos para jubllacién.

En consecuencia, la Compafiia no registra provisiones de jubidacion

patronal ni desahucio u otras provisiones a larmgo plazo.

Comao lo establece el parrafo 29 de la NIC 18, los ingresos de aclividades
ordinarias derivados del uso por pane de terceros de activos de la
Compafila que producen intereses, se reconocen utilizando el método de
tasa de interés efectiva. Para su reconocimiento, debe ser probable que se
reciban los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y su
importe pueda ser madido con fiabilidad.

8 Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucidn en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccidn
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto an forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios economicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su

10 Principio de reconocimiento de resultados;
Se registran utiizando el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gasios cuando se conocen, como lo
establece el parrafo 27 de la NIC 1.



NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION

ANTICIPADA:

La Compafiia decidid no adoplar anticipadamente las siguient=s normas e
interpretacién que fueron emitidas por el IASB, pero que no es de carécter obligatorio
su aplicacion en los pericdos iniciados el 01 de enero del 2015:

Norma /

Interpretacion

e —

Vigencia

™)

Modificacion importantes

Modificaciones
alaNIC 27

NIIF 15

Modificacionas
alaNIC16y
NIC 38

NIIF 14

Enero 1,
2016 (")

Energ 1,
2017 ()

Enero 1,
2016 ()

Enero 1,
2018 (Y

Los estados financieros separados pueden optar
por la aplicacién del métedo de participacion para
la contabilizacion de sus inversiones

Lineamientos para [a determinacidn del momento
del reconocimiento e importe de los ingresos de
aclividades ordinarias por medio de 5 etapas
claramente definidas.

1. Disminucién &n &l precio de venta de un ben
producido por un activo, se puade considerar
como obsolescencia técnica o comercial de
ese gactivo. Factor a considerar en |2
depreciacidn y amortizacion.

2 No es apropiado ufilizar un método de
depreciacidn o amortizacién que se base en
los ingresos que incluyen al uso de algdn
activo.

Cuentas de diferimientos de actividades
reguladas: Lineamwientos para contabilzar las
cuentas de diferimientos cuando SUs precios o
tarifas estan sujetos a regulaciones, parmite que
las Compafias sigan aplicande sus PCGA
anteriores aun siendo de aplicacion obligatoria de
ésla norma y establece que los saldos y
mowimientos de estas cuentas deben presentarse
por separado en los estados financieros



Modificacién importantes

Morma / Vigencia
Interpretacion )
a la NIIF 10, Enero 1,
NIF 12y NIC 2016 (%)
20
Modificaciones
alaNIF 10y E;T;_;
NIC 28
Enero 1,
NIIF @ 2018 (")
Enero 1,
NIF 16 2018 (")
(") Se pormite ls aplcacicn anboipeds.

Modificaciones y aclaraciones en la aplicacion de
la excepcidn en la consolidacion,

Modificaciones a la contabllzacién en la venta o
aportacion de una subsidiaria a una asociada o
negocio conjunto. Transaccionas ascendentas.
Lineamigntos para e reconocimiento y medicion de
los instrumentos financieros

Tratamiento para Contratos de Arrendamiento.

Al 31 de diciembre del 2015, no es posible determinar si estas normas van a
gfectar a la presentacion de |os estados financieros o cuantificar el posibie efacto
financiero an |08 Mismos.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

1. Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a cierfos riesgos financieros como
son los riesgos de mercado, de crédito, de hquidez y de capidalizacion La
planificacion general de gestion de riesge de la Compafila se encuenira
enfocada principaimente en lo impredecible de los mercados financieros, es por
esto que frata de minimizar estos riesgos y los potenciaies efecios adversos an
el desampefio de la Compadfiia.

La Gerencla General tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo a

politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el resgo de todo tipo



de cambio, de interés y de creédifos. A continuacion sé presenta los principales
nesgos financieros a los que esta expuestia la Compafila;

1.1. Riesgo de mercado;

Corresponde a los resgos asoclados con los cambios en las lasas de
cambio monetano, en los cambios en las tasas de inlerés.

a5 tasas de b0 _moned Es el riesgo de que el
valor razonable o 'l'lu_m de -:aju futuros de un instrumento financiero
fluctien debido a las variaciones en las tasas de cambio monetano. Las
operaciones que desarrolla la Compafiia, las realiza en dolares de los
Esiados Unidos de Norteaménca, moneda de curso legal en el pais desde
el afio 2000, por lo tanic, no se presentan efeclos significativos en los
estados financiercs por variaciones de este tipo.

Cambios en |as tasas de inlerés: Es el riesgo de fluciuacién del valor
razonabile del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interes del mercado, la exposicién de este riesgo
estd principalmente relacionada con las obligaciones financieras con
diferentes entidades. La Compafila al 31 de dicembre del 2015 no
mantiene cbligaciones que ke represenien cargos financieros, por lo cual el
nesgo de cambios en las tasas de interés es bajo. Sin embargo, es
necesanc mencionar que al final dal periodo 2015 el mercado financiero
presentd una moderada volatiidad de las tasas activas referenciales de
inlerés, la cual termind el afio 2015 en 5.12% (B.18% para =i afio 2014),
esla tasa incrementd an 0.893% en comparacion con el afio inmediato
anterior

La Ata Gerencia se& éncuentra en proceso de obtener financiamiento
externc proveniente de organismos intemsacionales para completar el
proyecto de construccion de |a planta para procesar derivados de petroleo,
La tasa aplicable a este financiamiento &s inferior a las tasas intemas, sin
embargo, esla negociacion sera da gran impacto para su operacion futura

1.2. Riesgo de crédito:



1.3

1.4.

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o
que lleva a una pérdida financiera. La Compaidia no mantiane operaciones
comerciales pues se ancuantra en elapa de desarrolio,

Riesgo de liguidez y solvencia:

Es el rlesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a
través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencidn de
lineas de crédito ylo manteniendo los excedentes de liquidez en
inversiones en cerlificados bancarios por plazos mayores a 90 dias.
permitiendo de esta forma a la Compafiia desarollar sus actividades
narmalmante.

La gestion del resgo de liquidez requiere mantenar suficiente efectivo y
disponibiidad de financiamienio, a fravés de una adecuada canfidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capscidad para liquidar
transaccionas, principalmeanta las de endeudamiento. Al 31 de diciambre
del 2015, la Compafia afronta altos rlesgos de iliquidez, producto de la
falta de aportaciones y transferencias de sus accionistas. esta es al
mamento la principal fuente de recursos financiero de la Compafia.

La Alta Gerencla y los Accionistas se encuentran reallzando las gestionas
necesanas para oblener financiamianto externo dentro del primer semestre
del afio 2016, que permita cumplir los compromisos adguindos con
proveedores e impulsar la confratacidn para la construccion y puesta en
marcha del proyecto de refineria en |as instalaciones desarrolladas en el
seclor de El Aromo

Riesgo de capitalizacién:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos
inherentes en su actividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar
como negocic en marcha, esia estrategia se ha mantenido constante



desde el afio anterior. Dado las perdidas operativas obtenidas durante los
ultimos afos, producto de su etapa pre-operacional de desarrollo, Ia
Compafila realizd un aumento de su capital social utilizando aportaciones
de sus accionistas y mantenidas en el palrimonio como "Aportes para
Futura Capitalizacién” A continuacion, o detalle de la capializacion
efectuada durante el afo 2015 para mitigar los nesgos relacionados con la
disminucion patnmoni por péardidas operativas

Capital Social
Prlmf:nﬂnr G Total
Al 1 de anero del 2015 15 300 000 14 700 000 30 000 000
Capitalizacion de aportes 221 340 000 212 660 000 434 000 D00
Al 31 de diciembre del 2015 236 640 000 22T 360 000 454 000 00O
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Al 31 de diciembre
2015 2014
Cajas chicas =8 950 950
Bancos Central del Ecuador (1) 75870 5 187 638
Banco del Pacifico (1) 1886 B0 81704
263 621 5 270 383

(1) Corresponde a fondos mantenidos en cuentas comentes. Estos fondos son de
libre disponibilidad y se manbenen en moneda local.




Corresponde a Inversiones en certificados de depdsitos a plazo fijo, contratadas con
el Banco del Pacifico SA , con la finalidad de cumplir exigencias por garantias
ambientales. A continuacidn el detalle:

Plazo Fecha Al 31 de diclembre del
Banco Emigor dias Emisitn Vio. o 2015 2014

Banco Pacifico 366 30-12-2014  31-12-2015 3.50% 621 760

Banco Pacifico B3 02-0i- 2014 J0-00-2015  2.50% 450 200

Banco Pacifico BT 28112014 30-11-2015  J50% 80512

Banco Pacifico NIA M/A WA N/A 175 202
Banco Pacifico 3684 30-11.2015  28-11-200@  360% () 6070612
Banco Pacifico 214 31122018 01082018 208% 2y 57000
Banco Pacfico 368 01-10-2016  03-10-2018 350% (3 10 000

Total inversiones mantenidas hasia su vencimiento & 137 512 7 317 Bea

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO: (Continuacién)

{1) Corresponde a8 una inversion mantenida como garantia de fiel cumplimiento al
Pian de Manejo Ambiental del Proyecto Petroquimico Refineria del Pacifico Eloy
Alaro, fase industnializacion, etapa construccién y montaje de equipos.

{2) Corresponde a una inversién mantanida como garantia de fiel cumplimiento del
Plan de Manejo Ambiental del Proyecto Petroguimico Refineria del Pacifico Eloy
Alfaro, para el Acueducio desde la Esperanza hacia Zona A2, en la Provincia de

Manabi

{3) Corresponde a una inversion mantenida como garantia de fiel cumplimiento al
plan de manejo ambiental del Proyecto Via de Operacion desde Redondel del
Colorado hasta el sitio denominado A2, ubicado en los cantones Manta y
Mantecristi provincia de Manabi

FARA



Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, en esta cuenta se registran saldos por a
adquisicion de suministros de impresion, suministros de limpieza, maleriales de
publicidad, materiales de oficina v otros que =& utilizan para consumo interno de |a
ampresa, por un valor de 149 348 USD y 108 578 USD respectivamente.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del
T 2015 2014

Cuentas por cobrar empleados 12 727 11082
Anticipo de garantias 5318 12 510
Anticipo de viaticos 34 451 37 246
Anticipo a empleados 18 605 55 064
Anticipo a proveedores (1) 34 821 181 72 875015
Otras cuentas por cobrar (2) 1 789 305 2083 983

(1)

2

36 691 588 75 176 670

Corresponde a valores entregados a los contratistas en base a los compromisos
adquiridos, previa a la recepcién de |las garantias correspondientes al buen uso
de anticipo, dependlendo a la vigencia de cada contrate y la amortizacion
periodica, de acuerdo a las planillas fiscalizadas y facturadas por ios contratistas

Incluye principaimenta 1 T35 850 USD por cobrar al Sr. Carlos Gonzélez Arligas
Diaz, causadas por la diferencia de hectéreas determinadas mediante andlisis
realizade a la adquisicion de berras en el afio 2008 Al momento, la Compafia
mantiene una demanda en contra del Sr. Carlos Gonzédlez Artigas Diaz para la
devolucion de este mente pagade en exceso. El 14 de diciembre del 2015, la
Comparia interpuso la demanda de Accion Extraordinaria de Proteccion ante la
Corte Constitucional, asignada con No. 2030-15-EP, la misma que se encuenira
en espera que los jueces designados admitan este recurso.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Los movimientos realizados en los afios 2015 y 2014, de los activos reconocidos
como Propiedad, Planta y Equipos, es el siguiente:



Movimiento del afio 2015:

Saldo al Saldo al
01/01/2015 Adiciones 322015
Terrenos B 456 582 1357 738 9 &4 301
Edificios 15 520 361 2440 15 522 791
Instalacones 454 168 454 184
Muebies y enseres 279 227 279 227
Maquinanas y equipos 313 032 313 032
Equipos de computacian 612 034 14 880 626 924
Vehiculos v Equipos de transporte., 436 B5a 435 958
16 071 A62 1375 066 27 446 431
Depreciacatn acumitada {1 354 748) (523 119) (2 317 BET)
24 676 614 451 850 25128 564
Movimiento del afio 2014:
Saldo al Saldo al
0110172014 Adiciones IMM22014
Temenos 8025 668 4350 804 B 455 562
Edificios 2081 To8 13 438 643 15520351
Instalaciones 454 160 454 100
Maguinanias y equipos 235 303 43 924 279 227
Muebles y ansares 182 2565 120678 3aox
Equipos de computacién 543 923 65 111 612 034
Vehiculos y Equipos da transporte. 37T 088 58 870 435 558
T 11810243 14 161 118 16071 382
Depraciacitn acumudada (BG6 TE8) (737 BAO) (1354 748)
11 283 4756 13424 129 24 6TE 614
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comesponde al Crédito Tributario por
recuperacidn o compansacion por un valor de 142 582 607 USD y 120 834 174 USD,
respaciivamente. por VA pagados en contralos de movimienio de bema.
construccién del acueducto, estudios de |inea base e ingenieria conceptual,
consultorias, otras obrar y pagos realizados.



INVERSION EN PROYECTO DE REFINERIA:

Consultoria e Investigacidn
Consirucciones an curso
Preparacion de area
Construccion de acueducto
Licencia Gubernamentalas

Al 31 de diciembre del

(1) A continuacidn, el detalle de los rubros que componen este saldo:

Servicha
conratado

2015 2014

{1 507 799 536 460 708 413

(2) 42 584 951 40 197 928

(3) 303 075 808 292 032 318

(4) 250883350 138871747

{5 ¥ 588 000 7 586 000

1120 929 655 939 396 407

Avance por ano ) Saldo al
2% 2013 014 018 __3naImis
§ 908 077 ¥ 908 017
15 54 240713 241 58 TIT M TIREEW
2 300 0l 12203 ove
# 155 841 B 145 B4t
e 3 555 &7
4 50 480 4 SO0 4590
LARE: -] 100 Bry e 113 14 el 1 685 557
& 500 & 508
4 150 000 1 238 009 # 385 000
TI6 TIE 2208 422 877 453 3 412602
310 878 e 34 0T 420
w80 a5 15¢ 5 %9 Y2z 980
Lf -t 1 S0 30 g R R 11 &85 572
1 B B 1 BBE 811
1071 Tem 1074 780
#4128 388 T HIT BTE B 056 D8
1 AYE 1A 13 87E 153
1 12 a3 (B ]-=F =
290000 0o
20 790 81 3ISE 400 2020736 2% 41 e
026 638 929 538
260 pF0-poo {40 BAD BT 231 113:330
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¥ e 3 TTE 4% MENTI o 5 888 iy 137 572 B0
01 084 193 MOTEAEN  OTITTEL AT 0 14 507 735 536
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(*} Incluye, &n algunos casos, sakios de contratos suscritos e iniciados durante los afios 2010
y 2011

(i)

()

El contrato con China Hangiu Contracting & Engineering Corporation fue
suscrito el 28 de mayo del 2014 por un monto total de 35 838 741 USD para
actualizacion de la ingenieria de las unidades de destilacion de crudo y vacio.
Este contrato fue terminado de comun acuerdo en el afio 2015,

Comesponde ai confralo por servicios de asesoria juridica internacional
aspecializada, para brindar apoyo &n |la negociacion de contratos varios
requeridos para el desarrollo y financiamiento del Proyecto Refineria del
Pacifico, estructuracién de estrategias para el enfogue de temas de interés
para inversionistas internacionales y potenciales socios en los diversos
mercados de la comundad internacional, asi como &l desarrollo y elaboracidn
de toda clase de documentacion. Este procesc fue realizade como
Contratacion Internacional, de acuerdo al Art. 3 del Reglamento del Sistema
Nacional de Contratacidn Publica.

(iliy Corresponde al contrato para Soporte de la Gerencia del Proyecto, amparado

an un Acuerdo de Cooperacién y Servicio suscrito entre POVSA y RDP,
suscritc el 20 de mayo del 2008, para gerenciamiento y costos de
administracion del personal especializado en la gerencia de la ingenieria,
gestion de contratacion y procura de implantaciin del proyecto. El 11 de
diciembre del 2013 se firmé el Primer convenio complementario al Acuerdo de
Cooperacién. El 18 de mayo del 2014 se firmd un nuevo Acuerdo de
Cooperacion y Serviclo para el desarrollo de los Serviclos de Gerencia
Técnica y Actividades Inherentes.

{iv) El contrato de Ingenieria Basica fue suscrilo con SK Engineering and

Construction el 5 de marzo dal 2010, por un monto total de 259 8§70 000 USD.
En octubre del 2012 fueron recibidos los libros de ingenieria bdsica, con la

respectiva firma del acta de entrega recepcion.



(v} Corresponde al contrato para Gerencia del Proyecto (PMC, por sus siglas en
inglés, Proyect Management Contract), suscrito en noviembre del 2011 por un
monto total de 205 T47 722 USD, para conducir la gerencia técnica del
proyecto, supervisar y asesorar a la Gerencia General en las pnncipales
obras, como mavimiento de tierra y construceldn del acueducto, entre otras. Al
31 de diciembre dal 2015, el porcentaje de ejecucidn financiera del contrato
es de 67.03%

(2) Corresponde a los contratos suscritos con Consiructora Verdu S.A. y Caminosca
S.A para |s construccidn de las vias de acceso al Campamento ubicado en El
Aromo. La Compafia suscribid un Convenio con la Municipalidad de Manta para
la construccion de estas obras; el 28 de abril del 2014 se suscribid el acta entrega
definitiva y la compensacién de 7 781 775 USD de la aportacion Municipal para
astas obras.

(3) Commesponde al contralo suscrito con Constructora Norberio Odebrech! por e
monto inicial de 235 008 757 USD y posteriormente ajustado mediante conlrato
complementario, para la preparacion del drea de desamollo del Proyecto Refineria
del Pacifico.

{4) A confinuacion se muestra el avance de [a obra por proveedor y afio de ejecucion:

Avance por afio ___ SBaldoal
Servicio

Proveedar coniratadn 2013 2014 2015 3122018
Hidraplan-Viastra Topograna
Consultones aCuBcUCho TRHER 138 an0 1070 022
Consireciona
Horbero Constraocion
Ddebrecht 5.4 {} acueducis 137801726 121011612 2088813337

733622 130138128 121011612 250 563 388

(i) Corresponde principaimente a 258 813 337 USD originados en el conlrato
suscritc ef 25 de septiembre del 2014 con la Constructora Norberto



Odebrecht, para la construccion del acueducto La Esperanza en la Provincia
de Manabi, por un monto inicial de 235 118 213 USD y posteriormente
ajustado mediante drdenes de trabajo complementarias, al 31 de diciembre
del 2015, este contrato se encuentra ejecutado en 90 46%.

(5) Comesponde al costo por las licencias ambieniales cancelados a favor del
Ministerio del Ambiante

Y PAGAR:
Al 31 de diciembre del
T 2018 2014
Cuentas por pagar relacionadas (1) 144 018 3072 808
Cuantas por pagar no relacionadas {2) BS B34 835 53 171 684
Provisién por indemnizaciones (3) 714 955
90 793 906 56 244 493

(1) Durante el afio 2015, e principal movimiento de esta cuenta comesponde a la
disminucién de cuentas por pagar al acclonista PDVSA S.A, que fueron
aportadas para futura capializacién por wn monto de 3 448 386 USD y
registradas en el patrimonio de la Compa#diia.

{2) Corresponde principaimente al saldo por pagar a Constructora Norberio
Odebrecht por 50 270 552 USD y a Worleyparsons Intemational Inc por 35 410
311 USD; esta dltima incluye 19 068 666 USD vencidos por mas de 250 dias.

{3) Corresponde a la provision para &l pago de indemnizaciones a los afectados por
la construccion del acueducto “La Esperanza”. Esla provision fue determinada en
base al catastro de afectados y el procedimiento establecido. Ver Nota Q (5).

CON ISTRACION T :
Al 31 de diciembre del
2015 2014
Retenclones en la fuents IR 830 869 4685 168
Retenciones en la fuente IVA 2776873 840 286

3416742 1405454




Al 31 de diciembre del

20156 2014
Obiigaciones con el IESS 86 984 B4 353
Beneficios sociales 66 299 96 356
Sueidos y prestaciones laborales 2625 3733
155 908 144 443

EATRIMONIO:

Capital soclal: El capital social de la Compafila, estd compuesto por 48,400
acciones comunes y nominativas, cuyo valor nominar es de 10 000 USD
distribuidos en: 23 664 acciones (51%) para EP PETROECUADOR, 22,736
acciones (49%) para PDVSA S A No colizan sus acciones en la Bolsa de
Valores.

Aporte para futuras capitalizaciones: Comesponde a 881,501,082 USD
entregados por los accionistas y depositados en cuentas bancarias de la
Compafiia. Durante &l afio 2015, la Compafiia repord un incremento patrimonial
refisjade en esta cuenta y cormesponde a 133 708 297 USD aportados por el
accionista EP PETROECUADOR mediante transferencias en efectivo y 3 448
386 USD aportados por el accionista PDVSA S.A mediante compensacidn de
acreencias, Vier Nota L{1)

Resultados acumulados: Comasponde prncipalmente a la perdida acumulada,
originada en los resultados de la Compafiia. Aunque se ancuentra en elapa pra-
operacional, la Compafia registra en su Estado de Resultados los gastos
relacionados con la administracidn y gerenciamiento lécnico y operativo, asl
como otras obras de interés social gue por su naturaleza no son capitalizables,
depreciaciones, mantenimiento y otros. Durante ol afio 2015 y 2014, la Compafia
reportd incrementos an su pérdida acumulada por 14 585 615 USD y 11 658 735
USD, respactivarmanta, que correspondean al resultado de los ejercicios.



Esta cuenta incluye 673 754 USD de Superdvit por valuacion de activos,
onginado por la revalorizacidn realizada el afo 2013 de las oficinas y
parqueaderos administrativos de la Compadila.

Commesponde a los ingresos ganados por intereses. provenientes de las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento. El rendimiento para el afio 2015 y 2014 fue de

234 837 USD y 250 975 USD, respectivamente,

GASTOS ADMINISTRATIVOS;

Gastos del personal

Gaslos genarales

impuestos y contribucionas

Obras de infraestructura

Consultoria, asesorias & investigacion
Indemnizaciones

Otros gastos

Depreciacion

(1)

(2)
(3)
(4)
(3)
(6)

Al 31 de diciembre del

2015 2014
4 514 240 4 264 8997
2327 141 1 704 342
1874 81 1229438
1624 278 42333
637 069 1224612
1673 319 1 692 547
BET 441 188641
923 118 737 980
14 261 518 11 265 889

{1) En esta cuenta se registran principalmente los susldos y beneficios sociales

pagados a favor del personal de la Compaidiia.

{2) Para ei aflo 2015, corresponde principaimentes a 545 343 USD por la contribucidn
a la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros; 655 614 USD y 163
804 USD por el 15 por mil sobre el monto total de activas al Municipio de
Montecnsti y al Municipio de Manta, respectivamente

{3) Comesponde principalmente a 1 589 828 USD del contrato suscrito el 7 de
noviembre del 2014 con Consorcio Aguas del Cerro para la provisidn de agua
potable para la comunidad Bajos de La Palma de! cantén Montecristi. Este
contrato es de indole social y se sustenta en el Acta de Compromiso suscrita el



20 de octubre de 2012, entre RDP y representantes de la Comuna Bajos de la
Palma del canton Montecristi para la ejecucidon de carias obras de inversidn
social, en compensacién a la entrega de tiefras comunaies para la consiruccion
de la Via Operacional que va desde la zona denominada “AZ" hasta el redondel
de El Colorado, en el canidn Montecristi. Al 31 de diciembre del 2015, esta obra
se encuentra completamente ejecutada,

{4) Para el afio 2015, incluye principalmente 478 086 USD del contrato suscrito el 12
de diciembre del 2014 con Estudio Juridico Asesores Legales EJALSA | para
elaborar un diagnastico actual de la oferta académica an ia Provincia de Manabi.
Al 31 de diciembre del 2015, este contralo se encuentra completamente
gjacutado.

(6) Corresponde a 958 364 USD pagados durante e afo 2015 y 714 855 USD
provisionados para el pago (Ver Nota L (3)) por mdemnzacionas a los afectados
por la construccibn del acueducto “La Esperanza™ La lquidacion de estas
indemnizaciones s& basa en el procedimiento establecido por la Administracion,
que considera una COMpENSacion scondmica por servidumbre forzosa de paso
del acueducte, aplicando la tasa que corresponde a2l nivel de afectacidn
delerminado por el Analista Agronomo de RDP

Adicionaimente, la indemnizacidn considera una compensacion por cultivos
sembrados y alguna consfruccion civil desarrollada en e terreno, para cada
liquidacion se suscribe el Acta de Pago de Indemnizacion entre Refinaria del
Pacifico Eloy Alfaro RDP Compafiia de Economia Mixta y cada afectado,
sustentada per los respectivos informes legales,

(8) Corresponde principalmente a 46% 875 USD del Convenio Trpariito con fa
Fundacion de Integracidn para el Desamollo Humano (FIDH) y la Comunidad de
Bajo de Afuera con o objelo de ejecular ol proyecto "ALTERNATIVAS
PRODUCTIVAS CON EL BUEN VIVIR DE LOS HABITANTES DE LA COMUNA
BAJO DE AFUERA DEL CANTON MONTECRISTI, en la provincia de Manabi,
gue se encuentra dentro de la zona de Influencia del Proyecto Complajo
Refinador y Petroquimico del Pacifico Ecualoniano. Este convenio fue suscrito el
8 de marzo del 2014 por un plazo de ejecucion de 12 meses contados a partic de
la entrega del anticipo. Al 31 de dicembre del 2015, este contrato se encuentra
completamente ejecutado. La Administracion sustenta esta contratacion en la



Resolucidn del Directorio No. DIR-RDP-24-2012-07-24, de 24 de julio de 2012 en
la que faculta al Gerente General a suscribir convenios de cooperacidn
interinstitucionales.

Durante el periodo comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre del

2015 2014
Valor No. Trans. Valor
POVSA 2 256 633 14 2020 730
2256933 14 " 2020730

2. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneraciones del parsonal gerencial clave se reconocen como gastos del
periode. A continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por el
personal gerencial clave:
Durante el periodo
comprandido entre el 1 de
enaro y &l 31 de diciembre del

2015 2014

Sueldos y honorarios T 950930 922 000

Beneficios sociales 136 778 131 767
1 0BT 709 1053797

3. Idos a nadas:

Al 31 de diciembre del 2015, el saido por pagar a PDVSA S5.A , se origina en el
contratacién de Gerenciamiento Técnico y asciende a 144 018 USD.



La normativa para Precios de Transferencia vigent® en Ecuador para el ejercicio
econémico 2015, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renla gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exteror, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a 3 000 000 USD, deben
presentar al Servicio de Rentas intermas e Anexo de Operaciones con Pares
Relacionadas, gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes refacionadas
domiciiadas en el extenor, dentro de un mismo penodo fiscal en un monto
acumulado superior a los 15 000 000 USD deben presentar adicionalmente al Anexo
mencionado en el primer parralo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales. podrd solicitar
mediante requenmientos de informacion a los conlribuyentes que realicen
operacionés con panes relacionadas al intenor del pais o en & exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicad el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario intemo que entraron en vigencia desde
el 1 de enero del 2010 determinan gue los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que.

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

= No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para |a exploracion y explotackin
de recursas no renovables,

La Compadia no tiene ia obligacion de presentar Informe de Precios de Trasferencia,
debido a que durante el afo 2015, no reporia transacciones con parles relacionadas
que suparen los limites establecidos por la Ley para su presentacion y corresponden
‘a entidades Estatales.



LITIGIOS JUDICIALES:

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no mantiene procesos judiciales que
requieran el registro de provisiones o pasivos contingentes. A continuacidn un
resumen de las principales causas judiciales en que actia Refineria del Pacifico Eloy
Alfaro RDP Compafiia de Economia Mida:

Luego que el proceso fue declarado sin lugar mediante providencia dal 2 de
junio del 2015, el sefor JORGE RAFAEL JACOME FLORES, interpusc un
RECURSO DE APELACION, ante la Corte Provincial de Justicia de Manabi
Actualmente esta inslancia se encuantra @n curso.

E! 04 de septiembre de 2014, |la Secretaria General de la Core
Conslitucional, hace conocer a las Pares la recepcion del procesc, previo al
conocimiento y Resolucion del Pleno,

El 26 de mayo de 2015, el JUEZ DE LA UNIDAD MULTICOMPETENTE DE
MANABI, CON ASIENTO EN EL CANTON MONTECRISTI, declart con lugar
Ia demanda propuesta por Refineria del Pacifico y ordend que el demandado
Sr. Carlos Esteban Gonzalez Artigas Diaz, proceda a la devolucion de los
valores cobrados en exceso a RDP que asciende a la cantidad de 1 735 950
UspD.



El DEMANDADO presentd un RECURSO DE APELACION, ante el Juez de
La Unidad Multicompetente de Manabi, de Montecristi, ante Corte Provincial
de Justicia de Manabi, luego de lo cual los Jueces de la Sala, el 25 de agosio
del 2015 resolvieron declarar la nulidad del proceso VERBAL SUMARIO
argumentando violacion de tramite comespondienie a la naturaleza de la
causa, fundamentado en lo que establece el articulo 1014 del Codigo de
Procedimiento Civil,

El 8 de septiembre de 2015 RDP interpuso RECURSO DE CASACION del
referido AUTO DE NULIDAD, el mismo que fue negado el 22 de septiembre
de 2015.

El 24 de septiembre de 2015 RDP interpuso RECURSO DE HECHO, &l que
también fue negado el 25 de sepliambre de 2015, argumentando que NO
PROCEDE

El 22 de octubre de 2015, RDP presentd en |a sala de la Corte Provincial de
Manabl, demanda de ACCION EXTRAORDINARIA DE PROTECCION, ante
la CORTE CONSTITUCIONAL. Remitido que ha sido el proceso ante la
CORTE CONSTITUCIONAL, ef 14 de diciembre de 2015, se le ha asignado
al No 2030-15-EP y se esta a |a espera de que los jueces designados
admitan este Recurso.

La Administracion considera que luego de conciuido las instancias judiciales

respeciivas, analizara las posibilidades de recuperacion de los valores
registrados por cobrar al Sr. Carlos Gonzalez Artigas Diaz




