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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La Refineria del Pacifico Eloy Alfaro CEM, es una Empresa de naturaleza MIXTA,
cuyo aporte proviene de la EMPRESA ESTATAL PETROLEOS DEL ECUADOR, por el
51%, y LA COMPANIA PDVSA ECUADOR S.A. por el 49%.

Actividad econ6émica y operaciones

La Compaiiia inici6 sus operaciones el 24 de julio del 2008, luego de obtener la
autorizacion de funcionamiento por parte de la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucién N°08.Q.1.J.2592.

La compaiiia tiene por objeto realizar las actividades de disefio, construccién, operacién y
mantenimiento de refinerias de modulo de mejoramiento para crudos pesados y extra
pesados, de produccion de fracciones petroquimicas que contemple la puesta en marcha
de unidades de proceso con tecnologia de conversion profunda, requeridas para
produccion de gasolinas, destilados, GLP y bases quimicas.

Las actividades de la Compafiia estan reguladas por la Superintendencia de Compafiias.

Ante la Notarfa Cuarta del Cantén Manta el 15 de julio del 2008 y la Resolucién N.
N°08.Q.1.J.2592, emitida por la Superintendencia de Compafiias de Manta el 15 de Julio
del 2008, inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito bajo el N. 2481, Tomo 139,
queda inscrita en el Registro de Hidrocarburos en fecha nueve de diciembre del dos mil
ocho a folios 0004543 al 0004609.

La Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compafiia de Economia Mixta tiene su
establecimiento Matriz en la Provincia de Pichincha, cantén Quito, Parroquia Ben alcazar
ciudadela el BATAN barrio el BATAN calle Catalina Aldaz N. 34-181 interseccion Av.

Portugal. Y el establecimiento 2 en la Provincia de Manabi cantén Manta Parroquia Manta
S/N via a San Mateo.

2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES
(a) Base de preparacién y presentacion

Los estados financieros se preparan y presentan de acuerdo con las disposiciones legales
y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales comprenden
las normas y practicas contables autorizadas en uso de sus facuitades.

Por aplicacion de las NIIF en el Ecuador los Estados Financieros al 31 de diciembre del
2011 fueron sometidos a la transformacion que esta aplicacion exige, y que
principalmente tendra impacto en materia de revelacion y presentacién de sus estados
financieros.



(b) Moneda funcional y moneda de presentacion

La Compafiia prepara y presenta sus estados financieros en délares, que es la moneda
funcional del entorno econémico principal en el que opera.

ACTIVO DISPONIBLE .-
Efectivo en caja y Bancos, (Cuenta de naturaleza deudora)

1El efectivo en caja chica de Oficina que hasta el 31 de diciembre del 2011 es de un valor
de USD. 950.00 (novecientos cincuenta délares 00/100), que cubre gastos de oficina por
valores de hasta USD. 50.00,(cincuenta délares 00/100) de acuerdo a la politica
establecida para el manejo de caja chica.

El efectivo de Bancos Locales que proviene de los aportes de accionistas y que se
destinan para cubrir el avance y desarrollo de las actividades de la Empresa, se distribuye
de la siguiente manera

Diciembre
2011
USD. 354.927,33

Banco Proamerica 760,46 (ANEXO 1)
Banco del Pichincha -1,568 (ANEXO 2)
Banco Internacional 5,84 (ANEXO 3)
Banco del Pacifico 354.212,61 (ANEXO 4)

ACTIVO EXIGIBLE .-
Otras Cuentas por cobrar

- Garantias Entregadas.- (Cuenta de naturaleza deudora) Esta cuenta registra los
valores que se entregaron previo al alquiler de las oficinas, tanto de la ciudad de
Quito como de la ciudad de Manta. Cuyo valor al 31 de diciembre del 2011 es de
USD. 12.270,24. (Anexo 5)

- Anticipo de viaticos pasajes y otros.- (Cuenta de naturaleza deudora) Esta
cuenta registra los valores que se proveen previo al cumplimiento de una comisién
de servicios fuera de la ciudad o del pais, por parte de cualquier funcionario de la
institucion, que se justifica con el informe y la documentacion requerida, segun la
normativa vigente. Cuyo valor al 31 de diciembre del 2011 es de USD. 23.639,38.
(Anexo 6)

- Otras cuentas por cobrar.- (Cuenta de naturaleza deudora) Esta cuenta registra
un valor al cierre de USD. 48.542,76

- Préstamos a Empleados.- (Cuenta de naturaleza deudora)Esta cuenta registra
los préstamos a los funcionarios, cuyos montos son de hasta 3 ( tres ) sueldos,
segun la remuneracion percibida, y que se descontara hasta 12 meses, previo a la



autorizacién de Gerencia General. Cuyo monto al 31 de diciembre del 2011 es
USD. 14.310,01( Anexo 7)

- Anticipo a proveedores.- (Cuenta de naturaleza deudora) Esta cuenta registra los
anticipos entregados segun contrato por servicios o adquisicion de bienes como
costo indirecto, cuyo monto al 31 de diciembre del 2011 es USD. 83.133,03.
(Anexo 8)

- Anticipo a Contratistas.- (Cuenta de naturaleza deudora) Esta cuenta registra los
valores entregados como anticipo, segun contrato por inversiéon en obras y servicios
que involucran la ejecucién y construccion como costo directo. Cuyo monto al 31 de
diciembre del 2011 es USD: 8°522.995,40 (Anexo 9)

Impuestos retenidos:
- Retencién en la fuente.- (Cuenta de naturaleza deudora) Son registros que se cuyo
monto al 31 de diciembre del 2011 es USD. 188,17
- Anticipo de Impuesto a la Renta.- (Cuenta de naturaleza deudora) Corresponde al
registro del valor cancelado por anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo del 2009, segun requerimiento tributario. Cuyo monto al 31 de diciembre
del 2011 es USD. 2.719,31

OTROS ACTIVOS CORRIENTES.-
Impuestos Anticipados.-
IVA Pagado crédito Tributario.- (Cuenta de naturaleza deudora) Son registros
correspondiente al valor del IVA pagado en compras y adquisiciones de bienes y servicios,
gue estan en proceso para la devolucion respectiva, cuyo monto al 31 de diciembre del
2011 es USD. 43°316.296,70 (Anexo 11)
ACTIVOS NO CORRIENTES.-
Propiedad Planta y Equipo.-

- Terrenos.- (Cuenta de naturaleza deudora) Son registros correspondientes a la

compra de tierras y valores pagados por legalizacién de las mismas, cuyo monto al
31 de diciembre del 2011 es USD. 7°836.020,31.( Anexo 12)

ACTIVOS DEPRECIABLES.-

Bienes Muebles.- Inmuebles, mobiliario y equipo se registran al costo, que incluye los
desembolsos atribuibles a su adquisicion, y se presentan netos de depreciacion
acumulada. La depreciacién anual se reconoce como costo.

- Mobiliarios.- (Cuenta de naturaleza deudora) Corresponde a todas las
adquisiciones de muebles de oficina cuyo monto al 31 de diciembre del 2011 es
USD. 165.438,87 (Anexo 13)



Magquinarias y Equipos.- (Cuenta de naturaleza deudora) Corresponde a los
equipos adquiridos cuyo monto al 31 de diciembre del 2011 es USD. 82.940,28
(Anexo 14)

Vehiculos.- (Cuenta de naturaleza deudora) Corresponde a los vehiculos
adquiridos cuyo monto al 31 de diciembre del 2011 es USD. 209.967,44 Anexo
15)

Equipos, (Cuenta de naturaleza deudora) Sistemas y paquetes informaticos.-
corresponde a todos los equipos de computacién y software adquiridos cuyo monto
al 31 de diciembre del 2011 es USD. 298.641,27. ( Anexo 16)

Depreciacion Acumuliada.-

Es la depreciaciéon por el método de linea recta de los bienes depreciables de la
institucion y que se someten a la normativa vigente, cuyos porcentajes son los
siguientes:

Edificios 20 aflos = 5%
Mobiliarios 10 afios = 10%
Magquinarias y Equipos 10 afflos =10%
Vehiculos 5 afios = 20%
Equipo de computo 3aflos = 33.33%

ACTIVOS DIFERIDOS.-

Inversiones en Ejecucién.- (Cuenta de naturaleza deudora) Corresponde a los
compromisos adquiridos por convenios y contratos para realizar las actividades de
disefio, construccién, y ejecucién de la Refineria, que se divide en actividades
propias, y que implican la mejor tecnologia y experiencia en el campo de
Construccion Petrolera a nivel Nacional e internacional, que seran activados al
inicio de la operacion.

Cuyos montos al 31 de diciembre del 2011 son:

Estudios de disefio de
proyectos 283'981.606,43 Anexo 17

PASIVOS.-

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones a corto plazo.

Cuentas por pagar Bienes y servicios.- (Cuenta de naturaleza acreedora) Son
los registros de las cuentas pendientes de pago, previo a la provisién de las
facturas de compras y adquisiciones de bienes y servicios, cuyo valor al 31 de
diciembre del 2011 es USD. 24°375.763,96 ( Anexo 18)

Impuestos Retenidos por pagar.



- Impuestos retenidos por pagar.- (Cuenta de naturaleza acreedora) Son los
registros de las retenciones efectuadas segun normativa vigente por el Sistema de
Rentas Internas, y que se aplican a comprobantes de ventas legalmente
establecidos, se efectian por Retencién en la fuente del Impuesto a la Renta, y
Retencion del IVA, que seran declarados y pagados. Cuyo valor al 31 de diciembre
del 2011 es USD. 1°752.488,02

IESS Por pagar.

- Cuentas por pagar IESS.- (Cuenta de naturaleza acreedora) Corresponde al valor
provisionado de la nomina para pago de las planillas de Aporte Patronal y
personal al Instituto de Seguridad Social |IESS, cuyo saldo al 31 de diciembre del
2011 es USD. 44.764,18

Provisiones y prestaciones sociales. (Cuentas de naturaleza acreedora) Son las
provisiones que se realizan en nomina que seran devengados y pagados al personal, en
las fechas que estipule la ley vigente.

- Décimo Tercer sueldo USD. 12.011,83
- Décimo cuarto sueldo USD. 10.990,85
- Vacaciones USD. 24.821,17

PATRIMONIO.

- CAPITAL.- (Cuenta de naturaleza acreedora) Segun Escritura Publica de
constitucion el capital de la Institucién esta conformado por un capital Autorizado
de USD. 60°000.000, que se identifica como pagado el valor de USD. 30°000.000,
y por suscribir USD. 30°000.000.

- RESERVAS .- Forman parte de la Reserva de la compafiia las siguientes cuentas:

Reserva para futuras capitalizaciones se registra valores aportados por los
Accionistas;

PETROECUADOR: (Cuenta de naturaleza acreedora) Un total de USD.
218°422.478,62 (Anexo 19) '

PDVSA: Un total de USD. 176°839.250,90 (Anexo 20)

- RESULTADOS: Forman parte de la cuenta de resultados las pérdidas acumuladas
de afios anteriores y la pérdida del periodo:
Resultado de afios anteriores (Cuenta de naturaleza acreedora) por un valor de
USD. 80°745.842,75
Resultado del periodo (Cuenta de naturaleza acreedora) por un valor de

USD.25.990.484,82
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