Portoviejo, Septiembre 08 de 2015
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De conformidad con to dispuesic en & Al 279 de la Ley de Compaflas vigente y I
Resolucion No.92.1.1.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Supenntendencia de
Compslias, releranle a las obligaciones de los Comisaros, en mi calldad de
Comisaria de la REFINERIA DEL PACIFICO ELOY ALFARO RDP COMPARIA DE
ECONOMIA MIXTA, pesenio a ustedes mi informe y opinidn de la rezonabifidad y
suficiencia de & Informacion que e fue preseniada por & Administracion, en refacion
con la sitiacion financiers v resullados de operaclones de la Compafia por & ajercicio

fizcal al 31 de diciembre de 2014,
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La preparacidn v preseniacion de los Extados Financieros
ge -conformidad con las Mormas Inlemacionales de Inlormacidn Finahdera, es
msponsabilidad ode los sdministadores de la Compafila, asi como & dissfio, la
implementacidn, ¥ el manterimienio de controdes  ntornos  elsvanies nam la

pregaracion v prassntacidn de lales estados financiarms,

WNGARILIDAD DEL COMISARIO - Es expresar una opinidn sobre los
eslados financisros de la compadia, basada én ia revisidn efecluada v, sobre &l
cumplimiento por paite de I8 administracion, de la® pommas legakos, estalutanas v

reglamentarias, asi como de las resoluciones de (& Junta General de Acclonistas v de

las recomandacionas v autorizaciones del Directorio,







Despuas de revisar la contabtidad y los documentos de soporte, podemos delerminal

gue. los registios conlables se ajusizn 8 o5 procedimientos safialados por la Ley de
Compafias v a las Normas Inlernacionsles de Informacidn Financiera: exislen
ohservaciones delerminadas por ia Auditoria exlema realizada por Auditores Asociados
Cia. Lida_ con RNAE 450 correspondiente al gjerciclo hscal del afo 2014, referentes a
la aplicacian de los médulos de Presupuesio y de Hecwrses Humanos, los que no se

encuentran vigentes en el sistems operanvo.

Cabe deslacar gue parn la realizacidn del presente informe, he obtenido de los
administredores, informacidn de las operaciones, registros corntables v documentacidn
que susienta las {rensacciones revisadas sobre bases selactivas,  Adicionsimernte, he
revisadn & estado de siluacion fingnciera & 31 de diciembre de 2014 ¢ &l
correspondlente estado de resullado integral; asi como las libros socigles de la

compafiia y, entre elios, las aclas de Junigs General de Acclonistas y Directorio,

Constderc gue o8 resuliados de fa revision proveen Dases apropiadas pors exprosa)
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LIMPLMIENTL En mi opinidn, los esisdos financieros
mancionados presentan razonablemante, en los aspeclos masteriales, Ia siuscidn
financiera de |a REFINERIA DEL PACIFICO ELOY ALFARO RDP COMPARNIA DE
ECONOMIA MIXTA al 31 de diciembre de 2014 v &l resullado de sus operaclones por
2f afo lerminado an esa fecha. de acuerdd con las Normas de Contabilidad wigenies
¥ BN concordancia con ia Ley de Compafias v Normas inlemascionaies de informecion

Financiera.
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Adicionalmente, he podido vedficar gue los administradores han cumplidd con las

dispositiongs e Insbucciones de |a Junts General de Accionisias y del Cireclovio; vy,

gue los fibros sociales de la compafia esldn adecuadamenie manefados,

£n naviembre 26 de 2014 | Junta General de Accionisias aprobd el aumenio de

capilal, el mismo gue se encusnirag en tramite,

FINIUN SUSRE EL CONTROL INTERN De acusrdo a los resultades de s
revision efecluada. considero que & administracion de la compafiia ha determinado
adecusdos procedimientos de conirol interno. lo cual contribuye a gestional informacian
financiera conlable y promueve e manejo linanciero y administrativo eficiente de los

redursos,

Existen fallas de procedimientos en cuanto al maneje opsracional en & ares de
Fresupuesio v Recursos Humanos, que no se encuentran debidamente registrados en
€l sistema operalivo por falta de adecuaciones del mizmo: deficiencias determinadas

por la auditoria externa realiada por ko compaiia SBY Auditores Asociados Cia. Lida

Las observaciones delerminadas por la sudiloria externs deben corragirse a fa

bievedad posible pam dar cumplimiento a las normas legales
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El capital de trabajo de la Compafia Refineria del Pacifico Eloy Alfaro
RDP Compailla de Economia Mixta, al final dei ejercicio econdmico
correspondiente al afio 2014 es de USD 15091328060 presentando un
marco de seguridad para la ejecucion de las obras y labores
presupuestadas.

De acuerdo a los resultados econdmicos la Compania Hefineria del
Pacifico Eloy Alfaro RDP Compania de Economia Mixta, tiene Activos
Corrientes por un valor de USD 208.707.670,00 y Pasivos Corrientes por
WISD 57.794.389,40 lo que representa un Indice de Solvencia del 3,61%

El indice de Endeudamiento es del 49,28% producto de que el total del
Activo es de USD 1.172.780,69 y el total del Pasivo USD 57,794.389.40. La
capacidad de endeudamiento presenta garantfas suficientes para
contratar créditos que le permitan cumplir 2 cabalidad con los objetivos
propuestos.

El Patrimonio de la Compania Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP
Compafia de Economfa Mixta es de USD 1.114.986,30 mientras que ef
Activo Total es de USD 1.172.780,69 representando el Patrimonio el
95,07% del Activo Total; esto demuestra [a fortaleza econdmica de la
compaiila.
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Cabe destacs

que en mi calidad de Comisarda he dado cumplimiento con todas las
disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compafifas.

Este informe se emite exclusivamente para Informacidn y uso de la
Junta General de Acclonistas y la Administracion de la REFINERIA DEL
PACIFICO ELOY ALFARO RDP COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA y para
su presentacion a la Superintendencia de Compaiias en cumplimiento
de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; ¥ no debe ser
utilizado para otro propodsito.

Atentamente,
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