INSALVANES 5.A.
INFORME DE GERENCIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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La deuda exlerna publica para noviembre de 2018 32 ubicd en 35.049,7 milones de dglases,
equivalente al 32,0% del FIB. [Praducta inlerna bruto)

Lla deuda interna publica para noviembre de 2018 fue de 13.904,7 millones de ddlares, In que
aquivale al 12,7% del PIB.

EMPLED

Fara septiembro de 2618 la tasa de desempleg en Eouador fue de 4,05, \a de emplen adacuadn 39 6%
v la de empleo no adecuadod 5% 7%, lo que no representa cambios con respects a septicmbre de
2017, eyt evidencia 2l estancamiento que atraviesa la economia del pais.

En el empleq adecuado s ubican las personas que tignen ingresos iguales o supesiores al salario
MM,

Da esto se dedoce gque urge 1a ejecucion de politicas laborales a Yargo plazo que cambien de manera
estructural el mercado laberal ecuatoriang. El sector empresarial necesita de un constante apoyo, a
traves de uno regulacion estable que, penere canfianza eincentive 13 inversion nacional y exlranjera.

INFLACION

Para dicierbre de 2018, la intlacidn mensual 52 ubico en 0,10%, \a acurulada en 0,27% v la inflacian
anugl o 0,27%

PERSPFCTIVAS ECONOMICAS

La Comisidn Coondmica para América Latina (CEPAL] estimo que ef crecimientn oe 4 Booqamia
ecuatonana en 2018 tue del 1% (1,4% menos que et 2017},

Ll proceso de remisicn tributaria {condonacion de interesas, multas y recargos de impuestos en
mora) que permitio al estado recaudar 1.0O/5 millones de dalares v el incremento del precio del
pitréleo or 2018 tuvieron un imrpacte positivo en 1as finanzas.

| 4 reduccion de subsidics 2 comhbustibles desde diciemb-o de 2018, promoveria un ahcrre en 20019
dez 1,200 millgnes de dolares sagian ol Ministerio de Finanzas

El significativo endeudamiento externg de kcuador durante este afo; principalmente por el préstamo
del China Development Bank a Ecuador de 900 millones de dalares (para cubrir parte del deficit fiscal,
pagn de sueldos v deuda a proveedaores) v |3 entrega a una entidad financiera de 9.6 Toneladas de
oro @ cambio de un préstamo de 3C0 millones hacen prever que el gohierng nacional realizars
gestiones en 2015 para |3 consecucidn de finantiamiento extorno v de nuevos compromisos
internacicnales, Dentro de las medidas de pelitica econdmica en 7019 declaradas por ¢l gehierro,
queda pendiente la concasion de proyectos hidroelectricos, empresas publicas v la venta de bienes
Inmuebles asi como una efectiva disminucidn del aparato estatal y del gaste pablico.



SITUACION POLITICA

Varios s0n los nechos que se han dado en el ambito politico en Ecuader, ente cllos el de rmayar
~epertusien esla designacion de un queve Vicegrosidente de o Repibiiza, Tamibién (a Tugs of exterior
ded ex secreraro die comuricacion dol antesiar ~ggmer, guien estaba s.enda procesadn no- pooulado.

la woluntad del gobierno de continuar tortaleciends la alianza con ‘as camaras de produccion y
martenar |a politica exterior, 52 vio expresada cuando en novembre ratifice: en sus funciones al
Ministro dee Econamia y Finanzas {alineado o sectares productivog) v a2l Ministiro de Relaoicnes
Exteriores. En el corto plazo, unavoe gue entro en vigor & 21 de ciciembre el Decreto pjooutive aue
sstablece 1z eliminaodn de stbsidios v ol consiguierte inoreprente de la gasalina vy el cicsel, el
gotiarna tencrid gue plantear esteatogias v afrantar 108 prorasras do vanios seciores, cxpecisimenra
del rrarsporta, por ol alez en los pracios oo o5 combustibles, Finalmente, las clecliones seccionalcs
en mar g de 2079 podrian marcar an cambico de rumbo en el escenario politics ecuatorians

" Sitppoidn Fingnciers INSALVANES 5.A.

Caranle Al afin 2015, nos mantuvimos con un solo cliente, Yanbal Eceadaor .00, va gue nuestra
orop.odac ubicada en la calle Nranciyco Garcia, no fuo arrendada por enconlrarse en mantenimicnto
complete, para lograr que asisea mas atractiva a posiblas clientes, por e gue s ha venido realizando
trabajos para una mejora sustancial de so estructura, [ gue camerendio trabajos ar gisos, poaredes
y estruciura del gaipan.

Adicvanalmernile, a princigios del afic 2018, se culminacnles raba’ oy de mantenin ento on la glana
del complejo Righeti.

Celemos mencionar 200mds que & rubng de gasios por impiL estas municgales, contingg siends alto
ya nue represerts un 20% del gasto tolal, Nueslro mayor rabro de gostos continda siendo la
depradiacian de las instalaciones,

l a compafiia ba cumplido con togas sus obligeciones con 2rtas de control como SR 155,

La utilidad a dsposicion de los accionistas asciende a sesentd y dos ml setecientos dolarcs.

" Prayecciones poveg A319

Lentro del marce econadmico en gue se deservuele el pais, os proyecciones no son muy
aemadoras, pero podemos rescatar o rsfuerza cel gotierns para kacer del Fauador atractivo 3ara
al invarsionista, lo que favarece a nuestios intereses.

A pesar de 1o, el praximo afio se avizoca can eptimisme parp Inszlvanes S0, va que lendremos ya
nueslios dos activos arrendadas, con o cual ef nivel de npreses SPra saaerior, 8 rohyso of nval de
Ba5105 5¢ vera reduc.do, nabiende cumplido ya durante ¢l 2018 con los martznimicrlos necesarics.



La Gerencia agradece muy sinceramente a los sefiores accionistas por el apoyo y constante
colaboracién gue han brindado a esta administracion en cada momento para el logro de |os objetivos,
y sabre todo por |a confianza brindada en nuestra gestian,

Atenfamente,

Enero, 2019

onia Rodriguez
GERENTE GENERAL



