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AGROUMBRIA

AGROUMBRIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compania AGROUMBRIA S.A., fue establecida en la ciudad de Quito con fecha 11 de
septiembre de 2008, el objeto principal de la compaiiia es la Actividad Pecuaria; cria, inverne, recria
de ganado bovino y ovino, asi como la comercializacion en el mercado interno y la exportacion, la
Actividad Agricola; la siembra, cultivo, cosecha, transformacién y compra venta de semillas
cereales, oleaginosas, tubérculos, flores, frutas, hortalizas, legumbres, destinados a la venta en el
mercado interno su exportacion; o para la alimentacion del ganado; asi como la investigacion de
técnicas de mejoramiento genético dentro de los sectores agricola y pecuario y el Turismo;
operaciones de tours y excursiones, viajes de expedicion, hospedaje v otras actividades relacionadas
con el turismo.

La compania esta ubicada en la parroquia de Aloasi, Canton Mejia, Provincia de Pichincha, con
una superficie de 333,48 hectireas,

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), involucra la elaboracién,
por parte de la Gerencia de la Compania, de esumaciones, suposiciones y provisiones contables que
inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las cstimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por la Compariia en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

¢ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compania realiza una estimacion para cuentas incobrables comerciales, en
base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion
de estos.

e Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida atil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se’puedan determinar que la vida atl de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida dtil restante revisada.
Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.
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AGROUMBRIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

¢ Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la Compariia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con ¢l organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro.

e Beneficios definidos:
La determinacion de los beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, de acuerdo a
leyes laborales ecuatorianas y se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente
de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
esuimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Provisiones. - Debido ala subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar estd basada en la mejor
estimacion efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando toda la informacion
disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacion estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), (Ver adicionalmente Nota 20), las cuales requieren que la Gerencia efectuc ciertas
estimaciones para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requicre presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones utilizadas fueron los adecuados en tales circunstancias.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compania en los cuales se fundamentan los estados financieros,
son llevados en doélares estadounidenses.

I.a Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NTIF para las PYMES).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones,
asi como los otros hechos v condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco

conceptual de las NIIF para las PYMES.

Efectvo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los
depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo de gran liquidez,
con un vencimiento original de cuatro meses 0 menos (Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor nominal
de la deuda, que es similar a su valor razonable en ¢l reconocimiento inicial. El crédito nominal
fluctia entre 15 y 45 dias. El valor de las cuentas por cobrar es disminuido por la
correspondiente provision por deterioro de cuentas por cobrar (pérdida por deterioro), cuando
existe evidencia objetiva de que no se recuperari la totalidad de importe adeudado, con efecto
al resultado integral del ejercicio. La provision se realiza considerando la condicion de cada
cliente y si supera los 360 dias de vencimiento se provisionara ¢l 100% de la deuda. (Véase
Norma 5).

Inventarios

Los inventarios se valoran ¢l costo de adquisicion o produccion que no excede al valor de mercado.
Propiedad, maquinaria y equipos

Las partidas de propiedad, maquinaria v equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los muebles y
equipos se deprecian desde ¢l momento en que los bienes estin condiciones de uso,

distribuyendo lincalmente el costo de los activos entre los afos de vida util estimada. (Véase
Nota 11).
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
de sus muebles y equipos, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos beneficios
economicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva,

Un componente de muebles y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, sc da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso ncto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en ¢l valor de
los activos, se comparari ¢l valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segin corresponda.

Activos biologicos medidos a su valor razonable

Los activos biolégicos en la empresa se los registra a su valor razonable ¢l mismo que debe ser
medido de manera fiable de acuerdo a los precios disponibles o valores fijados en ¢l mercado
para estos activos, si se llegara a dar un cambio en estos activos biologicos estos seran incluidos
como parte de la ganancia o pérdida neta del ejercicio en que tales cambios tienen lugar.

Sus activos biologicos medidos a valor razonable, cuyo nivel de valor razonable constituye de
nivel 2. (Véase nota 12)

Pasivos Financicros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos obtenidos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre ¢l valor neto recibido y ¢l
valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del préstamo usando el método del
“tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de situacion
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo
calificable se encuentre disponible para su uso Agroumbria S.A., clasifica sus pasivos
financieros dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

ores comerciales v otras cuenta r

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el
activo no corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ¢jercicio comprende el impucsto a la renta corriente
y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcion, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integrales o provienen de una combinacion de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la rasa de impuesto vigente para
el fin de ano 2018 que es del 25% sobre la utlidad gravable.

El impucsto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Los impuestos
diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable expectativa de su
realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la rasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el ado en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos
en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprucba dichos cambios sca
publicada.

Reconocimiento de ingresos
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la

transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago.

e lLas ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos, esto
sucede cuando han sido entregados los productos al comprador.

Beneficios a empleados

eficios definidos:

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando ¢l método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por ¢l perito. (Véase Nota 17, 18).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compania debe reconocer a sus trabajadores una
cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision para este pago con cargo a los
resultados del ejercicio. (Véase Nota 17).

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2018 2017

JUS$ Uss
Fondo rotativo 2.330 2.230
Bancos 21 2.455
2.351 4.685



1 2R R 222222 R R AR AR R AR AR AR R R R R R AL AR A A A

AGROUMBRIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

ZE

Corriente

Vencido de:

0 - 30 dias

31 — 45 dias

45 — 60 dias

61 - 90 dias
Mas de 360 dias

Total cartera
Menos: estimacion por deterioro

6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

72.811

1.804

AGROUMBRIA

2017

51.417

22.533
1.765
1.900

298

(298)

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

Retenciones en fuente
Crédito mburtario ISD

Retenciones de IVA
Retenciones en fuente

2018
Uss

33.420
3.952

19
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS Y
ACCIONISTAS

Las principales transacciones realizadas con sus comparias relacionadas y accionistas. al 31 de
diciembre, comprenden:

2018 2017

uss uss
Ventas efectuadas 84.882 7.908
Compras 17.515 158.860
Préstamos recibidos 362.652 .

A continuacion, se presentan los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas y accionistas
durante los afos 2018 y 2017:

2018 2017
USs USs
CUENTAS POR COBRAR:
Benito Jaramillo Moscoso - 4.822
________ 482
Relacionadas
Flores del Valle Valleflor S.A. 700 (1) 1.438
Select Ecuador Cia. Ltda. 15.038 (1) 1.200
Cultivos Verdes S.A. 87 (1) 24
15.825 2.662
15.825 7.484
CUENTAS POR PAGAR:
“orto Plazo
Benito Jaramillo Moscoso 07492 (2
Companias relacionadas
Select Ecuador Cia. Lida. - 6.821
Tortal corto plazo 97.492 6.821
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7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

ACCIONISTAS
(Continuacion)

LARGO PLAZO:

Acclonistas

Benito Jaramillo Moscoso

Adquisicion de oficinas 186542 (2)

Total corto plazo 186.542

(1) Corresponde a ventas realizadas a sus relacionadas de los productos que produce la
compania.

(2) Corresponde a préstamos recibido por US$ 362.652, abonado USS 94.276, por la diferencia
US$ 268.376 se firmé un pagaré con fecha 28 de diciembre de 2018, con una tasa del 8,69%,
con 36 pagos mensuales, con vencimiento final el 28 de diciembre del 2021.

8- ANTICIPO A PROVEEDORES

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente
forma:

2018 2017

US$ US$
Fideicomiso Tolagasi. 542.111 (1) -
José Rafael Bustamante 41.760 (2) 41.760
Alvaro Samper - 3.432
Kit Movis - 3.168
Ortros 3.077 175
586.948 48.535

(1) Corresponde a los valores entregados por concepto de anticipo para la adquisicion de dos
oficinas, 4 parqueaderos, dentro del proyecto inmobiliario Natura Centro de Negocios en
Tumbaco.

2) Corresponde al valor entregado por concepto de arriendo de tierras.
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9- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de otros activos no financieros al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente forma:

2018 2017
Uss USs
Empleados 376 577
376 577
10 - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:
2018 2017
Uss uss
Pesticidas 16.703 14.141
Suministros y materiales 15.497 9.493
Fardos de henolaje 7.735 -
Balanceados 6.512 3.628
Fertilizantes 5.551 2.871
Medicinas 6.256 1.721
Sales minerales 441 489
Semen 4.251 -
Semilla 896
63.842 32.343

11-

PROPIEDAD, MAQUINARIA'Y EQUIPOS

A continuacion, se presenta el movimiento de muebles y equipos durante los anos 2017 y 2018:
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11- PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS

(Continuacion)

Equipos de hacienda
Maquinaria y equipo
Reservornios

Establos

Vehiculos

Edificios ¢ instalaciones
Caminos

Sistema de ricgo
Invernadero terneras
Equipo de compuracion
Mucbles y enseres

Menos: Depreciacion Acumulada

Construcciones en Curso

AGROUMBRIA

Saldo al Saldo al Saldo
diciembre diciembre
del 2017 Adiciones el 2017 Adiciones Transferencias Venras del 2018
371.665 11.250 382915 H.685 391.600
307.693 13.724 321.417 39,800 361.217
133.063 33.591 166,654 - 166.654
B8.766 BB.766 - B8.706
59.091 59091 51.030 (28.944)) §1.181
98.519 98.519 - 98.519
- - 12,000 12.000
20,738 20.738 - 20.738
12519 12.519 12519
6.268 6.268 6.268
1.703 1.703 - - 1.703
1.100.025 58.565 1.158.590 99.515 12.000 (28.940)) 1.241.165
(443795)  (127.654)  (571.449) (146.259) 28596 (689.112)
656.230 (69.089) 587.141 (46.744) (344) 552.053
12,000 12.000 32038 (12.0001) . 32,038
656.230  (57.089) 599.141  (14.706) - (344) 584.001
(1) Lavida utl de las propiedades, equipos y muebles son los siguientes:
i Vida tril
tem
en anos
Equipos de hacienda 3
Magquinana y equipo 5
Reservorios 10
Establos 10
Vehiculos 2 10
Edificios e instalaciones 10
Sistema de riego 10
Invernadero terneras 10
Equipo de compurtacion 3
Muebles v enseres 10
23
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12-  ACTIVOS BIOLOGICOS
Los activos biologicos al 31 de diciembre del 2018 comprenden:
Saldoal  Mediciona Saldoal 3| Medigion a Saldoal 31
1 de enero valor Bajas  dediciembre Nacimiento valor Bajas Ventas  de diciembre
del 2017 mzonable de 2017 razonable dc 2018
Activos Biologicos
Vacas (b) 162.600 689  (16.314) 146.975 13,125 a) 45550 a)  (27.125) (46.525) 132.000
Caballos (¢ ) 9.600 - - 9.600 (300) 9.300
172.200 689  (16.314) 156.575 13.125 45.530 (27.425) (46.525) 141.300

a) Corresponde a las ganancias en transformacion de semovientes por grupos de crecimiento y

nacimientos, que suman un total de US$ 58.675

b) Corresponde a:

Unidad
Terneras 144
Vientres 126
Vacas 320
590

¢) Corresponde a:

Unidad

Caballos 31

V/Unitario Total

75 10.800
200 25.200
300 96.000

132.000

V/Unitario Total
300 9.300

13- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se vaya a
disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias temporarias.
Al 31 de diciembre se han reconocido activos por impuestos diferidos, su deralle es el siguiente:

2018 2017
USS$ USS
Relativos a la jubilacion patronal 1.392
Relativos al desahucio 651 .
2.043
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13 -

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuesto a la renta por pagar en periodos futuros respecto de diferencias

temporarias tributables.

b)

Pasiv r iferi 31/12/2018 31/12/2017
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de vehiculos = 222
Total Pasivo por impuesto diferido - 222

El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio.

Movimientos en activos 1 iferid 31/12/2018 31/12/2017
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial
Incremento en activos por impuestos diferidos 2.043
Tortal activos por impuestos diferidos, saldo final 2.043

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 222 911
Disminucion en pasivos por impuestos diferidos (222) (689)
Total pasivos por impuestos diferidos, saldo final - 222

El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2018 y 2017, sc¢ muestra
continuacion:

2018 2017

USS uss
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 27) 16.018 22.038

sto diferido por ganancias

Activo por impuestos diferidos jubilacion patronal (1.392) -
Activo por impuestos diferidos desahucio (651) -
Pasivo por impuestos diferidos vehiculos (222) 689
Total gasto impuesto a la renta 13.753 22.727

a
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13- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacién)

d) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los anos 2018 y 2017, se muestra a

contnuacion:
2018 2017
Parcial Uss % . Parcial Uss %
Impuesto en el estado de resultados (tasa efecriva) 16.018 31.95% 22,038 21.69%
Impuesto tedrico (tasa nominal) 12.532 25.00% 22.357 22.00%
Resultado contable antes de impucsto 50.129 101.624
Tasa nominal 25% 22%
Diferencia 3.486 6.95% (319) -0.31%
2018 2017
Importe . : Importe
Parcial USs % Parcial USs %
Explicacion de las diferencias:
Gastos no deducibles 8.991 2.248 4.48% 4.360 959 0.94%
Ingresos exentos (29.378) (7.345) (14.65%) (586) (129) (0.13%)
Deduccion incremento de empleos (5.538) (1.385) (2.76%)
Deduccion por tercera edad (8.325) (2.081) (4.15%) - - -
Amortizacion de pérdidas (5.223) (1.149) (1.13%)
Anticipo de impuesto a la renta 12.048 24.03%
3.486 6.95% (zl ‘)) (I .31 D-"u_}

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2018 y 2017 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 25% y 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta
del afio 2018 es del 31,95% (21,69% en el 2017).
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14- OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Las obligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2018, representan basicamente obligaciones
adquiridas con entidades financieras locales por US§ 73.435 con plazos de hasta 360 dias con vencimientos
finales en diciembre de 2019, devengan tasas de interés del 10,21%.

15- OBLIGACIONES FINANCIERAS LARGO PLAZO

Los pasivos financieros de largo plazo al 31 de diciembre del 2018, comprenden:

Tasa de interés Porcién  Porcién largo
corriente plazo Total
anual USs US$ Uss
Banco Pichincha
Crédito pagadero en dividendos mensuales con 10.21% 12.559 22558 35.117
vencimiento en el mes de junio del 2021
Crédiro pagadero en dividendos mensuales con 10.21% 99.684 109.862 209.548
vencimiento en el mes de octubre del 2020
112.243 132.421 244.665

(1) Préstamos garantizados sobre hipotecas inmobiliarias del Ing. Benito Jaramillo (Accionista)

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

Ano Valor
2019 112.245
2020 124,918
2021 7.502
244.665

16 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

2017 2016
Uss USs
Proveedores locales 391.645 117.939
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

17- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compania durante el afio 2018:

Saldos al 01 Pagos yv/o Saldos al 31
de enero Incremento  Utilizaciones de diciembre
USS$ USs Uss uss
Corriente
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 42.752 450,798 (433.782) 59.768
Deterioro de cuentas por Cobrar 208 . . 208
Largo plazo
Beneficios Definidos por Jubilacion Patronal 12.854 4.014 16.868
Desahucio 5.652 3.517 (1.739) 7.430
(1) Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos por

pagar. participacion de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes IESS.

18- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los saldos de otros pasivos no financieros al 31 de diciembre comprenden:

2018 2017

uss Uss
Tarjetas de crédito " 4.084
Fondo rotativo - 1.055
Anticipos de clientes 1.000 500
Total: 1.000 5.639

19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con
ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional

independiente.

Segun sc indica en ¢l estudio actuarial, ¢l método utilizado es el denominado “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado™ v las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
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19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuaci6n)

parametros cstablecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacion actuarial del ano 2018 la tasa de
descuento fue del 7,72% y 2017 fue del 9% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados
por la compariia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018.

20- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la compadia
debera bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracion mensual, por cada ano de
trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La provision para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuarial, ¢l método utilizado es el denominado “prospectivo™ y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de la
poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Agroumbria S.A., con su propia estadistica.

21- PATRIMONIO

Capital Suscrito
El capital suscrito de la compadia al 31 de diciembre del 2018, se encuentra representado por 800
acciones ordinarias de valor nominal de USS 1,00 cada una.

El resultado integral por participacion es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de
la Compania para el nimero de participaciones.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compania debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

Resultados acumulados adopcién por primera vez de normas internacionales de

informacion financiera (NIIF para las PYMES)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados financieros
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).
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21- PATRIMONIO
(Continuacién)

Mediante resolucion No. SC.G.ICLCPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacion o Superivit por Revaluacion de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera para Pequefas y Medianas
Entudades (NIIF para Pymes), Superavit por Valuacion, Udlidades de Companias Holding y
Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superivit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta ¢l ano anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de
la compania.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados adopcion
NIIF primera vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2018 de USS 45.966.

22- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2018 y 2017 se derallan a
continuacion:

2018 2017

Cuenta US$ uss
Ventas de leche 1.085.595 1.280.550)
Ventas de papas y cultivos varios 873.560 589.268
Venta de vacas de descarte . 57.535 83.991
Venta de terneros 9.302 12,778
Venta de henolaje 5.890 9.434
Ventas varias 19.657 -
2.051.539 1.976.021
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23- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los siguientes
rubros:

2018 2017

Uss uss
Costo de vacas 614.087 675.114
Costo de papas y cultivos varios 689.505 410.632
Costo de caballos ¥ potros 63.934 39.129
1.367.526 1.124.875

24- GASTOS GENERALES

Los gastos generales por su naturaleza sc encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros

2018 2017
USs uss

Mantenimientos 131.312 162.395
Depreciacion 138,339 127.654
Beneficios sociales 20,182 96.461
Pérdida baja de semovientes 73.950 16314
Sueldos y salarios 47.241 53.836
Iva Gasto 42511 43.930
Gastos de viaje 31.703 36.832
Servicios basicos 29.900 27.857
Alimentacion personal 33.365 28.429
Seguros y reaseguros 24,092 19.595
Armendos 18.000 18.000
Combustible 17.487 16.866
Activos menores 11.617 15.036
Honorarnos 19.404 10.947
Cuotas, afiliaciones y contribuciones 11.804 7.721
Repuestos y herramientas - 5.819
Impuestos y contribuciones 107 5.289
Jubilacion patronal 813 3.363
Gastos de gestion 2.490 2833
Suministros y marcriales 1.824 2.523
Transporte . R478 2.156
Promocion v publicidad 21.956 2219
Pesjes v parqueaderos 1.067 1.526
Umformes 2024 1.582
Desahucio 251 1.447
Orros menores 23.386 18,924

713.303 729.554
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25- OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

Uuss
Cargos financicros - 3.201
Gastos no deducibles 808 5.372

26- GANANCIAS

Las ganacias por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2018 2017
Uss US$
Potreraje 4.165 2.519
Reembolso de seguros 29.378 4.972
Ventas varias - 2.199
Venta de activos fijos 8.929 -
Notas de crédito proveedores 20.905 -
Otros 2,629 9.787
66.006 19.477
27 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

a) A continuacion, se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e impuesto a la renta por el ano:
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27 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
(Continuacién)
2018 2017
Impuesto a la de Impuesto a la
Renrta ] : Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores 58,975 119,436 119,436
Medicion del activo biolégico al valor
razonable - (689)
Base para participacion trabajadores
15% en participacion 8,846 (8,8406) 17,812 (17,812)
Menos - Ingresos exentos (29,378) (586)
Menos - Amortizacion de pérdidas - (5,223)
Menos - Deduccion por inecremento neto de empleos (5,538) -
Menos - Deduccién por tercera edad (8,325) -
Mas — Gastos no deducibles (1) 8,991 4,360
Base para impuesto a la renta 15,879 100,175
22% Impuesto a la renta 3.970 22,038

Anticipo renta calculado 2018 16,018

28 - REFORMAS TRIBUTARIAS

Impuesto a la Renta

1. Exoneracion del Impuesto a la renta: |
® 5 afos con entidades del sector financiero popular y solidario

e 3 afos para nuevas microempresas, siempre v cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos deducibles:

e Solo seran deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Codigo del Trabajo,
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28 - REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

Proporcion de Costos v Gastos en

que no provengan de provisiones declaradas en cjercicios fiscales anteriores. Las
provisiones ya constituidas en anos anteriores deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubicren
sido deducibles o no.

Con respecto a los gastos personales:

Podrin incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en unién de hecho
e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en unién de hecho, que
no reciban ingresos gravados y que dependan de este. No deberan percibir
individualmente pensiones jubilares por parte de la seguridad social o
patronales, que por si solas o sumadas estas pensiones, superen un (1)
salario basico unificado del trabajador en general, respecto de cada padre
o madre, de ser ¢l caso.

Se podran incluir como gastos personales, en educacion, los gastos por arte
y cultura.

En gastos de salud, se podrin incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente certificadas.

Para la conciliacion tributaria:

Se podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del valor
de la compra de bienes o servicios a organizacion de la Economia Popular
v Solidaria y a las Microempresas. El limite de la deduccion adicional se
calculara de manera proporcional considerando la relacion de los costos y
gastos deducibles generados con las organizaciones de la Economia
Popular y Solidaria comprendidas para este incentivo frente al total de costo
y gastos deducibles que se generen en cada ejercicio impositivo, para este
efecto se observarin:

Limite de deduccién adicional del

Or_g_a___&' aciones EPS Migrmmp_ resas COstos 0 gasto en EPS

Hasta 5% 6%

Desde 5,01% hasta 10% 8%

Desde 10,01% en adelante 10%

3. Obligacién a llevar contabilidad:

Capital USD 180.000 dolares
Ingresos anuales USD 300.000 dolares *
Costos y gastos anuales USD 240.000 délares
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28- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

* Para fines tributarios, las personas naturales no consideraran dentro de los limites
y no estaran obligados a llevar contabilidad respecto a los ingresos ajenos a su
actividad econémica, tales como:

Relacion de dependencia sujeta al Codigo de Trabajo

Pensiones jubilares

Hetencias, legados y donaciones

Loterias y rifas

Indemnizaciones por seguros

Indemnizaciones por despido intempestivo

Bonificaciones por desahucio laborales

Enajenacion ocasional de inmuebles

Dividendos

Rendimientos financieros

Arrendamiento de inmuebles para viviendo cuando

no sea su actividad habitual y

Enajenacion de derechos representativos de capital

4. Impuestos diferidos

Se incluye para el calculo de activos por impuestos diferidos a las provisiones por jubilacion
patronal y desahucio, la cual establece que las provisiones efectuadas para cubrir los pagos
por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia
de la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacion de la gestion financiera no son deducibles; sin embargo se reconoceri un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la
cual se efectud la provision y hasta por el monto efectivamente pagado.

5. Utilidades Reinvertidas:

e Las sociedades exportadoras habituales, asi como aquellas que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas 1ds del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional deberan destinar el valor de la reinversion exclusivamente a:

- Laadquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo,
- Activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccién agricola, acuicola, forestal, ganaderia y floricultura, que se

relacionen directamente con su actividad productiva.
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28 - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

- Asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacion productiva e incrementar el empleo.

® Las sociedades de turismo receptivo deberin destinar el valor de la reinversion
exclusivamente en activos necesarios para ¢l desarrollo de esta actividad y que tengan
como fin el impulsar la industria ruristica nacional.

e  En el caso de organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al control
de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las Asociaciones Mutualista
de Ahorro y Crédito para la Vivienda, podran también destinar el valor de la
reinversion a la colocacion de créditos productivos.

6. Anticipo de impuesto a la renta:

- Este afo es el dltimo en donde el Anticipo de Impuesto a la renta es
impuesto minimo de impuesto a la renta.

- Ladevolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general
O por segmentos.

- Ladevolucion total o parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto
a la renta causado, cuya solicitud podra ser presentada una vez terminado
el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de impuesto a la renta, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado ¢l empleo neto.
Retencion de Impuesto a la Renta
Las Sociedades emisoras de tarjeta de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen,
acrediten o envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la
retencion conforme las tarifas previstas en la Ley de Régimen Tributario.

29 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compasia, ni la informacién presentada en sus estados financieros.
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29- EVENTOS SUBSIGUIENTES

(Continuacion)

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compania en abril 20 del 2019 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
Accionisras sin modificaciones.

Carmerf Andrade
Contadora
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