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inlernacinnal se obtienen los mejores resultados

anovn solo con un gran equipo de apoyo

auditores y consultores

Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros de la Junta de Socios
LIFEFLOWERS CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de
LIFEFLOWERS CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacidn
financiera al 31 de diciembre del 2018, y 1los correspondientes
estados de resultados integrales, el estado de evolucidn del
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y

otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

la Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera -NIIF- para PYMES y
del control interno determinado por la Administracién como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros libres de
errores materiales debido a fraude o a error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra aud fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales d y
Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren queV
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemo
obtener certeza razonable acerca de si los estad'
libres de errores materiales.

Una auditoria incluye efectuar procedimient
de auditoria sobre 1los saldos vy revel'
estados financieros. Los procedimien
juicio del auditor, incluyendo la
errores materiales en los estado
error. Al hacer esas evaluac
controles internos pertinent
razonable de los estados £
disefiar procedimientos de
pero no con el propdsito .
de control internc de
evaluar lo apropiado ¢
la razonabilidad d
Administracidén, asi™
estados financieros.

onadog dependen del
1 de los riesgos de
eros,  debido a fraude o
esgo, consideramos 1los
eparacién y presentacidn
la’' entidad en orden a
uados a las circunstancias,
a opinién sobre la eficacia
a auditoria también incluye
de contabilidad utilizados y
~contables elaboradas por la
esentacién en conjunto.de los




a novo solo con un gran equipo de apoyo

internacinnal se obtienen los mejores resultados
auditores y consultores
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditoria.

Opinidn
En nuestra opinidn, los estados financieros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicién

financiera de LIFEFLOWERS CIA.LTDA., al 31 de diciembre del 2018, el
resultado integral de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF's para PYMES.

Quito, 8 de abril del 2019

Registro Nacional de Auditores Externos Dr. Marco Gordillo Tapia
SC-RNAE No. 377 Director de Auditoria
Registro No. 20.686




LIFEFLOWERS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre 31,

ACTIVOS 2018 2017

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente de efectivo Uss$ 333,423.91 153,764.05

Inversiones temporales 511,000.00 50,000.00

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar(nota 5) 130,010.58 274,764.53

Activos por impuestos corrientes(nota 6) 131,174.15 205,020.72

Anticipo proveedores 108,121.73 13,897.33

Inventarios {nota 7) 61,938.68 6l,761.12

, ; 1,275,6069,05 759,207.75

Total activos corrientes uss

ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos biolégicos(nota 8) 1,401,410.77 1,210,489.07

Menos: Amortizacién acumulada (838,597.63) (649,921.39)
uss 562,813.14 560,567.68

Propiedades, mobiliario y equipo(nota 9 ) 1,217,353.52 977,960.76

Menos: Depreciacién acumulada (456,211.82) (400,608.17)
Us$ 761,141.70 577,352.59

TOTAL ACTIVO USs 2,599,623.89 1,897,128.02

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

— Ing7 Hernan Bricefio

Gerente General

Maria Lechdén
Contadora General




LIFEFLOWERS CIA. LTDA.

ESTARDO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre 31,

PASIVOS 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones bancarias (nota 10) 187,987.14 0.00
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar{nota 11) 175,983.22 157,377.73
Anticipo clientes 543,035.92 286,908.42
Pasivos por impuestos corrientes({nota 6) 69,286.12 34,562.39
Otros pasivos financieros corto plazo(nota 12) 23,657.49 5,099.55
Provisiones corrientes(nota 13) 55,147.80 32,364.19
Total pasivos corrientes uss 1,055,097.69 516,312.28
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones bancarias a largo plazo (nota 10) 60,222.16 0.00
Otros pasivos financieros largo plazo(nota 12) 272,061.08 256,636.85
Cuentas por pagar comerciales{nota 11) 143,017.38 88,196.55
Provisién por beneficios a empleados(nota 14) 44,536.97 37,340.30
Total pasivos no corrientes Uss 519,837.55% 392,173.70
TOTAL PASIVO uss$ 1,574,935.28 908,485.98
PATRIMONIO

Capital social(nota 15) 103,400.00 103,400.00
Superéavit por valuacién de activos 570,167.51 570,167.51
Regerva Legal 3,356.29 2,732.54
Resultados acumulados 311,718.24 283,452.11
Resultado neto del ejercicio 36,046.57 28,889.88
TOTAL PATRIMONIO uss$ 1,024,688.61 988,642.04
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO Uss 2,599,623.89 1,897,128.02

Véanse las notas qgue acompafian a los estados financieros.

Gerente General

~ & Maria Lechén

Contadora General




LIFEFLOWERS CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre 31,

2018

2017

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (nota 15) Uss 1,954,179.60 1,693,567.75
COSTO DE VENTAS {nota 16) (1,358,889.11) (1,206,060.92)
MARGEN BRUTO Uss 595,290.49 487,506.83
Gastos de administracidén{nota 16) (113,181.70) {105,105.39)
Gastos de ventas(nota 16) (104,304.28) (73,061.19)
Depreciaciones y amortizaciones({nota 16) (269,179.49) (252,527.69)

(486,665.47) (430,694.27)
(PERDIDA) UTILIDAD OPERATIVA Uss$ 108,625.02 56,812.56
Otros ingresos (egresos)
Gastos financieros (35,428.71) (4,092,611}
Otros ingresos 9,378.71 9,313.29
Total (egresos) ingresos (26, 050.00) 5,220.68
Utilidad (pérdida) antes de participacién a empleados Uss 82 575.02 62,033.24
e impuesto a la renta !
Participacién a empleados (12,386.25) (9,304.99)
Utilidad antes de impuesto a la renta uss$ 70,188.77 §2,728.25
Inpuesto a la renta del ejercicio (34,142.19) (23,838.37)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO Us$ 36,046.57 28,889.88
Véanse las notas gue acompafian a los estados financieros.

S
e / ¥

Maria Lechén
Contadora General

Ing. Hernan Bricefio
Gerente General
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LIFEFLOWERS CIA. LTIDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Flujos de efective de las actividades en operacidn:
Ffectivo reciblde de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, y otros
Intereses pagados y otros
Intereses cobrados y otros
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn

Flujos de efective de las actividades de inversidn:
(Aumento) en activos biolégicos
Disminucién por retiro/bajas/erradicaciones de activos blolégicos
(Aumento) en propiedad, planta, squipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Aumento en obligaciones bancarias de corto plazo
Aumento en obligaciones bancarias de largoe plazo

Anmento (disminucién)por préstames de sccios

Fiuzjog de efective de las actividades de financiamiento:

(Disminucién) Aumento nets del efective y equivalentes de efectivo
Efectivo vy equivalentes de efectivo a inicio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion de la pérdida neta con el efective neto provisto

por las actividades de operacidn:

Utilidad(Pardida) neta
Ajustes para reconciliar la pérdida neta con el efective proviste
por las actividades de operacidny

Depreciaciones y amortizaciones

Provisién para cartera incobrable

Provisién intereses

Provisién de beneficlos a empleados

Cambios netos en actives y pasivos:

(Aumentn) disminucién en inversicnes temporales

Disminucién (aumento)en Cuentas por ccbrar comerciales y otras cuentas

(Aumento) disminucién en activos por impuestos corrientes
Disminucién en Anticipo de proveedores
(Aumento)disminucién en Inventarios

(Disminucién)en cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar

Aumento en anticipo de clientes

Aumento (disminucién) en pasivos por impuestos corrientes
(Disminncién)en provisiones corrientes

(Disminucién)aumente en otros pasives financiercs de corto plazo

(Disminucién)aumento en cuentas por pagar comerciales de largo plazo

Efectivo neto (proviste) utilizado en las actividades de operacién

Véanse las notas que acompaflan a los estados financieros

Ingv Hernan Bricefio
Gerente General

2018 2017

Uss 2,063,151.78 1,804,733.48
(1,689,518.87) (1,534,153.98)
(11,771.22) (4,092.61)
,378.71 9,313,29
uss 371,240.4 275,800.18
(215,751.91) (47,672.30)

0.00 2,177.77

(239,462.15) (95,782.88)
(455,214.06) (142,277.41)
187,937.14 0.00
60,222.16 0.00

15,424.22 (35,705.36)

263, 633,52 (3%,705.36)
179, 659.56 97,817.41
153,764.058 55,946. 64
Uss 333, 423. 9 153,764,05
Uss 36,046.57 28,889.28
269,179.49 2582,527.€9
0.00 0.00
23,657.49 0.00
7,196.67 10,283.56

(461,000.00) (50,000.00)
144,753.95 85,736.40

73,846.57 (104,531.01)

(94,224.40) 2,423.87

(177.56) (20,921.81)

18,605.49 (13,075.07)

256,127.50 244,307.07
34,723.73 25,920,79

(8,706.70) (21,500.22)

26,390.78 (82,234.05)

44,820.83 (85,026.93)

uss 371,240.40 275,800.18

,// Maria Lechdn

Contadora General




(1)

(2)

LIFEFLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Informacién General

LIFEFLOWERS CIA.LTDA., fue constituida en la Republica del Ecuador
el 9 de julio del 2008 e inscrita en el registro de la propiedad y
mercantil del Cantén Pedro Moncayo el 17 de julio del mismo afio. Su
objeto principal es el cultivo, produccién, comercializacién y
exportacién de flores cortadas; asi como, la elaboracién de todo

tipo de productos agroindustriales orientados a la exportacidn.

Con fecha 22 de julio del 2010, la Compafila incrementd su capital
inicial de USS 400,00 a USS 103.400,00, mediante aporte en especie.
El registro de éste incremento fue inscrito en el Registro Mercantil
con fecha 1 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de la Compafila son preparados en délares de
los Estados Unidos de Norte América, debido a que desde enero del
2000, el Gobierno del Ecuador, decidié incorporar a la economia del
pais el proceso de dolarizacién.

Politicas Contables S;gE}ficativas

2.1. Estado de cumplimiento

Los estados financieros son preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF para PYMES), en cumplimiento de la Resolucidén No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de fecha 11 de octubre de 2011, articulo
décimo primero, emitida por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que se realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacidn
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
Tales estimaciones y supuestos se basan en la mejor utilizacidn de
la informacién disponible al momento del cierre de los ejercicios
econdémicos.

2.2. Bases de preparacidn

l,0s estados financieros de LIFEFLOWERS CIA.LTDA., comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, 1los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos

financieros, depésitos que se puedan transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a 90 dias.




LIFEFLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2.4. Inversiones temporales
Las inversiones temporales corresponden a aquellos activos
financieros de corto plazo, dque se mantienen hasta el vencimiento en
un plazo inferior a 360 dias.

2.5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito
normales y los importes de las cuentas por cobrar no tienen

intereses. Cuando el crédito se amplia més alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo

sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. 3i es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioroc del valor, lo cual al 31 de diciembre del
2017 no ha sido necesario.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se

clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde 1la fecha del estado de situacién
financiera, gque se clasifican como activos no corrientes. El valor

razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se revelan en la Nota 6.

2.6. Inventarios

Los inventarios de insumos y materiales para la produccién y venta,
se expresan al costo de adguisicién. El costo se calcula aplicando
el método de precio promedio.

Fn cada fecha sobre la que se informa, se evallia si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada
partida del inventario (o0 grupo de partidas similares) con Ssu
precio de compra. Si una partida del inventario (o grupo de
partidas similares) se ha deteriorado, se reducird su importe en
libros al precio de compra y Se reconoce inmediatamente una pérdida
por deterioro del valor en resultados.

2.7. Activos biolégicos

Las partidas de activos bioldgicos se miden al costo menos la
amortizacién acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor
acumulado.

La amortizacién se carga para distribuir el costo de los activos a
lo largo de su vida Gtil estimada, aplicando el método lineal. En
la amortizacién de los activos biolégicos al 31 de diciembre del
2018 se utilizaron las siguientes tasas:

Tipo de Activo Afios Porcentaje Anual
Plantas en Produccidn 5 20%
Regalias Plantas 5 20%




L,IFEFLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Si existe algin indicio de que se ha producido un campio
significativo en la tasa de amortizacién, vida util o valor residual
de un activo, se revisa la amortizacién de este activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

El valor razonable de las plantas de rosas no puede medirse con
fiabilidad por cuanto no existe un mercado activo para este tipo de
activos bioldgicos. Adicionalmente se debe considerar que los
activos bioldgicos no se mantienen para la venta.

E1l valor actual de los flujos de efectivo neto esperado es
frecuentemente una medida poco fiable del valor razonable por la
utilizacién de suposiciones subjetivas como el clima; y, porque:

a. El valor razonable no puede ser medido con fiabilidad antes de
la cosecha o recoleccidn;

b. Los precios de mercado no constituyen una base de medicidn
apropiada porque son volatiles;

c. La medicién a valor razonable implica el reconocimiento de
ganancias y pérdidas no realizadas; vy,

d. La medicién resultaria compleja y muy costosa para la Compaifiia.

2.8. Propiedad, planta y equipo.

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden al costo
menos la depreciacién acumulada Yy el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

El costo de propiedades, mobiliario y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segtn lo previsto por la Administracién.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Métodos de depreciacidn, vidas Gtiles y valores residuales

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecian de acuerdo con
el método de linea recta, en funcidén de la vida \til estimada.

A continuacién se presentan las partidas de propiedad, planta vy
equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Tipo de Activo Afios Porcentaje anual
Fdificios 20 5%
Equipos de Oficina 10 10%
Maquinaria y equipo 10 10%
Invernaderos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Software 5 20%
Equipos de cémputo 5 20%




LIFEFLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dbélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Si existe algin indicio de que se ha producido wun cambio
significativo en la tasa de depreciacién, vida atil o valor residual
de un activo, se revisa la depreciacién de este activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

La Compafiia no considerara el valor residual para las propiedades,
planta y equipo para la determinacién del <calculo de la
depreciacién, en virtud de que se considera gque no son activos
destinados para la venta.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipos

La utilidad o pérdida gque surge del retiro o venta de un activo de
propiedad, planta y equipos se calcula cémo la diferencia entre el
precio de venta Yy el valor en libros y se reconoce en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
superavit de revaluacidn atribuible a la reserva de revaluacién de
propiedades restante, se transfiere directamente a las utilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades,
plantas y equipos para determinar si existen indicios de gque estos
activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deteriorc del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier active afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado y se reconoce una pérdida por deterioro del
valor en resultados.

2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
registradas a su valor razonable. El valor razonable de las cuentas
por pagar comercilales y otras cuentas por pagar se revelan en la
Nota 12.

2.10. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto de impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.




LIFEFLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas

para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuestoe
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias. Se reconocerd activos por impuestos

diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compariiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles, si éstas son
aprobadas por la autoridad tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo
en que el activo se realice o el pasivo se cancele. Al 31 de
diciembre del 2017 la Administracién no ha considerado necesario
reconocer diferencias temporarias.

2.11. Beneficios a empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estin relacionados con
lo que determina el Cédigo de trabajo y la ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: sueldos, aportaciones a la seguridad
social, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de
reserva, vacaciones y participacidn laboral en las utilidades de la
empresa.

Los beneficios post empleo estan relacionados con lo que determina
el Cédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden
partidas por jubilacién patronal. Todas las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el periodo en el que se producen en
resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estan relacionados
con lo que determina el Cbédigo de Trabajo y la ley de Seguridad
Social. Comprenden partidas tales como: dias adicionales de
vacaciones a partir del quinto afio de servicio.

Los beneficios por terminacién del contrato de trabajo estén
relacionados con lo que determina el Cédigo de Trabajo y la Ley de
Seguridad Social. Comprenden partidas tales como: bonificacién por
desahucio y bonificacién por despido intempestivo.

Todo el personal a tiempo completo y tiempo parcial de la ndémina
estd cubierto por el programa de beneficios a los empleados a
excepcién de los administradores (Gerente y Presidente) gquienes no
participan de: décimo  tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
vacaciones, participacién laboral en las utilidades de la empresa,
dias adicionales de vacaciones, bonificacién por desahucio y
bonificacién por despido intempestivo.

El costo y la obligacién de la Compafiia de realizar pagos por largos
periodos de servicio a los empleados se reconocen durante los
periodos de servicio de los empleados.

La Compafila reconoce la participacién de los trabajadores en 1la
utilidad de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%




(3)

LIFEFLOWERS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

de las utilidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones
legales.

2.12. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
rosas, se calculan y —reconocen al valor vrazonable de la
contraprestacién cobrada © Ppor cobrar, cuando se ha recibido el
manifiesto de carga o gula certificada de la fecha de vuelo,
documentos que acreditan la entrega de los bienes y la transferencia
de dominio, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.13. Costos y gastos
Los costos y gastos de registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente

de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14. Compensacidén de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los

activos y pasivos, ni tampoco los ingresos y gastos.

Adopcidén de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucidén No.
06.0.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcidén de las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compafilas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.0.ICI.004 del 3 de

julio de 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segun lo dispuesto en la Resclucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compafiia esté

obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF
para PYMES a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la
Compafiia prepard sus estados financieros de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de
enero del 2011, los estados financieros de la Compafila son
preparados de acuerdo a NIIF para PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo
de transicién a las NIIF para PYMES el afio 2011, estableciendo como
fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de
enero de 2011.

La aplicacién de las NIIF para PYMES supone, con respecto a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que
se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2010:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicién vy
forma de presentacién de los estados financieros.
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e Lla incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de
resultados integral; v,

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las
notas a los estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han
aplicado algunas exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de
las NIIF para PYMES que se establece en la NIIF 1.

3.1. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegida por la Compafiia
a) Uso del valor de adquisicién como costo atribuido

LIFEFLOWERS CIA. LTDA., para las partidas de propiedad, planta vy
equipos, optd por la utilizacién del valor de adquisicién como el
costo atribuido a la fecha de transicidn. La Compafiia ha
considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo
atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable con su
costo depreciado de acuerdo a NIIF para PYMES.

(b) Costo atribuido de propiedades, planta y equipos

Para la aplicacién de las NIIF para PYMES se ha definido que los
saldos al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011 se
registren por su importe en libros a esa fecha de acuerdo a PCGA
anteriores, pues luego de los estudios técnicos correspondientes se
determiné que son similares al costo de mercado.

(¢) Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF s requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando
el método del balance gque esta orientade al cdlculec de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo ¢ un
pasivo y su valor contable en el estado de situacién financiera. La

administracién de la Compafila consideré en su momento que no eran
necesarios realizar ajustes por la valuacidén de los activos vy
pasivos generados por la aplicacién de las NIIF's.

(d) Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por
el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de

efectivo presentado de acuerdo a las NIIF's y el presentado de
acuerdo a los PCGA anteriores.

Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las
cuales se describen en la Nota 2, la Administracién debe hacer
juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los activos y pasivos que no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y Jjuicios asociados se basan en la experilencia
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histérica y otros factores que se consideran como relevantes. LoSs
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

1,as estimaciones y Jjuicilos subyacentes se revisan sobre una base
regular. lLas revisiones a las estimaciones contables son
reconocidas en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revisién afecta  tanto al periodo actual comc a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y Jjuicios contables
criticos que la Administracién de la Compafiia ha utilizado en el
proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro.

Durante el afo 2018, LIFEFLOWERS CIA. LTDA., no ha reconocido
pérdidas por deterioro en sus rubros de activo.

4.2. Vida util de propiedades, planta y equipos

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafila revisa la vida Gtil
estimada de propiedades, mobiliarios vy equipos al final de cada
periodo anual. Durante el periodo financiero actual, la
Administracién determiné que no era necesario que la vida util de
las propiedades, planta y equipos deba ser modificada.

Inversiones Temporales

Las inversiones temporales gque la Compafiia mantiene al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 se detallan a continuacidn:

Diciembre 31,

2018 2017
Depésitos a plazo, Banco del
pichincha 240,000.00 50,000.00
Dep6sitos a plazo, Produbanco 271,000.00 0.00
511,000.00 50,000.00

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2018 corresponden
a los siguientes depdsitos a plazo:
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1.

Un certificado de depbésito a plazo en el Banco del Pichincha
S.A., por US$ 100.000,00, colocado el 27 de septiembre del 2018
a 181 dias plazo, con fecha de vencimiento 27 de marzo del 2019
el cual genera una tasa de interés anual del 4.75%.

Un certificado de depdsito a plazo en el Banco del Pichincha
S.A., por USS 140.000,00, colocado el 31 de octubre del 2018 a
91 dias plazo, con fecha de vencimiento 30 de enero del 2019 el
cual genera una tasa de interés anual del 3.25%.

Un certificado de depbsito a plazo en el Produbanco, por USS$
271.000,00, colocado el 27 de septiembre del 2018 a 91 dias
plazo, con fecha de vencimiento 27 de diciembre del 2018 y que
fue extendido hasta el 10 de enero del 2019, por tréamite
bancario. Este depésito a plazo genera una tasa de interés
anual del 4%.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Diciembre 31,

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes flor exportacién 124,671.9%4 241,547.23

Clientes venta nacional 11,127.87 3,224.76
Subtotal 135,799.81 244,771.99
Otras cuentas por cobrar

Empleados 5,952.10 2,650.31

Otros 10,750.47 49,834.03
Subtotal 16,702.57 52,484 .34
Total 152,502.38 297,256.33
Provisién cuentas incobrables

(22,491.80) (22,491.80)

Cuentas por cobrar, neto 130,010.58 274,764.53

Al 31 de diciembre del 2018, los clientes flor exportacidn y clientes
venta nacional por US$135,799.81 representan saldos por cobrar por
ventas de flor.

Al 31 de diciembre del 2018, las otras cuentas por cobrar por Uss
10,750.47 corresponden a anticipos concedidos a los proveedores para

la

reparacién de invernaderos, compra de material vegetal vy

materiales para la produccidn.
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Imguestos

7.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es CcoOmo
sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Actives por impuesto corriente

Crédito tributario 97,286.72 181,986.21
Retenciones de IVA 68.64 0.00
Retenciones en la fuente 0.00 93.73
Notas de Crédito 33,818.79 22,940.78
Tota} activos por impuesto 131,174.15 205,020.72
corriente

Pasivos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente de

renta 4,158.93 1,298.82
Retenciones en la fuente de IVA 5,071.83 3,987.99
Impuesto a la renta por pagar 17,003.56 2,282.59
Crédito tributario por liquidar 43,051.80 26,992.99
Total pasivos por impuesto 69,286.12 34,562.39

corriente

7.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto
a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacidn.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:
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2018 2017

(Pérdida) Utilidad segun estados
financieros, neto de 82,575.01 62,033.24
participacidn a trabajadores e
impuesto a la renta
15% de participacién de
trabajadores en las utilidades (12,386.25) (9,304.99)
(+) Gastos no deducible locales 98,384.79 55,627.99
(=) Amortizacién pérdidas

. . ~ . 0.00 0.00
tributarias de afios anteriores
(=) Deduccién por incremento 0.00 0.00
neto de empleados
{(-) Otras rentas excentas 0.00 0.00
Utilidad (Pérdida)gravable 168,573.55 108,356.24
12% Impuesto a la renta (si se
reinvierten las utilidades Art. 3,532.78 0.00
37 LRTI)
22% Impuesto a la renta (si se
distribuyen las utilidades) 30,609.41 23,838.37
Impuesto a la renta causado 34,142.19 23,838.37
Impuesto a la renta cargado a 34,142.19 23,838.37

resultados

La legislacién Ecuatoriana contempla el pago de un anticipo de
impuesto a la renta con cargo al ejercicio fiscal corriente. Para
el ejercicio fiscal 2018 la Compafiia cancelé un anticipo por
Us$16,838.76.

Los gastos no deducibles para impuesto a la renta que se han
considerado en el afio 2018 y 2017 son los siguilentes:

Tipo de Casto 2018 2017
IVA cargado al gasto 46,319.09 4,095.66
Bonificacién transporte
empleados 44,918.71 44,406.17
Otros gastos no deducibles 7,146.99 7,126.16
98,384.79 55,627.99

Luego de la conciliacién tributaria la utilidad gravable de los
ejercicios 2018 y 2017 ascienden a USss168,573.55 y US$108,356.24,
respectivamente.
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Al 31 de diciembre del 2018 son susceptibles de revisidén las
declaraciones de impuesto a la renta por los afios comprendides entre
el periodo 2012 al 2018.

Inventarios

El siguiente cuadro muestra un resumen de los inventarios por los
afios que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017:

Diciembre, 31

2018 2017

Material de Empaque 813.37 21,732.48
Mater}ales plasticos y otros 28,652.93 14,944.05
materiales
Insumos para cultivo \% 27,389.94 21,273.12
poscosecha
Herramientas 2,898.43 2,170.16
Suministros 487.64 395.65
UnlfoFmes e implementos de 1,649.08 1,243.42
trabajo
Repuestos y lubricantes 47.29 2.24

61,938.68 61,761.12

Activos bioldgicos

El movimiento de los activos biolbgicos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Saldos Adici Roti N Saldos adici Rati — Saldos
1 8!

31/12/2016 giones 1ros SRR 11202007 clones o PISREICRS 31/12/2018
§79,858.91 0.00  (8,264.80) 2,05.00  673,818.11 0.00  (24,830.21)  41,672.30 696, 661.20
494,132.00 0.00 (5,134.34) 488,997, 66 183,584,94 672,562.60

2,005.00  47,672.30 0.00  (2,225.00) 17,62.30  32,166.97 - ,672.30) 12,166.97
\4 v
1,176,215.91 47,6130 (13,399.14) 0,00 1,210,489.07 21575191  (24,830.21) 0,00 1,401,410.77

(463,851.41)  (197,201.35)  11,20L.37 0,00 (649,921.39)  (213,506.45)  24,830.21 0.00  (838,597.63)

TM2,360.50  (149,619.05)  (2,170.70) 0.00  560,567.68 2,205.46 0.00 0.00  562,813.14
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Los contratos con proveedores de variedades de rosas, denominados
obtentores, no se reconocen al momento de la firma del compromiso de
uso de la variedad; sino al momento de la facturacién. El efecto
resulta en un incremento en los activos biolbégicos via regalias gque
forman parte del material vegetal y un incremento en los pasivos via
cuentas por pagar comerciales.

(10) Propiedad, Planta y Equipo

El movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2018 vy 2017 se muestran a

continuacién:
Saldos Adici Reti Saldos Adici Ret Saldos

31/12/2016 iciones etiros 31/12/2017 ciones etiros 31/12/2018
Terrenos 202,115.58 0.00 0.00 202,115.58 0.00 0.00 202,115.58
Edificios 235,291.16 0.00 0.00 235,291.16 0.00 0.00 235,291.16
Construcciones en Curso 0.00 0.00 0.00 0.00 200,000.00 0.00 200, 000.00
Invernaderos 287, 609.33 52,008.50 0.00 339, 617.83 775.00 0.00 340,392.83
Maquinaria y equipo 109,474.05 34,812.39 0.00 144,286.44 35,359.84 0.00 179, 646.28
Vehiculos 35,000.00 0.00 (2,339.73) 32,660.27 0.00 0.00 32,660.27
Equipos de Computacién 8,958, 14 0.00 (610.49) 8,347.65 1,955.00 0.00 10,302.65
Muebles y enseres 5,537.68 9,961.99 0.00 15,499.67 1,325.43 0.00 16,825.10
Equipo de oficina 142.16 0.00 0.00 142,16 46.88 (69.39) 119.65

| 20 L

Total 884,128.10 96,782.88 (2,950.22) 977,960.76 239,462.15 (69.39)  1,217,353.52
Menos: D iaci
enos: Depreciacion (348,322.05)  (55,236.34) 2,950.22  (400,608.17)  (55,673.04) 69.39  (456,211.82)
acumulada

535,806.05 41,546.54 0.00 577,352.59 183,789.11 0.00 761,141.70

(11) Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias que la Compafiia mantiene al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 son las que se detallan a continuacién:

Diciembra 31,

2018 2017
Obligaciones bancarias,
corrientes 187,987.14 0.00
Obligaciones bancarias, no
corrientes 60,222.16 0.00
248,209.30 0.00

Los saldos de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2018
corresponden a las siguientes operaciones de crédito que la
Compafiia mantiene con el Produbanco S.A. (Grupo Promérica):
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4. Un crédito por US$ 271.000,00, concedido el 27 de septiembre del
2018 a 18 meses plazo, con fecha de vencimiento 6 de april del
2020, el cual devenga una tasa de interés anual del 9.76%.

5, Un crédito de USS 50.000,00, concedido, el 27 de febrero del
2018 a 12 meses plazo, con fecha de vencimiento 22 de febrero
del 2019, el cual devenga una tasa de interés anual del 9.76%.

Estas operaciones de crédito se encuentran garantizadas con hipoteca
abierta de la Finca en donde funciona la Compafiia.

(12) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle del saldo de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2018 y

2017:
Diciembre 31,
2018 2017
Corriente
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores y acreedores (a) 123,421.76 78,800.32
Otras cuentas por pagar
Enpleados 41,887.12 66,976.95
IESS por pagar 10,597.34 11,523.46
Otros 77.00 77.00
Subtotal 52,561.46 78,577.41
175,983.22 157,377.73
No Corriente
Proveedores de regalias {b) 143,017.38 98,196.55
a) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas de acreedores y
proveedores por pagar incluyen principalmente saldos por pagar a
personas naturales y compafiias nacionales por compra de bienes y
servicios, usoc de los derechos de explotacién de las variedades
producidas por la Compafila y materiales como lédminas plésticas,

quimicos, fertilizantes, materiales de riego y servicios en la
construccién de nuevos invernaderos, servicio de transporte de
flor, cambio de plésticos, entre otros.

b) El salde de proveedores de regalias no corrientes al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, considera los valores pendientes de
pago a los obtentores por el derecho de uso de la licencia o©
explotacién de las variedades cultivadas por la Compafiia, con
vencimientos superiores a un afio calendario.
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(13) Otros Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los otros pasivos financieros
presentan el siguiente detalle:

Diciembre, 31
Corriente 2018 2017

Otros pasivos financieros a

corto plazo(a) 23,657.49 5,099.55
No Corriente
Otros pasivos financieros a 272,061.08 256, 636.85
largo plazo(b)

295,718.57 261,736.40

(a) Los otros pasivos financieros al 31 de diciembre del 2018
corresponden a intereses devengados por préstamos realizados
por los socios para cubrir necesidades operativas. Al 31 de
diciembre del 2018 los otros pasivos financieros, devengaron
una tasa de interés anual del 8.00% y su vencimiento se
establecié hasta el 31 de diciembre del 2019.

(b) Los otros pasivos financieros de largo plazo al 31 de diciembre
de 2018 corresponden a pagos realizados por los socios para la
adquisicién principalmente de los activos biolbgicos de la
Compafiia y parte de su infraestructura. Al 31 de diciembre del
2018 los otros pasivos financieros de largo plazo, devengaron
una tasa de interés anual del 8.00%, y no tienen una fecha de
vencimiento especifica.

(14) Provisiones Corrientes

Un resumen de las provisiones corrientes, es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Beneficios sociales 42,761.55 23,059.20
Participacidén trabajadores en
p 3 12,386.25 9,304.99

las utilidades

55,147.80 32,364.19
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Beneficios sociales.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a una remuneracién equivalente a la
doceava parte de las remuneraciones percibidas durante el afio
calendario, mas una bonificacién adicional anual equivalente a una
remuneracién basica unificada. Las cuales se provisionan mes a mes
hasta la fecha de pago.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- Segin las
disposiciones legales vigentes los trabajadores tienen derecho a un
15% de participacién en las utilidades que genere la Compafiia antes
del calculo de la provisién por impuesto a la renta. Este derecho
se carga a los resultados del ejercicio en que se incurre y se paga
en el siguiente ejercicio econémico.

Los movimientos de las provisiones corrientes fueron como sigue:

15%
, o participacién Total
Décimo tercer Décimo cuarto . .
Vacaciones trabajadores Beneficios
sueldo sueldo
en las Sociales
utilidades
Saldo al 31 de diciembre del 2016 16,146.06 16,529.47 10,387.05 10,801.82 53,864.40
Provisidén del afio 38,526.11 29,874.69 0.00 9,304.99 77,705.79
Pagos efectuados (51,218.47) (33,861.16) (3,324.55) (10,801.82) (99,206.00)
\4
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3,453.70 12,543.00 7,062.50 9,304.99 32,364.19
Provisién del afio 44,422.27 34,003.83 13,862.74 12,386.25 104,675.09
Pagos efectuados (39,517.14) (29,474.76) (3,594.59) (9,304.89) (81,891.48)
saldo al 31 de diciembre del 2018 8,358.83 17,072.07 17,330.65 12,386.25 55,147.80

(15) Provisién por beneficios a ampleados

"Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la provisién por beneficios a
empleados es la siguiente:

Diciembre 31,

2018 2017
Provisién jubilacién patronal 35,110.89 29,816.99
Provisién desahucio 9,426.08 7,523.31
44,536.97 37,340.30
Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cdédigo del

Trabajo, los trabajadores due por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continua o ininterrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisién por Desahucio.- La Compafiia ha considerado necesario
registrar el valor de la provisidn acumulada por desahucio para
cubrir al trabajador cuando éste por cualquier circunstancia
solicite el desahucio en la inspeccidén del trabajo; esta provisién
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corresponde al 25% de la ualtima remuneracién por los afios de
servicio.

Los movimientos de las provisiones corrientes fueron como sigue:

Provisién

Jubilacién Provision Total
Desahucio

Patronal
Ssaldo a diciembre 31, 2016 21,509.77 5,546.97 27,056.74
Provisidn del afilo 8,307.22 1,976.34 10,283.56
Pagos efectuados 0.00 0.00 0.00
Saldo a diciembre 31, 2017 29,816.99 7,523.31 37,340.30
Provisién del afio 5,293.90 1,902.77 7,196.67
Pagos efectuados 0.00 0.00 0.00
Saldo a diciembre 31, 2018 35,110.89 9,426.08 44,536.97
(16) Patrimonio

Capital Social.- El capital social suscrito y pagado, estéa

(17)

constituido por 103.400 acciones de Us$ 1,00 doélar cada una; todas
ordinarias y nominativas.

Reserva Legal.~ La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 5%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizado en su totalidad.

Superavit por Valuacién.- Los saldos acreedores de los superavit que
provienen de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asi como los
de la medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre del 2018 la cuenta
resultados acumulados incluye utilidades no distribuidas a los
socios en ejercicios anteriores, las cuales podran ser utilizadas
para absorber pérdidas acumuladas Yy pérdidas del ejercicio
concluido, si las hubiere; asi como para capitalizar en la parte que
exceda al valor de las pérdidas o para distribuir en el caso de
liquidacién de la Compafiia.

Ingresos

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la
comercializacién de rosas, asi:
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2018 2017
Ventas al exterior 1,937,754.36 1,682,613.02
Ventas locales 16,425.24 10,954.73
Total 1,954,179.60 1,693,567.75

(18) Costos y Gastos Operativos por su Naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Salarios, sueldos, beneficios
sociales, bonificaciones y 810,617.17 701,879.83
otros gastos del personal

Sg;‘igﬁ‘; de materiales e 535,298.95 516,386.47
gzizzizgiigime”acw“ Y 269,179.49 252,527.69
Gastos de mantenimiento 40,284.59 62,600.34
Fletes y transportes de flor 26,728.43 25,103.22
Servicios basicos 16,389.67 18,981.97
Servicios de terceros 16,350.25 24,941.14
Otros gastos de produccidn 28,762.09 0.00
Otros gastos administrativos 46,270.23 27,514.54
Otros gastos de ventas 55,673.71 6,819.99

Total 1,845,554.58 1,636,755.19

(19) Contingencias

Al 31 de diciembre del 2018 la compafila no ha logrado cumplir con el
porcentaje minimo de personal con discapacidad, por dificultad para
conseguir este perscnal en la zona.

(20) Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de
este informe no se han producido transacciones gque en opinién de 1la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.
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(21) Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2018 ciertas cifras de 1los estados

financieros de la Compafiia han sido reclasificadas para efectos de

presentacién.

P
Maria Lechén
CONTADORA GENERAL

~ o~




