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A los Senores Socios de:
SANCHO ARIAS CIA. LTDA.

Opinién

Hemos ouditado el estado de sitvacion financiera adjunto de SANCHO ARIAS CIA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resullados integrales, de cambios en el
patrimonio de los sodios y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de dicembre del 2019,
asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notos explicativos.

En nuestra opinian, los estados financieros antes mencionados presentan razonoblemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion finonciera de SANCHO ARIAS CIA. LTDA., ol 31 de diciembre del
2019, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de
acverdo con Normas internacionales de informacion Finonciera - NIIF pare PYMES.

Fundamento de la opinién

Muestra oudilorio fue efectiuvada de ocverdo con Normas Internacionoles de Awditoria. Nuestros
responsabilidades de ocverdo con dichos normas se describen méas adelonte en la seccion
"Responsabilidades del avditor” en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Consideramos que la evidencio de auditoria que hemos obtenido propordona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidod del avditor

Muesiros objelivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estan libres de errores materioles, yo sea por froude o por error, y emilir nuestra opinién.
Seguridad razonoble es un alto nivel de seguridad, pero no es garantio de que una auditorio
realizada de acverdo con MNormas Intermocionales de Auditoria siempre vo a detectar errores
materiales cuondo existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los vsuarios, tomadas sobre la base de los estados finoncieros.

Como parte de uno ouditorio realizada de acverdo con las MNormos Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
ouditoria. Ademdas:

- Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigor los riesgos identificados y obtener evidencia de auditorio que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no deteciar un error
material como resuliado de froude es mayor que en el caso de una incorreccion material, yo que
el fravde puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones.falsas
y elusion del control interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control interno de la Compaiiio relevante

para la auditorio, y eloboramos progromas de trabajo apropiados, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de lo Compaiia.

- Revisamos las politicas contables y evalvamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las dedlaraciones realizadas por la gerencio.
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-  Establecemos si el supvesto de negocio en marcha es usado por la gerencio y basados en la
evidencio de oauditoria conduimos si existe una incerfidumbre imporiante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre lo capacidad de lo Compaiiia para
confinvar como un negocio en morcho. Si conduimos lo existencio de vna incertidumbre
significativa, estomos obligados a incluir en nuestro informe de ouditoria las revelaciones en los
estados financieros separados; o, si dichos revelaciones son incdecuadas, modificar nvestra
opinion. Muestras conchusiones se bason en la evidencio de ouditoria obtenido hasta lo fecha de
nuestro informe de ouditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pveden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser uno empreso en funcionomiento.

- Vaoluamos lo estructura, el contenido y lo presentocion de los estodos finanderos, incluyendo las
revelaciones, los transacciones y eventos subsecuenies que permiton una presentacion rozonable.

Responsobilidad de la Adminisirocion por los estados financieros

Lo Administracion de lo Compaiiia es responsoble de la preparacion y presentacion rozonable de
estos estados financieros de acverdo con Nomas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
PYMES y del conirol interno que la Adminisiracion considerd necesario para permitir la presentacion
de los estados financieros libres de errores significativos, debido a fravde o error.

En lo preparacion de los estados finoncieros, la Adminisiracion es responsable de evalvor la copacidad
de lo Entidad para continvor como un negocio en marcha, revelondo, segin corresponda, los asuntos
relacionudos, solve que lo Administrocion se proponga liquidar lo Entidad o cesar sus operaciones, o
no lenga otro olfernativa mas realista que hocerlo.

Los encargado: de la Administracién son responsobles de supervisar el proceso de presentacion de los
informes finoncieros de la Entidod.

Otros asuntos

Los estados financieros de SANCHO ARIAS CIA. LTDA,, ol 31 de diciembre del 2018 fueron auditados
por otros ouditores, cuyo informe emitido con fedcho B de ogosio del 2019, contiene una opinion con
solvedades, cuyos molivos se detallan o confinuocion:

- Mo e recibid confirmaciones de cuentos comerciales correspondientes o los Clientes USD
54.505,55, y no se pudo satisfocer lo razonabilidad de dichos saldos medionte procedimientos
olemativos. Como consecvencia de lo sefialado, no fue posible establecer ajustes que podrian
haber querido, con relacion con las cuentas por cobrar comerciales, ni sobre el efecto de aguellos
en los estodos de resullados, de combios en pairimonio ni el de flujos del efectivo.

- Mo se recibié confirmaciones de los valores recibidos por conceplos de Garantias por parie de
los arrendatarios por USD 31.761,75 que habrion entregado o lo empresa arrendataria como
respaldo por el buen uso de los inmuebles. Debido al tipo de avales sefialado no fue factible
determinar los ajustes que podrian haberse requerido con relacién al registro de las garantias de
clientes, ni sobre los efectos que podrion generarse en el estado de situacién financiera.

- Mo se recibié confirmacion de los abogados de la empresc, respedio o los procesos judiciales en
los que lo Compoiiia porlicipa como ador o demandodo, considerando que el Sistema de
Consultas Juridicas del Consejo de lo Judicolra del Ecuador, consta lo empresa como aclora en
al menos 7 procesos judiciales. Como consecuwencia de lo sefialado, no existe certezo respecio o
los eventuales fallos que pudieran obtener la empreso, yo que fovorables o adversos, podrian
generar lo necesidad de ojustes contables que afecten la situacion financiero de la empresa, y
los correspondientes efectos en el estado de resuliados, de combios en el potrimonio y el de fiujos
del efective
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Debido a la imporiancia de los hechos ocurridos en el afio 2020 y tal como se menciona en la nota 21
de eventos subsecuentes, informamos que lus medidas tomadas por el Gobierno Ecualorianc en torno
al COVID-19, asi como las diferentes condiciones econdmicas adversas en lo economia mundial y la
disminucion del precio del petréleo, hacen prever que se tendrdé una ofectacién en las operaciones de
la Compaiiia. En tal virtud, los esiados financieros adjunios deben ser leidos analizando estas
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SANCHO ARIAS CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes
Activos finoncleros

Cuentas por cobror clientes no relocionodos

Otras cuenlas por cobror
Activos por Impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propledad y equipo
Totol activos no corrientes

Total aclivos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones finanderas
Cuenlos por pagar comerciales
Otras cventas por pagor
Pasives por impuestos corrientes
Beneficios empleados corlo plazo
Totol pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuesto o la renta diferido
Total pasives no corrientes

Ver nolos a los estados financieros

(Expresados en U.S. délares)
31 de Diciembre
Nolos 2019 2018

50.100 82.662

53.525 53.780

6113 2.067

31.405 27.235
141.143 172744

7 1,382,330 1.409.194

1.362.330 1.409.194

1.523.473 1.581.938

2216 1.017

3.136 6,127

8 80.290 180.029

1.184 1.623

¢ /10 137.057 95.650

223.883 284.446

1 72.663 76.965
72.663 76.965

18 60.989 60.989

19 74750 74,750

60.519 82.006

20 1.024.269 1.024.269
6,400 (21.487)

1.226.927 1.220.527

1.523.473 1.581.938




SANCHO ARIAS CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)
31 de Diciembre
Nolos 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarios 13 386.532 424773
Gostos de adminisiracion 14 (406.573) (442.057)
PERDIDA OPERACIONAL {20.040) (17.284)
Oiros Ingresos ¥ gaslox:
Gostos financieros (338) {195
Otros ingresos 34.250 2.142
UTILDAD (PERDIDA) AMTES DE IMPUESTO A LA RENTA 13.874 (15.337)
Menos impuesto o la rento:
Comiente 15 (11.776) (10.452)
Diferido 1 4.302 4302
Totol resultade integral del afio 6.400 (21.487)
\
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SANCHO ARIAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en U.S. délares)
31 de Diciembre
2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 287.049 409,824
Pagode a p dores y emplead (357.678) {412.252)
Provenienie de olros 36.868 49,448
Efeclivo neto {utilizado en) proveniente de adlividades de operacian (33.761) ~47.020
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Provenlente de sobregi 1.199 1.017
Efectivo nelo proveniente de actividades de financiamiento 1.199 1.017
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

[Dismimxién) incremento neto durante el oo (32.562) 48.037
Soldos ol comienzo del ofio 82.662 34.625
Saldos ol final del afio 50.100 82.662

{*) Flujo de efectivo no incluye sobregiro bancario.

(Continda...)




SANCHO ARIAS CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. délares)
31 de Diciembre
2019 2018
CONCILIACION DE LA UTILIDAD {PERDIDA) NETA CON BL
EFECTIVO NETO [UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad {pérdida) neta 6.400 (21.487)
Ajustes pora concilior lo (pérdida) uiilidad neta con el efective
neto [vtilizado en) pi iente de octividodes de operocién
Depreciaciones 26,864 29782
Beneficlos empleados 41,407 38.886
impuesto o la renta corrente y diferido 7474 {4.302)
Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes relacionados 256 (22.929)
Aclivos por impuestos carrienies (15.947) (6.120)
Otros aclivas 2954 47,500
Cuentos por pagar comerciales (2.991) 2.243
Otros cuentas por pagor {100.178) (16.543)
Efectivo nelo (ulilizado en) proveniente de odividades de
epovaciin {33.761) 47.020

Ver noias o los estados financieros




SANCHO ARIAS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SANCHO ARIAS CIA. LTDA.
i acién general

SANCHO ARIAS CIA. LTDA., es una Compafia Limitada, constituida el 29 de febrero de 1984 Inscrita en
el Registro Mercantil del cantén Quito el mismo afio, con una duracién de 40 afios,

Su objeto social es compra, venta, alquiler y explotacion de bienes inmuebles propios o arrendados,
como: edificios de apartomentos y viviendas; edificios no residenciales, incluso salas de exposiciones;
instalaciones para almacenaje, centros comerciales y terrenos; incluye el alquiler de casas y apartamentos
amueblados o sin amueblar por periodos largoes, en general por meses o por afios.

Situacién financi I pai

En el afio 2019 lo economia del pais no tuvo el crecimiento esperado, los ingresos petroleros se
mantuvieron, el déficit fiscal y el alto nivel de endevdamiento han originado falta de liquidez en ciertos
sectores de la economia. Adicionalmente, la economia en forma generalizada se vio ofectada por el
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el afio 2020 la sitvacién fiscal se vio
agravada por los factores detallados en la nota 21.

A pesar de las medidas implementadas por el gobierno, existe incertidumbre respecio a las circunstanclas
para que a mediano plazo el pais mejore su condicion. .

La Administracién de la Compafiia, considerando los hechos acontecidos en los ejercicios 2019 y lo que
va del 2020, considera prudente implementar varias medidas austeras que permitan ser muy cuidadosos
en el manejo de los recursos. Para esto se considerard la negociacion con varios de nuestros proveedores
para lograr llegar a un acuerdo en cuanto se refiere a los pagos de dichos bienes/servicios. Esto en
cuanto o la operatividad de la compaiiia, pues la misma ha venido siendo muy ajustada a lo estrictamente
necesario, ¥y no se avizora el recorte definitivo, pues como lo mencionamos anteriormente, la
administracién ha sido muy cuidadoso en contar dnica y exclusivamente con los recursos necesarios. Asi
también con relacion al proceso de las ventas {arriendos) que es nuestra actividad principal, se requerira
el compromiso y esfuerzo del personal existente, pues al momento tampoco es posible atacar con un
proceso agresivo en este sentido, pues vuelvo y repito, los recursos financieros son limitados y no se prevé
la posibilidad de incrementarlos en lo que a publicidad y promocidn se refieren.

Politi sables sianificati
3.1 Bases de presentacion y declaracion de complimiento

Los Estados Financieros de SANCHO ARIAS CIA. LTDA., han sido preparados de acverdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF para PYMES emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, y segin los
requerimientos y opclones Informadas por la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del
Ecuador. La Administracién declara que las NIIF para PYMES han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacién de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
enforno econdémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacién de
SANCHO ARIAS CIA. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF para PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A confinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

-10-



3.2

3.3

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el estado de situacién financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

Aclivos financieros

El reconocimiento inicial de los actives financieros es a su valor razonable, en el caso de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de
transaccion que sean directomente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los actives financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetive es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden ol valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resuvitados incluyen los actives financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un fuluro
cercano. Esta categoria Incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos
para negociar salvo que se designen como Instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de sitvacién
financiera por sv valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como
ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

Préstomos y cuentas por cobrar

Los préstamos y los cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de lo tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como Ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros lo existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cvando hay evidencio objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y
estos puedan ser medidos conflabilidad.

Para todos los otros activos finandieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:
- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

-11-



Para activos financieros llevados en su casto amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del aclivo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del octivo finonciero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a ravés del uso de una cuenta de asignacién, Cuando una cuenta por cobrar de
negodiacién es considerada incobrable, es eliminada contra la cventa de asignacién, Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra
la cventa de asignacion.

Los cambios en el valor de lo cuenta de asignacién son reconocidos en la utllidad o pérdida.

Si en un pericdo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deteriore es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hublera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Boja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos de
efectivo del active expiran, o sea transferido el adtivo financiero y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad a ofra entidad. Si la Compafila tampoco transfiere ni retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continda controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacién asociada por los valores
que pueden ser pagados. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad del activo financiero transferido, la Compafiia continfa reconociendo el activo financiero
y también reconoce un préstamo gorantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos finoncieros

La Compaiiio reconocerd un pasivo financiero por todos sus derechos y obligaciones contractuales
cuando y solo cuando se convierta en parte de las cléusulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contablilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

ados.- presenfard una ganancia o
pirdidu sobre un pavao finundafo dssignudo como w:llor rmnnble.

v: leros.- después del reconocimiento inicial, los pasives financieros
umidon al cnsiocmmlzodo mmdoalm&tododelolnwdekﬂerésefed{w

21 enta gar.- son obligaciones presentes provenientes
de lasopuram dtiruuundorm pmudus,tules como la adquisicién de bienes o servicios.

- la Compaiiic da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se
haya extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir lvego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes
Se reconocen cuando lo Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de fipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes.
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3.6

3.7

Arrendamienfos operativos
Los ingresos de alquiler de arrendamientos operatfivos son reconocidos con el método de linea recta
sobre el término de este.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable difiere
de la reportada en el Estado de Resultados Integrales porque excluye items de ingresos o gastos
que son gravables o deducibles en otros afios y ademés excluye partidas que nunca son gravables
o deducibles.

El pasivo de la Compafiio para el impuesto corriente es calculado usando las tasas impositivas que
han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financleros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en lo medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la vtilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el perfodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en la tasa
del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en la fecha de presentacién de
los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permilir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasives por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma avtoridad fiscal.

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propositos administrativos, son reconocidos en el estado de situacién financiera al costo histérico
menos su depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaron al costo menos su deprecdiacién y pérdidas acumuladas
de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demas activos se deprecian ulilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas Giiles que se indican a continuacion:
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Grupo Tiempo
Ediflcios 24 a 51 ofios
Vehicvlos 5 ailos

Las vidas dtiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en funcién del uso esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademas
de terrenos en pleno dominio y propledades bajo construccién, durante sus vidas dtiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida 0til estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado en cventa
en una base potencial.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién menor se registran directamente
en resultades como costo del periodo en que se incurren.

3.8 Parficipacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce la porticipacién a trabajadores en la vtilidad de la Entidad. Este beneficlo
se calcwla a una tasa del 15% de las ulilidades liquidas o contables de acverdo con disposiciones
legales.

Capital social
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los socios de la Compaiiia se reconocen como un pasivo en los estados

financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucién establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gastos

an

Los costos ¥ gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen o medida que son
incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo més cercano en el que se conocen.

Estado de Flujo de Efeclivo

Para efectos de preporacién del Estado de flujos de efectivo, SANCHO ARIAS CIA. LTDA., ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de opergcién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de SANCHO ARIAS CIA. LTDA., asi come ofras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiocién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.13 Compensacién de fransacciones y saldes

Los octivos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados Financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.
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5.

3.14 Clasificacién de saldos en corrientes y no comienles

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.15 Nvevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningin efecto importante scbre los Estados Financieros de SANCHO ARIAS CIA. LTDA.
respecto de normas y enmiendas que fueron efedlivas por primera vez en el afio 2019.

Estimaciones y jvicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencia pasadas
y clertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compafiia realiza clertas estimaciones bosadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualardn a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una presentacién razonable de
los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y desahucio son
caleuladas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base o
hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los acluarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

4.2 Vidas dfiles y deterioro de actives

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracidn es quien determina las vidas dtiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compafiia.

Gestién del riesao financiere

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Financiera, mismos que se encargan de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas sus dreas operativas, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, los resultados de la Compafiia.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién
y cuantificacion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contracivales
resultando en una pérdida finandero para lo Compaiiia.

La Compaiiia oforga crédito tnicamente a clientes que han cumplido con lgs politicas establecidas por
la Administracin, ademds de obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estén distribvidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito con ninguna de estas.
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La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes relacionadas.
Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cval se ha establecido un marco de trabajo apropiade de manera que la Gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asl como la gestién de
liquidez. Lo Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evalvando continuomente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.

Efectivo en bancoes y activos financieras

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
finoncieras descritas a continuacion:

Calificacidn
Entidod Finonciera 2019 2018
Banco Pichincha CA AAA- AAA-

Gestion del copital

El objetivo principal de la Compafiia en relacién a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento
esperado.

La Administracién de la Compaiiia realiza una revision frecuente de lo composicion del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periddica de la posicién financiera de la Compaiiia, misma que

demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en
relacién al mercado en que se desarrolla.

Indlices financieros

Los principales indicadores finoncieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo USD$ (82.740)

indice de liquidez 0.6 veces

Pasivos totales / patrimonio 0.2 veces
Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019, La Compaifiia presenta un déficit de capital de trabajo por
aproximadamente US$ 82.740. Este déficit se origina por endevdamiento de otras cuentas por pagar,
las mismas que segin la Administracién de la Compaiiia serén superadas a corto plazo y para el cual se
estén considerando medidas correctivas que permitirén mejorar esta situacién.

Instrumentos financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el detalle de los activos y pasivos financieros estan conformados
de la siguiente manera:

31 de Diciembre
Nola 2019 2018
Comienie Corriente

Aclivos financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y bancos 50.100 B2.662

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar '59'6_3‘ 62.847
Total 109.738 145.509

—rmeem

Pasivos financieros:
Costo amorizado:
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9.

Cuentas por pogar comercioles y

8 PoY pOgar 8 B83.426 186.156
Tolal 83426 186.156
Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre
Qencripaiin 2019 2018
Terrenos 832.784 832784
Edificlo 784711 784711
Vehiculos, equipo de Ironsporte 39.990 39.990
Depredacién ocunwlado (275.155) {248.291)
Tolal 1.302_.330 1.409.194
2019
Saldo al inicio  Adiciones  Saldo al final
Descripcitn del afio del afio
Terrenos 832784 B32.784
Edificios 784701 784711
Vehiculos, equipo de transporte 39.990 39.990
Talal 1.657.485 1.657.485
Depreciacién acumulada {248.291) (26.964) (275.155)
Total (1.409.194) (26.864) __(1.362.330)
2018
Saldo al inicic  Adiciones  Saldo al final
Duscripcién del afio del aio
Terrenos B32.784 B32.784
Edlificios 784711 784711
Vehiculos, equipo de iransporte 39.990 39.990
Total 1.657.485 1.657.485
Depreciocitn scumulada (218.509) {29.782) (248.291)
Tolal 1.438.976 w {1.409.194)
Olras cuentas por pagar

A continuacién se muesira un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

31 de Diciembre
Ouscripciin 2019 2018
Gorantins en alquiler de inmuebles 46,262 44.454
Administracién municipal 15.221 76.207
Otros 14.153 -
Obligaciones con el IESS 4.648 3.855
Anticipo clientes ] 396
Cuentos por pagar socios - 55.117
Tolal 80.290 180.029
Beneficios empleados corlo plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se muestra a

continuacion:
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Bascrads 31 de Diciembre

2019 2018
Por beneficios de ley o empleoados 134.609 95.650
Participacién trabajodores por pogar 2.448 ..
Total 137.057 95.650

10. Parficipacién o trabojadores

11.

12,

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades
de lo empresa en un 15% aplicable a los utilidades liquidas, Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2019
Saldos o inicio del ofio .
Provisién del oifio 2.448
Pogas efecivodos a
Total 2.448
Impuestos diferidos

Pasive por impuestos diferido

El saldo de posivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la asignacién del costo
atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo por efectos de aplicacién por primera vez
de NIIF'S.

Movimiento impuestos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, es
como sigue:

Soldo
31 de Diciembre 2019 inicial Reversién  Saldo finol

Propiedad, planta y equipo 76.965 {4.302) 72.663

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 son atribulbles a lo siguiente:

31 de Diciembre
2019 2018
Impuesio o la renta corriente 11.776 10,452
Efecto por la liberacién del impuesio diferide 4,302 4.302

El total de beneficios a corto plazo percibldos por el personal de la Entidad durante el afio 2019 asciende
a USD$ 89.476.
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13.

14.

15.

Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripeién 31 de Diciembre
2019 2018
Ventos de Bienes 289 3z
Arriendos 340.995 375.456
Alicvotas 45,248 48.990
Tolal SILSR 424773
Gastos adminisiratives
Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estacdlos financieros es como sigue:
Descripcién 31 de Diciembre
2019 2018
Gatlos del personal 140.012 131,439
Otros gastos 80.372 119.845
Honorarios y prestacién de servicios 37.182 37.532
Depreciaciones 26.8464 29.782
Arriendo 26.157 11.286
Gastos no deducibles 22.444 10.315
Agua, energlo, luz y telecomunicacién 16.852 19.830
Suminisiros, materiales y respuestos 16.679 23.397
Mantenimiento y reparaclones 15.700 22114
Gaslos varios 6.079 8613
Gasto de vioje 4144 208
Tronporte 2.307 3.558
Seguros y reoseguros 2120 22,445
Combustibles 890 1.000
Nolarios y registradores 761 487
Gaslo de gestién 10 30
Promocién y publicidad s 176
Total 406.573 442,057

Impuesto a lo renta

De conformidad con Ley de Reoctivacion de la Economio, Fortalecimiento de la Dolorizacién y
Modernizacién de la Gestién Financiera Publicada en el registro oficial Ne. 150 del 29 de diciembre de
2017, la tarifa para el impuresto a la renta a partir del afio 2018 se calculard en un 25% (22% micro y
pequefias empresas) sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cvando la participacién de los
socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal naturales o sociedades domiciliadas en
el Ecvador, cvando la Compaiiia tenga participacién acclonaria de personas naturales o sociedades cuya
residencia sea en paralsos fiscales se deberé considerar lo siguiente:

_Paticipacién menor al 50%: % Participacion % IR
Compaiia domidiiado en parolso fiscol 40% 26%
Persona nalural o socledad residente en Ecuador 60% 25%
P ol 50%: % Porticipacién %R
ompaiia en poroiso fiscal 55% 29%
Persona notural o socledad residente en Ecvador 45%

Cuando vna sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue ufilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a sociedades y personas naturales residentes
en el exterior deberd efectuar una retencién en la fuente de impuesto a la renta de conformidad con lo
establecido en el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicion aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipados; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sodedad que efectie el pago.

Sin perjvicio de la retencion establecida en el parrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
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16.

terminacién del ejercicio econdmico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta debera efecivar la retencién del 25% sobre el monto de tales pagos. Tal retencion
seré declarada y pagado al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en sv declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidod segin estados finandleros y la vtilidad gravable, es como sigue:

Descripeién 2019 2018
wwwmmd‘wgh 13.874 (15.337)
Més gastos no deducibles 39.653 29.692
Base imponible 53.527 14,355
Impuesto a lo renta colcvlodo por ef 22% 11.776 3.158
Anlicipo colculado - 10.452
Impuesta a la renta corriente registrado en resultodos 11.776 :o.iii’

La Compadiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, estan abiertos para
revisién los ejercicios del periodo fiscal 2017 al 2019.

Reformas fributarias
El 31 de diciembre del 2019, se publicé la Le

A continuacién, se resumen sus principales reformas:

Creacién de Nuevos Impuestos

Contribucién Unjca y Temporal

Las sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millon de délares
estardn obligadas al pago de esta contribucién. Se pagaré para los ejercicios fiscales 2020, 2021
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada afio. El valor a pagar no sera superior al 25% del impuesto
a la renta causado en el ejercicio 2018.

Las tarifas son las siguientes:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasla  Tarifa

1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%

Reformas al Cédigoe Tributario

Se agrega un listado de los derechos que tienen las personas y sociedades en calidad de sujetos
pasivos de impuestos, tales como: imparcialidad, no discriminacién, a no proporcionar documentos
ya presentados, etc.

Se incluye una forma de determinocién directa con base a catastros o registros, conformados por
informacién y documentacion que posea la Administracion Tributaria.

Reformas al pagoe de dividendos

La distribucién de dividendos seré exenta dnicamente a favor de sociedades ecuatorionos
(distribucién a sociedades y personas extronjeras ya no estard exenta).

El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo distribuido Las sociedades que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en el Ecuador retendran hasta el 25% sobre el ingreso
gravado. Las sociedades que distribuyan dividendos a no residentes en el Ecuador retendrén
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aplicando la tarifa general para socdiedades. Si la sociedad que distribuye dividendos incumple su
deber de informar la composicién societaria deberé retener sobre los mismos la méxima tarifa de
personas naturales.

Ingreso de actividades agropecuarias

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, podrén acogerse a un Impuesto a la Renta Onico conforme
a diferentes rangos.

Exenciones de Impuesio a la Renta

Para depésitos e inversiones a plazo fijo con plazo igual o mayor a 360 dias se mantiene exencién,
incluso si existiesen pagos de rendimientos antes del vencimiento.

Aquellos derivados de la efecucién de proyectos financiados con créditos o fondos de carader no
reembolsable de gobierno a gobiemo percibidos por empresas extranjeros de nacionalidad del
donante.

Se regula la exoneracién prevista para fusiones entre instituciones del sistema financiero popular y
solidario.

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio

Constituyen ingreso gravado, las provisiones efectuadas paro atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido ulilizadas como gaosto deducible y que no se hayan
efectivamente pagado a favor de los beneficiarios de tal provision.

Serdan deducibles, las provisiones para atender el pago de deschucio y de pensiones jubilares
patronales, acluarialmente formulodos por empresas especializadas o de profesionales en la
materia, siempre que, para las segundas, se cumplon las siguientes condiciones:

a. Se refieron al personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de trabajo en la misma empreso;
7

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracién de fondos auterizadas por la Ley de Mercado de Valores.

Limite para la deduccién de intereses generados en créditos extemos

Lo deduccion de intereses generados en créditos externos contratados por partes relacionados se
mantiene en el 300% (deuda relacionada / patrimenio) solo para bancos, compafiias de seguros y
entidades del sector financiero popular y solidario. Para el resto de las sociedades y personas
naturales los intereses pagados a partes relacionados o independientes serén deducibles hasta el
20 % del EBITDA de cada afio.

Reformas impuesto al valor agregado

Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:
= Flores, follajes y ramas
—  Tractores de hasta 300hp que se utilice para cuclquier actividad agropecuaria.
~  Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas, para medir la glucosa, bandas de insulina.
—~ Papel periédico.
- Embarcaclones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector pesquero
artesanal,
= El suministro de dominios de péginas web, hosting, cloud computing.
—  Servicio de carga electrénica para la recarga de todo tipo de vehiculos electrénicos.



Se incluye las siguientes transferencias como bienes gravados con tarifa 0%:

— Servicios digitales cuondo el consumo se realice por un residente o un estaoblecimiento
permanente de un no residente.

— Serviclos brindados por arfesanos calificados que superen los limites establecidos para
llevar contabilidad.

Régimen Imposifive para Microempresas

Comprende a los impuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable
para todas microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo el RISE o los contribuyentes cuyas
actividades econdmicas sean actividades inmobiliarias, de serviclos profesionales, ocupacién liberal,
relacion de dependencia o para quienes perciban exclusivamente rentas de capital.

Las microempresas permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicién, sin que en ningin
caso su permanencia sea mayor a 5 ejercicios fiscales y deberén llevar contabilidad y declarardn
sus impuestos segin lo sigulente:

= Impuesto a la Renta: Aplicardn la tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, y aplicaran lo tarifa general sobre ingresos de fuente distinta a la actividad
empresarial. No seran agentes de retencién excepto pagos al exterior, distribucion de
dividendos o en pagos a empleados en relacién de dependencia.

= IVA: Declaracién semestral y no serdn agentes de retencién excepto en el coso de
importacién de servicios.

—  ICE: Declaracién semestral,

Impuesto a la Salida De Divisas

Se disminuye a 180 dias calendario o mas el minimo de plozo de créditos externos para aplicar la
exoneracién del ISD y se incluye que los mismos también pueden ser destinados a inversion en
derechos representativos de capital.

Se elimina la exclusion a la exoneracién de I1SD de dividendos distribuidos o sociedades o personas
naturales domiciliadas en paraisos fiscoles pero se aclara que no aplicaria tal exoneracién cuando
los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de las cuales, a sv vez, dentro de
su cadena de propledad, posean derechos representativos de capital, las personas naturales o
sociedades residentes o domiciliadas en el Ecvador que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

Se elimina la condicién de permanencia en el pais de 360 dias calendario de las inversiones
nacionales provenientes del exterior, y en inversiones efectuadas en el exterior por valores emitidos
por sociedades residentes, para que aplique la exoneracién de ISD en el pago de los rendimientos
que generen las mismas y de su capital, y en el caso de que se pague en favor de residentes en
Ecvador.

Se excluye de la exoneracién de ISD en los pagos efecluados a partes relacionadas, por
rendimientos financieros, ganancias de capital, y copital, de depésitos a plazo fijo o inversiones,
con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero nacional.

Reduccién del impuesto a la renta para zenas afecladas por la paralizacién nacional de octubre
del 2019

Se establece una reduccién del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 a los contribuyentes

domicdiliados en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi,
Caiiar, Azvay y Loja, cuya actividad sea agricola, ganadera, agroindustrial o turistica
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17.

19.
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Precios de ransferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes relaclonadas domiciliadas
tanto en el exterior como en el Ecvador, de acuverdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos [$ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- Aquellos suvjetos pasivos que hayon efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monte acumulado superior a los
quince millones de délares de los Estados Unidos de América (§ 15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no superaron el importe
acumulado mencionado,

Capital sociol

El capital social avtorizado de la Compaiiia es de USD$ 60.989 dividido en sesenta mil novecientos
ochenta y nueve participaciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados primera adopcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originades en la adopcién por primera vez de los
NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser copitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en obsorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

El saldo deudor, podra ser absorbido por los Resuitados Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere

Utilidades relenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicidén de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Eventos subsecuenies

Debide a la declaratoria por parte del Estado Ecuatoriano de emergencia sanitaria el 11 de marzo y
del estado de excepcién el 16 de marzo del 2020, originado por la propagacion a nivel mundial COVID-
19, asi como la disminucién del precio del petréleo, el dedlive de los mercados financieros, el decremento
en la bolsa de valores y la poca probabilidad de nuevas inversiones, se prevé una importante afeciacién
en la economia nacional y mundicl que sin duda influiréd en una reduccidén del consumo de manera
generalizada, afectando asi las operaciones de la Compahia.



Los estados financieros por el ofio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Socios y la Junta de Directores para su aprobacion
definitiva. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados finaoncieros serdn aprobados por la
Junta de Directores sin modificaciones. \
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