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| E EMITID UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Apoderado de:
Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal
Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador, al
31 de diciembre de 2019, asi como sus resuitados y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Interacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemnacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante en la
seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Interacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) junto a los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditorfa de los estados financieros en la Reptblica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras
olras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Incertidumbre material sobre negocio en marcha

Tal como se menciona en la nota 19 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, la
entidad mantiene un déficit acumulado. Adicionalmente, tal como se menciona en la nota 27, como
consecuencia directa del efecto coronavirus y del dafio de los oleoductos ecuatorianos que
generaron la suspensién del bombeo y produccién del petréleo crudo en el mes de abril 2020; la
entidad no ha generado ingresos operativos entre los meses de enero y abril de 2020.

Los hechos descritos ocasionan una inceridumbre material que puede generar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. La
continuidad de la entidad como negocio en marcha depende de la capacidad de financiamiento de
los accionistas y las acciones tomadas por los administradores con la finalidad de operar de forma
eficiente y rentable, mejorando la situaci6n financiera,

Responsabilidades de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparaci6n y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Nommas Intermacionales de Informacién
Financiera (NIIF), asi como del control intemo que la administracién de la entidad considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de distorsiones importantes,
debido a fraude o error.

En la preparaci6n de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar fa
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados a su continuidad y utilizar dicho principio contable como base
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fundamental, excepto si la administracién tiene intencién de liquidar la entidad o cesar sus
operaciones, o no tenga otra alternativa mds realista que hacerio.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no
es garantia que una auditoria realizada de conformidad con las Nommas Intemacionales de
Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Las representaciones erréneas
pueden surgir por fraude o eror y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto,
podrian influir razonablemente en las decisiones econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la
base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorla que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error materiat debido
a fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusion del
control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control interno de la entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre ia
existencla, o no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos o condiciones
que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en
marcha.

+ Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

» Comunicamos a los responsables del gobiemo de la entidad, entre ofras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de a auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente de
retencién y percepcién, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por
separado.

Silvia Vdsconez
Socia - Licencia No. 17-4020

Wolfxcaat S.A., Financlal Management & Tax Consuiting
Registro Nacional de Auditores Extemnos No. SCVS-RNAE-810
La Nifia N26-131 y Yanez Pinzén

Quito - Ecuador - Cédigo Postal EC170522

Distrito Metropolitano de Quito, 24 de abril de 2020
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A. Estado de Situacion Financiera

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Aclivos por impuestos comientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades. planta y equipo

Activos por impuestos diferidos

Activos para exploracion de recursos minerales
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Activos totales

PASIVOS Y PATRIMONIO

Paslvos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pagos a y por cuenta de empleados
Provisicnes comientes

Pasivos por impuestos comientes
Total pasivos corrientes

Paslvoe no corrientes

Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no

comientes
Total pasivos no corrientes

Estados financieros individuales y notas

a CAMPO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31
Nota 2019 2018
{en U.S. délares) (en U.S. délares)
(] 7.139 41.896
7 223.712 385.375
8 599.257 631.400
9 472.622 525.164
1.302.730 1.583.835
10 12.712 26.883
11 11.250 9.000
12 31.350.192 31.779.496
13 305 610
31.374.459 31.818.989
32.677.189 33.399.824
14 (9.315.261) (8.199.283)
15 (345.189) {114.196)
16 (45.000) (36.000)
9 (7.663) {35.516)
{9.713.113) (8.384.996)
17 (157.708) {146.234)
18 {31.866.360) (31.551.192)

{32.024.088) (31.687.426)

Pasivos totales (41.737.181) (40.082.421)
Patrimonio 19
Capital social (2.000) (2.000)
Resultados acumulados 9.061.992 6.684.597
Total patrimonio 9.0569.992 6.682.597
Total pasivos y patrimonio (32.677.189) (33.399.824)
/—\ )
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José Fabian Romero Castro gg;wiri"f—fhrique Salazar Amores

Apoderado

Contador General



CAMPQ PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

R (Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)
Pumatnerie

B. Estado de Resultados Integrales

Diclembre 31
2019 2018

Nota (en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Ingresos de actividades ordinarias 20 (865.118) (2.042.951)
Costo de wentas 21 2.256.463 4.205.291
Pérdida bruta 1.291.345 2.162.340
Otros ingresos 22 (29.143) (10 461)
Gastos de administracion y ventas 23 911.759 1.019 185
Gastes financieros 24 205.684 27.419
Pérdida antes de impuesto a las ganancias 2.379.645 3.198.483
Meanos:
ingreso por impuesto a las ganancias 9(b) (2.250) (2.250)
Pérdida neta del periodo 2.377.385 3.196.233

2“\ :

'.['.‘_ i B

~ ~José Fabién Romero Castro ,.:-1'55’@171/ Enrique Salazar Amores
Apoderado Contador General
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2018
Resultado del periode
Saldo al 31 de diclembre de 2018

Saldo al 1 de enero de 2019
Resultado del periodo
Saldo al 3 de diciembre de 2019

CAMPQ PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018

(Expresados an Dolares de los Estados Unidos de América)

Resultados
Capital social acumulados Total patrimonlo

{en U.S. délares) {en U.8. dolares) {en U.S. délares)

~——José Fabhian Romero Castro
Apoderado

{2.000) 3.488.364 3.486.364
- 3.196.233 3.196.233

{2.000) 8.684.587 8.682.597

(2.000) 6,684 597 6.682.597
- 2.377.385 2.377.385

{2:000) 9.061.992 9.059.982

// N j;
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arwin Enrigue Salazar Amores
Contador General



CAMPO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
- (Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

D. Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de aclividades de operacitn
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios
Pagos a proweedores por el suministro de bienes y senicios
Pagos a y por cuenta de los empieados
Intereses pagados
intereses recibidos
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo
Efectivo neto provenients de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Compras de otros activos a largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de Inversion

Flujos de efactivo de actividades de financiamiento
Financiacién por préstamos a largo plazo
Efectivo nato provenients de actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio def afio

Efectivo y aquivalentes de efectivo al final del afio

Concillacién de la utilidad neta con el efectivo
Utilidad (pérdida) neta

Ajustas por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion
Ajustes par gastos en provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Cambios en activos y pasivos

(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucidn en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucién en inventarios

(Incrementa) disminucion en otros activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en beneficios empleados
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Diciembre 31

2019

2018

{en U.S. délares) (en U.S. déblares)

1.153.368 2229185
(1.034 796) {1478.677)
(730.919) (950.861)
(205.584) (27 419)
4.734 3614
. (97 523)
513.476 74.592
(299.821) (247.089)
(50.104) {74.468)
{50.104) (74.4688)
315.168 202.577
315.188 202.577
(34.757) (118.880)
41,896 160.876
7.139 41.898
(2.377 395) (3.196.233)
493,579 1.550.862
9.000 9.000
(2.250) (2.250)
. (526 976)
188.250 186.233
61.311 30 796
(33.810) 2.630
32.143 (13.448)
(1.242) (76.987)
686 979 1.655.248
401,146 37.921
242,468 96.125
(299.821) (247.089)

-.-"-ﬁ/{, )
José Fabif( Romero Castro

Apoderado

arwin Enrique Salazar Amores
Contador General




CAMPO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
_ {Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)
PumaCrisnie
E. Notas alos Estados Financieros

Informacién general de la entidad

Razdn social: CAMPO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR (en
adelante la entidad).

RUC: 1792155975001

Domicilio principal: Chimborazo 705 y Pampite, de la ciudad de Quita de la Republica
del Ecuador.

Tipo de compaiiia: Sucursal extranjera.

Constitucion: Sucursal de la compafdia extranjera Campo Puma Oriente S.A.

(constituida en Panama), establecida en la Republica del Ecuador
mediante protocolizacion de 20 de agosto de 2008 e inscrita en el
Registro Mercantil del cantdon Quito el 11 de septiembre de 2008.

Actividad econémica: Actividades de operacion de campos petroleros, produccién y

exportaciéon de hidrocarbures.

La compafiia mantiene el noventa por ciento de participacién en el Consorcio Pegaso, para la
exploracion y explotacion de petroleo crudo del bloque Puma en la regién amazénica. La
compafia es la operadora del Consorcio y a su vez del Contratc de Prestacion de Servicios
para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos firmado con el estado ecuatoriano y que es
representado por |a Secretaria de Hidrocarburos.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019,
fueron autorizados para su emision por la administracion de la entidad el 24 de abril de 2020.

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a.

Deaclaracidon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de
la entidad y han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de
Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2019.

Bases de medicion

Los presentes estados financieras han sido preparados en base al costo historico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base
a metodos actuariales. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

Mon funcional ntacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacion de la entidad y de curso legal en el Ecuador; a
menos que se indique lo contrario, |as cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Republica del Ecuador
(Délar de los Estados Unidos de América).



CAMPQO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR

@ Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

- (Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)
PumaOrinite

d. Estimaciones y juicios contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la administracién de la entidad efectie ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de
determinar ta valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros; en opinidbn de la administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidén disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si
la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3. Politicas de contabilidad significativas

A continuacidn, se resumen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacién
de estos estados financieros:

a. Clasificacién de saldos corrientes y no comientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de ciere de los
estados financieros, y como no corrientes, las de vencimiento superior a ese periodo.

b. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tfres meses; dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

c. Instrumen
|. Activos financieros no derivados

La entidad reconoce iniciaimente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
que se originan; los ofros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacién en la cual la entidad comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La entidad da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efective contractuales del activo financiero en una transaccion,
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero; cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la entidad se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados al monto neto en
el estado de situacidn financiera cuando, y sdlo cuando, la entidad cuenta con un
derecho |legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
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@ Estados financieros individuales y notas
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente; la entidad
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero en el
estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un
andlisis de |a probabilidad de su recuperacién (modelo de pérdida esperada). Si se
identifica dicha evidencia, se reconocera una pérdida por deterioro del valor en los
resultados.

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la entidad se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses. La entidad da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

. Capital social

El capital social autorizado esta compuesto por el valor asignado por la entidad
matriz.

d Inventanos

Se encuentran valuados como sigue:

Hi.

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacién y venta; el costo se calcula aplicando el método de
valoracién de inventarios promedio.

. Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion

incurridos hasta |a fecha de los presentes estadaos financieros.

Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al costo
promedio de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de realizacién.

e. Propiedades, planta y equipo

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costc menocs la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado
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Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende su precic de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con su ubicacién y puesta en
condiciones de funcionamiento segln lo previsto por la administracion; cuando
partes significativas de una partida de propiedades, planta y equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedades,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del
activo, que se reconoce en el resultado del periodo.

. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futurcs para la entidad y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodc en
que se producen.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedades, planta y equipo se calcula sobre
el monto depreciable, que carresponde al costo de un active u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; la depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida (til
establecida para cada componente de ias propiedades, planta y equipo, en funcién
de un andlisis técnico. Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedades, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo, y las vidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacion, para el periodo
actual y comparativo:

Partidas Vida dtil (en aiios)
Maquinarias y equipo 3-35
Vehiculos y equipas de transporte 5-15
Muebles y enseres 4-15
Equipos de computacion 2-5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida atil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

f.  Activos intangibles

Los activos intangibies se reconocen al costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. La entidad evaluara si la
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vida util de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita, evaluara la duracién
o el nimero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida util. Si
existe algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
amortizacién, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

g. Inversiones en activi XPl jon y explotacion

Representan la participacion en las inversiones de exploracién y explotacion del
Consorcio Pegaso dentro del bloque Puma. Estas inversiones son registradas por el
Consorcio Pegaso al costo y se amortizan en el Consorcio: las de exploracién en forma
lineal durante cinco afios, a partir del inicio de la produccion aprobada por la Secretaria
de Hidrocarburos; y las de explotacion por unidad de produccidn en base al total de
reservas probadas desarrolladas.

h. Exploracion y evaluacion de recursos minerales

El reconocimiento de las inversiones realizadas en las actividades de explotacion y
exploracion adicional del crudo, estan debidamente identificadas entre aquellas que
son producto de desemboisos asociados al descubrimiento de nuevos yacimientos de
petrdleo en el area de concesion bloque Puma y aquellos que han terminado su etapa
exploratoria.

i.  Participacion en negocios conjuntos

Representa la contabilizacion por el método de la participacion sobre los activos,
pasivos, gastos e ingresos en los estados financieros de la entidad controlada
conjuntamente. La compariia registra en el Estado de Situacion Financiera y de
Resultados Integral, la participacion del 90% sobre los derechos y obligaciones que
mantiene en Consorcio Pegaso.

J. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
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en afios anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en resultados.

k. Beneficios a empleados

Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

La cbligacién de la entidad con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esté definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 affos en una misma entidad; esta obligacién califica como un pian de
beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la entidad entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

La entidad determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal y bonificacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El caiculo es realizado anualmente por un profesional independiente
usando el método de unidad de crédito proyectado. La entidad reconoce todas las
ganancias o pérdidas actuariales en resultados.

La administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
entidad, utilizando informacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto serd reconocido en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la entidad procedera
a reconeocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en resultados. Estas
ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resuitar en el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad.

. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Beneficios a carto plazo

Las obligaciones por beneficics a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes

11



Estados financieros individuales y notas

@ CAMPO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR

PumaCOnents

I,

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la entidad posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo
pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: la entidad reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la entidad; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable
antes del impuesto a la renta, de acuerdao con disposiciones legales vigentes.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la entidad tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una
salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos de activi rdinarias,_costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la entidad y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
entidad pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oraimente o de
acuerdo con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir
con sus respectivas obligaciones;

b) La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

¢) La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o

12



CAMPO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

: (Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

servicios a transferir; _

d) El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo,
calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como
resultado del contrato); y

e) Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendré derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferirdn al cliente.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectue el pago; se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

n. inancie

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de la vida estimada del instrumento financiero.

Los costos financieros estdn compuestos por intereses en préstamos o
financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

o. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta comiente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resuitados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la entidad
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La entidad cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de |a ley tributaria y la
experiencia anterior; esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos que
pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que la entidad cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto
fiscal en el periodo en el cual se determinen.

|. Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo; la utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la entidad por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

Il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
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bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversién de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos cormrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

Arrendamientos

I. Como armrendataric y arrendador: Los arrendamientos se clasifican como
arrendamientos financieros siempre que los términos del arrendamiento transfieran
sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del
activo arrendado a la entidad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como
operativos.

Un arrendamiento se define como un contrato, o parte de un contrato, que otorga el
derecho de uso de un activo (el activo subyacente) durante un periodo de tiempo a
cambio de un pago. Para analizar si un contrato es o contiene un arrendamiento,
se evalua si el contrato cumple con los siguientes criterios:

a) El contrato contiene un activo identificado, que se identifica ya sea
explicitamente en el contrato o implicitamente al ser identificado en el
momento en que el activo se pone a disposicién;

b) La entidad tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
econémicos derivados del uso del activo identificado durante el periodo de
uso, considerando sus derechos dentro del alcance definido en el contrato;

c) La entidad tiene el derecho a dirigir el uso del activo identificado durante el
periodo de uso. La entidad evalla si tiene derecho a dirigir el ‘'como y con qué
propdsito’ se utiliza el activo durante el periodo de uso.

ll. Como arrendatario: En la fecha de inicio del arrendamiento, la entidad reconoce un
activo por derecho de uso y un pasivo por amendamiento. El activo por derecho de
uso se mide al costo, que se compone de la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento, de los costos directos iniciales incurridos por la entidad, de una
estimacion de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del activo al final del
contrato de arrendamiento y de cualquier pago por arrendamiento realizados con
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anterioridad a la fecha de comienzo de dicho arrendamiento (neto de cualquier
incentivo recibido).

La entidad deprecia los activos por derecho de uso en linea recta desde la fecha
de comienzo del arrendamiento hasta el final de la vida util del activo por derecho
de uso o el final del plazo del arrendamiento, el que sea menor. La entidad también
evalla el deterioro de valor del activo por derecho de usc cuando existen dichos
indicadores. La entidad aplicara los requerimientos de la depreciacién de la politica
de propiedades, planta y equipo al depreciar el activo por derecho de uso.

En la fecha de comienzo, la entidad mide el pasivo por arrendamiento al valor
presente de los pagos pendientes a esa fecha, descontados utilizando la tasa de
interés implicita en el contrato de arendamiento, si dicha tasa es facilmente
determinable, o la tasa incremental de los préstamos de la entidad. El gasto por
intereses sobre el pasivo por arrendamiento es un componente de los gastos
financieros.

Después de la medicién inicial, el pasivo se reducira con los pagos efectuados y se
incrementara por los intereses. El pasivo se vuelve a medir para reflejar cualquier
reevaluacién o medificacién, o si hay cambios en los pagos que son fijos en
sustancia.

gq. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional sobre
la situacion financiera de la entidad a la fecha del estado de situacién financiera
{eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando comresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.
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5. Administracion de riesgos

a.

M. inistracion de riesqos

La administracion es responsable por estabiecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como, el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la entidad. Las politicas de administracién de riesgos de la entidad son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la entidad,
fijar limites y controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgos de la entidad a fin de que reflejen los cambios en las condiciones
de mercado y en las actividades. La entidad, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en
el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la entidad.

Riesqo de liguidez

E! riesgo de liquidez es el riesgo de que la entidad tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrr
en pérdidas inaceptables o arriesgar |a reputacion de |a entidad.

La entidad hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesqo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la entidad o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econdmicas debido a
la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a la nominacién
o indexacidén de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la entidad. Esta

define estrategias especificas en funcién de los analisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

Riesgo de moneda

La meneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la entidad son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que la exposicién de |a entidad al riesgo de moneda no es relevante.
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8. Riesgo de tasas de interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la entidad y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

La entidad administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposiciéon a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la entidad si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2019 2018
{en U.S. dblares) (en U.S. délares)
Participacion en: Efectivo en caja 1.620 1.620
Participacion en: Efectivo en bancos 5.519 40.276
Total 7.139 41.896

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018

(en U.S. dolares) (en U.S. dblares)

Participacién en: Deudores comerciales - no

relacionadas 145,307 AR
Otras cuentas por cabrar - relacionadas 11.336 11.336
Participacién en: Otras cuentas por cobrar - no

S S 10.725 17.946
Participacién en: Pagos anticipados 56.344 22.536
Total 223.7112 385.375
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Inventarios
El resumen de inventarios es como sigue:

2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. dolares)
Participacion en: Mercaderias en transito - 16.081
Participacion en: Suministros, herramientas, repuestos y
wiateduion 599.257 615.319
Total 599.257 631.400

Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

2019 2018

(en U.S. délares}) (en U.S. ddlares)
Acti i en
Participacion en: Crédito tributario por IVA 307.885 306.337
Participacion en: Creédito tributario por ISD (a) 7.547 7.547
Participacion en: Credito tributario por impuesto a la
et () 157.190 211.280
Total 472.622 525.164
Participacion en: A la administracion tributaria (7.863) (35.516)
Total (7.663) (35.5186)
a. De conformidad con las disposiciones legales, |a tarifa del impuesto a la renta es el 25%

sobre la utilidad gravable.

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como aquellas
que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres puntos
porcentuales en |a tarifa de impuesto a la renta.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se debera
deducir adicionalmente un valor equivalente a una fraccién basica gravada con tarifa cero
de impuesto a la renta para personas naturales.

A partir del afio 2015 el anexo de accionistas, socios, participes, miembros de directorio y
administradores (APS) adquiere una importancia significativa, pues se convierte en la
formalidad requerida por la administracion tributaria para verificar la propiedad del
patrimonio neto y administradores de las sociedades ecuatorianas o extranjeras
domiciliadas en Ecuador. Conforme a las reformas tributarias la falta o presentacién tardia
de este anexo genera consecuencias importantes, entre otras: en el casoc de que el
contribuyente no presente el APS en los plazos establecidos (febrero de cada afo) la
sociedad debera aplicar a toda su base imponible del ejercicio en el que incumple, |a tarifa
de impuesto a la renta del 28%.

Una conciliacién entre |a utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:
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2019 2018

(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Utilidad (pérdida) del periodo (2.379.645) (3.198.483)
(-) Participacion a trabajadores % -
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (2.379.645) (3.198.483)
{-) Otras rentas exentas (994.261) (2.053.413)
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos y
gastos atribuidos a ingresos no objeto de impuesto a la 3.373.906 5.251.896
renta
Utilldad (pérdida) gravable - -
Tarifa (tasa) de impuesto 25% 25%

Impuesto a la renta causado - segun tarifa -
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo -

(=) Gasto por impuesto a la renta comiente -

(-) Retenciones y pagos anticipados B

El anticipo se determina sobre |a base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de
devolucidn. Hasta el ejercicio fiscal 2018, el anticipo no objeto de devolucién se constituia
en impuesto a la renta minimo.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad,
gue inicien sus actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto
afio de operacién efectiva, entendiéndaose por tal la iniciacion de su proceso productivo y
comercial.

El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se
compone de la siguiente manera:

2019 2018

(en U.S. délares)

Gasto por impuesto a la renta comente -
(+) Gasto por impuesto a la renta diferido -
(-) Ingreso por impuesto a la renta diferido (2.250)

(en U.S. délares)

(2.250)

Ingreso por impuesto a las ganancias (2.250)

(2.250)
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Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2019 2018

(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacion en: Costo 469.963 469.963
::)aplll)mpamén en: Depreciacién y deterioro acumulado (457.251) (443.080)
Total 12.712 26.883
Participacion en: Muebles y enseres 1.350 2.063
Participacién en: Maquinaria, equipo e instalaciones 11.362 24.552
Participacion en: Equipo de computacidn - 268
Total 12.712 26.883
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Losto;

Costo al 01 de enero de 2018
Adiciones

Ventas / bajas

Costo al 31 de diclembre de 2018

Adiciones
Ventas / bajas
Costo al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion / Deterioro acumulado:

Depreciacién / Deterioro al 01 de enero de 2018
Depreciacion

Deterioro

\entas / bajas

Depreciacién ! Deterloro al 31 de diclembre de 2018

Depreciacion

Deternioro

Ventas / bajas

Depreclacion / Deterioro al 31 de diclembre de 2019
Valor an libros al 31 de diclembre de 2018

Valor en libros al 31 de diclembre de 2019

CAMPO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2010 y 2018

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Aménica)

Musblesy Maquinaria, Equipo de Velllicub;: Total
enseres i computaclén squipos b
instalaciones transporte
38.355 234.849 99.413 97.548 489.963
38.355 234.849 99.413 97.546 489.963
38.355 234.849 99.413 97.546 469.963
33.221 187.068_ 97.619 97.545  415.485
aom 23028 1.526 - 27.625
36.292 210.087 99.145 97.548 443.080
713 13 180 288 - 14.171
37.005 223.287 99.413 97.546 457.251

2,063 24.552 268 - 26.883
1.350 11.362 - - 12.712
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11. Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

CAMPO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 11.250 9.000
(-) Pasivos por impuestos diferidos - -
Total 11.250 9.000
Por costos estimados de desmantelamiento 11.250 9.000
Total 11.250 9.000

El movimiento de impuestos diferidos del periodo 2018 es como sigue:

Impuesto diferido En Saldo inicial Generacion Reversién Saldo final
Por costos estimados
de-desmarislamierio Resultados 6750 2250 9 000
Total 6.750 2.250 - 9.000
El movimiento de impuestos diferidos del periodo 2019 es como sigue:
Impuesto diferido En do inicial Generacion Reversion Saido final
Por costos estimados
A bl iy Resultados 9.000 2.250 - 11.250
Total 9.000 2.250 11.250

12. Activos para exploracion de recursos minerales
El detalle de activos para exploracion de recursos minerales es como sigue:

2019

2018

(en U.S. ddlares)

Participacion en: Activos para exploracion de recursos

{en U.S. ddlares)

minerales 60 435.928 60.385.824
Participacién en: Depreciacion y deterioro acumulado de (29.085.736) (28.606.328)
exploracién de recursos minerales —_— T
Total 31.350.192 31.779.496
13. Otros activos no corrientes
El detalle de otros activos no comientes es como sigue:
2019 2018

(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacion en: Garantias entregadas no comientes 305 610
Total 305 610
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14. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

15.

16.

17.

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. dblares)

Participacion en: Cuentas por pagar comerciales - no

A127.01 3.440.934
relacionadas 121012 ( )
Participacion en: Otras cuentas por pagar - relacionadas (5.128.729) (4.738.687)
Paﬂit_:ipacibn en: Otras cuentas por pagar - no (58.620) (19.662)
relacionadas
Total (9.315.261) (8.199.283)

La participacién en: Otras cuentas por pagar relacionadas, al 31 de diciembre de 2019 y de
2018, corresponde a la proporcién de los valores a pagar a Joshi Technologies Intemational
Inc. y al sefior Anu Mohan, asesor y director subrogante de Gammon India Limited por
préstamos efectuados, que se encuentran pendientes de pago y que no generan intereses.

Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacion en: Obligaciones con el IESS (250.355) (80.669)
Participacion en: Sueldos y beneficios empleados (94.834) (33.527)
Total (345.189) (114.196)

Provisiones corrientes
El detalle de provisiones corrientes es como sigue:

2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. dblares)
Participacion en: Por desmantelamiento {45.000) (36.000)
Total (45.000) (36.000)

Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacion en: Por jubilacién patronal no corriente (114.348) (104.720)
Participacién en: Por desahucio no comiente (43.362) (41.514)
Total (157.708) (146.234)
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Valor presente de obligaciones por beneficios

Jubilacion
patronal
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Indemnizacién

por desahucio Tosi

(en U.S. dolares)

(en U.S. délares) (en U.S. délares)

definidos al 01 de enero de 2018 B7.674 47.724 135.398
Costo laboral por sendcios actuales 17.263 6.017 23.280
Costo financiero 6.637 3.559 10.196
Pérdida (ganancia) actuarial 1.842 (490) 1.352
Efecto de reducciones y liquidaciones (8.696) (15.296) (23.992)
Efecto neto en resultados 17.046 (6.210) 10.838

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2018 104.720 41.514 146.234
Costo laboral por senicios actuales 18.988 2954 21942
Costo financiero B.085 2984 11.069
Perdida (ganancia) actuarial (16.639) (4.090) (20.729)
Efecto de reducciones y liquidaciones (808} - (808)
Efecto neto en resultados 9.626 1.848 11.474

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2019 114.346 43.362 157.708

Principales hipotesis actuariales:

2018 2018

Tasa de descuento B821% 7.72%

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 1,50% 3,00%

Tabla de rotacién (promedio) 10,22% 10,40%

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corriente es como

sigue:

Otras cuentas por pagar no corrientes - relacionadas
Participacion en: Otras cuentas por pagar no corrientes -

relacionadas
Total
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2019
(en U.S. dolares)

2018
(en U.S. délares)

7.197.924 7.197.924

(39.064.284) (38.749.116)

(31.866.360) (31.551.192)
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las ofras cuentas por pagar no comiente relacionadas
corresponden a:

Acreedor Garantia Tasa 2019 2018
Gammon IndiaLtd.  Sin garantia 0,00% (176.480) (176.480)
Joshi Technologies : & 90

P ——— Sin garantfa 0,00% (76.890) (76.890)
Interpartnets Sin garantia 0,00% 7.380.994 7.380.994
Total 7.127.624 7.127.624

19. Patrimonio
a. Capital social
Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador fue autorizada por la Superintendencia de
Compariiias para operar en Ecuador mediante resolucién N° 08.Q.1J.3575 de 04 de
septiembre de 2008, e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de septiembre de 2008, con
un capital asignado de 2000 délares americanos.

b. Unresumen de los resultados acumulados es como sigue:

2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. dblares)
Pérdidas acumuladas 6.684.597 3.488.364
Pérdida neta del periodo 2.377.395 3.196.233
Total 9.061.992 6.684.597

Negocio en marcha.- al 31 de diciembre de 2019, la entidad mantiene pérdidas
acumuladas por USD. 9.061.992 que superan el 60% del capital més reservas, situacién
que segun disposiciones legales coloca a la entidad en estado de disolucién. La
continuidad de la entidad como negocio en marcha depende de la capacidad de
financiamiento de los accionistas y las acciones tomadas por los administradores con la
finalidad de operar de forma eficiente y rentable, mejorando |a situacién financiera.

20. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente:

2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacién en: Prestacién local de senicios (965.118) (2.042.951)
Total (965.118) (2.042.951)
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21. Costo de ventas

CAMPO PUMA ORIENTE S.A. - SUCURSAL ECUADOR

El detalle del costo de ventas es como sigue:

Participacion en:
Participacion en:
Participacion en:
Participacidn en:
Participacion en:

lubricantes

Participacion en:
Participacion en:

y repuestos

Participacion en:
Participacion en:
Participacion en:

Beneficios a los empleados
Amortizaciones

Provsiones para desmantelamientos
Transporte

Consumo de combustibles y

Amendamientos operativos
Suministros, herramientas, materiales

Mantenimiento y reparaciones
Seguros y reaseguros
Senivcios técnicos, administrativos, de

consultoria y similares

Participacion en:
Participacién en:

Total

22. Otros ingresos

Sendcios publicos
Otros bienes y senicios

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Participacion en;
Participacion en:

Total

Intereses ganados - no relacionadas
Otros ingresos
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2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
514.083 550.238
479.408 1.523.237
9.000 9.000
14.659 41,957
226.946 328.408
246,263 261.832
65.746 50.735
84.367 98.207
73.761 107.754
25.929 38.586
9.091 13.636
507.210 1.181.701
2.256.463 4.205.291

2019 2018

(en U.S. dolares)

(en U.S. ddlares)

(4.734) (3.614)
(24.409) _ (6.847)
(29.143) (10.461)
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Gastos de administracién y ventas
Un resumen de gastos de administracidn y ventas es como sigue:
2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacién en: Beneficios a los empleados 459.304 496.749
Participacion en: Depreciaciones 14.172 27.625
Participacion en: Gastos de vaje 3.552 8.744
Participacién en: Gastos de gestidn 1.394 2.263
Participacion en: Arrendamientos operativos 26.827 28.551
Participacion en: Suministros, heramientas, materiales 15.212 20.870
y repuestos
Participaciéon en: Mantenimiento y reparaciones 1.010 2.600
Participacion en: Seguros y reaseguros 6.112 19.802
Participacion en: Impuestos, contribuciones y otros 264.796 262.491
Participacion en: ‘Semcms técnicos, administrativos, de 6.431 11.095
consultoria y similares
Participacién en: Senicios plblicos 9.284 9.624
Participacion en: Otros bienes y sendcios 103.665 128.671
Total 911.758 1.019.185
. Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es como sigue:
2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacion en: Gasto financiero - no relacionadas 205.684 27.419
Total 205.684 27.419
Partes relacionadas
Un resumen de transacciones con partes relacionadas es como sigue:
Nombre Pais Tipo de relacidén Tipo _ Monto
. . Relaciona de .
Gammon India Ltd. India A De pasivo 328.893
Campo Puma Oriente 5.A. Panama Matriz De pasivo 390.042
Total 718.935

Participacién en negocios conjuntos

La compadia mantiene e incluye en sus registros contables tanto del Estado de Situacion
Financiera como de Resultados Integrales, su participacion en el Consorcio Pegaso en sus
activos, pasivos, gastos e ingresos. Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, mantiene una
participacion del 90% en las obligaciones y derechos del Consorcio, un resumen de la

participacién neta en el Consorcio a nivel de grupo es la siguiente:
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Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2018 2018

(en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Total activos comentes 1291.385 1572 489
Total activos no comientes 30719 940 31.151. 164
Activos totales 32.011.335 32.723.663
BASIVOS Y PATRIMONIO
Tolal pasivos comentes (9713 114) (B.384 995)
Total pasivos no comientes (55.739.013) (55.412.372)
Pasivos totales (65.452.127) (63.797.367)
Total patrimonio 33.440.792 31.073.704
Total pasivos y patrimonio (32.011.335) (32.723.663)

Diciembre 31
2019 2018

(en U.S. délaras) {en U.S. ddlares)
Ingresos de actividades ordinarias (965.117) (2 042 951)
Costo de wentas 2248 797 4171 484
Pérdida bruta 1.284.680 2.128.533
Otros ingrescs {29 143) (12 228)
Gastos de administracion y ventas 916 936 1024 873
Gastos financieros 194 615 17 224
Pérdida antes de impuesto a las ganancias 2.367.088 3.158.402
Meanos:
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias - -
Pérdida neta del periodo 2.367.088 3.158.402

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (24
de abril de 2020), se han producido los siguientes eventos subsecuentes:

Debido a la dificil situacién econémica que presenta el Consorcio Pegaso no ha sido posible
producir con regularidad y entregar la produccion en el centro de fiscalizacion CFAS, por lo que
la compaiiia no ha generado ingresos operativos en lo transcurrido del ejercicio fiscal 2020,

El dia 17 de marzo de 2020, el estado ecuatoriano decreta la emergencia sanitaria debido a la
pandemia de COVID-19. Como consecuencia de las medidas de aislamiento o distanciamiento
social adoptadas por los paises; el mundo entero presenta una contraccién importante en la
demanda del petrdlec crudo en vista de un menor consumo de combustible y derivados, lo cual
ha llevado al precio del petrélec a minimos histéricos no vistos desde muchos afios atras. Los
analistas pronostican un ligero crecimiento a medida que se levanten las medidas restrictivas
en el mundo; sin embargo, se espera una recuperacion del precio lenta para los siguientes
meses del afio 2020 y 2021.
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En la semana del 6 de abril de 2020, se presenta un dafio en los oleoductos que transportan el
petrdleo crudo en Ecuador, obligando que las autoridades suspendan el bombeo y la
produccion del petréleo crudo de las operadoras.

Las situaciones descritas han llevado a un estado de emergencia por fuerza mayor al sector
petralero ecuatoriano, lo que genera una incertidumbre muy importante sobre la capacidad de
la compafiia para seguir como negocio en marcha, debido a las reiteradas pérdidas incurridas
y el entomo econdmico negativo para el sector.
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José Fabidn Romero Castro
Apoderado

vin Enrique Salazar Amores
Contador General
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