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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Representante Legal de:
Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador, al 31
de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intenacionales de Auditoria
(NIA). Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas normas se describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con |a auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica
del IESBA) junto a los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en la Repulblica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades
éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Incertidumbre material sobre negocio en marcha

Tal como se menciona en la nota 19 de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, la
compaifia mantiene pérdidas acumuladas que superan el 60% del capital mas reservas, situacién
que segun disposiciones legales coloca a la compadia en estado de disolucion, este hecho
ocasiona una incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la capacidad
de la entidad para continuar como negocio en marcha. La continuidad de la compaiiia como
negocio en marcha depende de la capacidad de financiamiento de los accionistas y las acciones
tomadas por los administradores con la finalidad de operar de forma eficiente y rentable,
mejorando la situacion financiera.

Responsabilidades de la administracién en relacion con los estados financieros
La administracion de la entidad es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de los

estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), asi como del control interno que la administracion de la entidad considere necesario
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En la preparacion de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los
asuntos relacionados a su continuidad y utilizar dicho principio contable como base fundamental,
excepto si la administracién tiene intencidn de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o no tenga
otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es
garantia que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Las representaciones emréneas pueden
surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

s |dentificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor que en
el caso de una incomeccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusion del controi interno.

« Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

s« Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre de importancia relacionada con hechos o condiciones que
puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran la presentacion razonable.

« Comunicamos a los responsables del gobiemo de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente de
retencién y percepcién, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

Socia - Licencia No. 17-4020

Wolfxcaat S.A., Financial Management & Tax Consuiting
Registro Nacional de Auditores Externos No. SCVS-RNAE-810
La Nifla N26-131 y Yanez Pinzén

Quito - Ecuador - Codigo Postal EC170522

Distrito Metropolitano de Quito, 12 de junio de 2019
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Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

A. Estado de Situacion Financiera

Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2018 2017

{en U.S. dblares) (en U.S. ddlares)
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 41.896 160.876
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 385.375 605.035
Inventarios 8 631.400 617.952
Activos por impuestos comientes 9 525.164 448.166
Total activos comientes 1.583.835 1.832.029
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 10 26.883 54.508
Activos por impuestos diferidos 11 9.000 6.750
Activos para exploracién de recursos minerales 12 31.779.496 33.224.396
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no cormiente 13 610 4.479
Total activos no corrientes 31.815.989 33.290,133
Activos totales 33.399.824 35.122.162
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14 (8.199.283) (7.054.587)
Pagos a y por cuenta de empleados 15 {114.1986) (28.906)
Provsiones corrientes 16 (36.000) (27.000)
Pasivos por impuestos comentes 9 (35.516) (14.019)
Total pasivos corrientes (8.384.995) (7.124.512)
Pasivos no corrientes
Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados 17 {146.234) {135.398)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no
comientes 18 (31.551.192) (31.348.616)
Total pasivos no corrientes (31.697.426) {31.484.014)
Pasivos totales 40.082.421 (38.608.526)
Patrimonio
Capital social 19 (2.000) (2.000)
Resuitados acumulados 6.684,597 3.488.364
Total patrimonio 6.682.597 3.486.364

Total pasivos y patrimonio P (33.399.824) (35.122.162)

José Fabian Romero Castro __—Parwin :Er;rique a’fAmores
Apoderado Contador General
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B. Estado de Resultados Integrales

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Pérdida bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Pérdida antes de impuesto a las ganancias

Menos:
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias
Pérdida neta del periodo

Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

@ (Expresados en Doélares de los Estados Unidos de América)

Nota
20
21
22

23
24

9(b)

Diciembre 31
2018 2017
{en U.S. délares) (en U.S. délares)
(2.042.951) (1.989.074)
4.205.291 4.292.314
2.162.340 2.303.240
(12.711) (27.167)
1.019.185 1.187.483
27.419 24.808
3.196.233 3.488.364
3.196.233 3.488.364

—

José Fabian Romero Castro
Apoderado

e

. \ﬁ /

n Enrique Salazar Amores
Contador General



[eI0USS) JOpEJUOD

sejowy Jezeles anbuug umieg——

2

opelapody
oJjse) 0JaloY Uelgey 9sop

=

\ - \) )
,_/.r1\.\\\.‘

165'789°9 165'¥89'9 (000°2) 810Z 8p 2iqwiamip ap Lg |e Op|es
€EZ°96L°E €62°961°C - opoued |ap opejnsey
Y9€°98b'E $9£°88Y'E (000°2) 810 9p oI8UL 8p | [e Opes
¥9£°98Y'c ¥9£'88¥ '€ (000°2) L10Z 3p 2Jquialdip ap L¢ | op|es
(8¥1'€v6°E) (8¥1'€¥6°€) - (2) 61 sepipiad ap uoIoIOSqY
¥9£°88Y'c 9¢°88Y € - opouad |op opejynsey
8L LP6'E 8PL'Ev6e (00072) L10Z @p os;euL 8p | [e oples

(sasejop s'n us) (sasejop s n ua) (sasejop's'n ua)

sope|nwnoe
oluowsged |ejoL sopejnsey jeos [eyde)

(eopswy ep sopiun sopejs3 soj ap sale|jo( us sopesaldx3)
2102 A 8102 @p a1quiaiolp &p Lg IV

sejou A sejenplalpul SeIsIouBUY Sopels]

Jopeno3 [esINoNs - "Y'S Sjuslp Bwng odwe)

oluowied [0 UB SOIqUIED 9P OPEIST "D

&



Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador
ST Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)
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Estado de Flujos de Efectivo

Diciembre 31
2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 2.229.185 2.639.272
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y senicios (1.478.677) (1.149.924)
Pagos a y por cuenta de los empleados (950.861) (1.185.338)
Intereses pagados (27.419) (17.090)
Intereses recibidos 3.614 4.342
impuestos a las ganancias pagados (97.523) (70.102)
Otras entradas (salidas) de efectivo 74.592 294.517
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién {247.089) 515.677
Flujos de efectivo de actividades de inversi6n
Compras de otros activos a largo plazo (74.468) (682.805)
Efectivo neto proveniente de actividades de inversién (74.468) (682.805)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Financiaclén por préstamos a largo plazo 202,577 130.500
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 202.577 130.500
Aumento (disminucién) neto en efectivo y sus equivalentes {118.980) {36.628)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 160.876 197.504
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 41.896 160.876
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
Utilidad (pérdida) neta (3.196.233) (3.488.364)
Ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 1.550.862 1.244.927
Ajustes por gastos en provisiones 9.000 11.882
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo {529.226) 4.545
Cambios en activos y pasivos
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar cllentes 186.233 650.198
(Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar 30.796 260.309
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 2.630 9.463
(Incremento) disminucién en inventarios (13.448) 45.845
(Incremento) disminucién en otros activos (76.997) (72.771)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 1.655.248 1.837.022
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 37.921 41.850
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 96.125 (29.329)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién P e (247.089) 515.677
4
José Fabian Romero Castro Darwin En

Apoderado

Contador General
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Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Informacién general de la entidad

Razon social: Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador (en adelante la
compafiia).

RUC: 1792155975001

Domicilio principal: Chimborazo 705 y Pampite, de la ciudad de Quito de la Republica
del Ecuador.

Forma legal: Sucursal Extranjera.

Constitucion: Sucursal de fa compaiiia extranjera Campo Puma Oriente S.A.

(constituida en Panama), establecida en la Republica del Ecuador
mediante protocolizacion de 20 de agosto de 2008 e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Quito el 11 de septiembre de 2008.

Actividad econémica:  Actividades de operacion de campos petroleros y produccion de

hidrocarburos.

La compariia mantiene el noventa por ciento de participacion en el Consorcio Pegaso, para la
exploracion y explotacion de petroleo crudo del bloque Puma en la region amazdnica. La
compafiia es la operadora del Consorcio y a su vez del Contrato de Prestacién de Servicios
para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos firmado con el estado ecuatoriano y que es
representado por la Secretaria de Hidrocarburos.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018,
fueron autorizados para su emisién por la administracion de la compariia el 22 de abril de
2019.

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de
la compafiia y han sido elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2018.

Bases de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales. El costo historico esta basado generaimente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

Moneda funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacién de la compafiia y de curso legal en el Ecuador;
a menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Republica del
Ecuador (Ddlar de los Estados Unidos de América).
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Puman
d. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere
que la administracion de la compafiia efectie ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la compaiiia, con el propdésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros; en opinidon de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

a. Clasificacion saldos corrientes y no corriente.

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros, y como no corrientes, los de vencimiento superior a ese periodo.

b. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

¢. Instrumentos financieros

|. Activos financieros no derivados

La compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan; los ofros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la cual la compafia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion,
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero; cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la compaiiia se
reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados el monto neto en
el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la compafiia cuenta con un
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derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente; la compafiia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cabrar no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero en el
estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de su recuperacion (modelo de pérdida esperada). Si se
identifica dicha evidencia, se reconocera una pérdida por deterioro del valor en los
resultados.

Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses. La compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

IV. Capital social

El capital social autorizado esta compuesto por el valor asignado por la compaiiia
matriz.

d. Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

l.

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta; el costo se calcula aplicando el método de
valoracion de inventarios promedio.

. Importaciones en transito: al costo de adquisicion mas gastos de importacion

incurridos hasta la fecha de los presentes estados financieros.

Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al costo
promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.

e. Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicion
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Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacién y puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion; cuando
partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas
utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del
activo, que se reconoce en el resultado del periodo.

. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Otil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que se producen.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; la depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida util
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcion de
un andlisis técnico. Los métodos de depreciacidn, vidas Gtiles y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo,
y las vidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacién, para el periodo actual y
comparativo:

Partidas Vida Util (en afios)
Maquinarias y equipo 3-35
Vehiculos y equipos de transporte 5§-15
Muebles y enseres 4-15
Equipos de computacion 2-5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa |la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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f.  Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez afios empleando el método
lineal. Si existe algln indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacion, vida util o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

g. Inversiones en activos de exploracion y explotacion

Representan la participacién en las inversiones de exploracion y explotacién del
Consorcio Pegaso dentro del bloque Puma. Estas inversiones son registradas por
Consorcio Pegaso al costo y se amortizan en el Consorcio: las de exploracién en forma
lineal durante cinco afios, a partir del inicio de la produccién aprobada por la Secretaria
de Hidrocarburos; y las de explotacion por unidad de produccion en base al total de
reservas probadas desarrolladas.

h. Ex ion v ev. ion Ccursos min

El reconocimiento de las inversiones realizadas en las actividades de explotacién y
exploracion adicional del crudo, estan debidamente identificadas entre aquellas que
son producto de desembolsos asociados al descubrimiento de nuevos yacimientos de
petréleo en el area de concesién “Bloque Puma” y aquellos que han terminado su
etapa exploratoria.

i Participaci nn i njun

Representa la contabilizacién por el método proporcionado de la participacion sobre los
activos, pasivos, gastos e ingresos en los estados financieros de la entidad controlada
conjuntamente. La compafiia registra en el Estado de Situacién Financiera y de
Resultados Integral, la participacion del 90% sobre los derechos y obligaciones que
mantiene en Consorcio Pegaso.

J j valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua sl existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

10
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Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en resultados.

Beneficios a empleados

Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

La obligacién de la compariia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compania; esta obligacién califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la compaiiia entregara el 25% de la uitima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

La compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un profesional independiente
usando el método de unidad de crédito proyectado. La compafiia reconoce todas
las ganancias o pérdidas actuariales en resultados.

La administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por Ia
compainia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto sera reconocido en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la compafiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en
resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad.
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ll. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion conftractual con los
empleados.

lll. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de [a aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por €l empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo
pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion y vacaciones.

b) Participacién de trabajadores: la compafiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la compainiia; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad
contable antes del impuesto a la renta, de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Visi i ingen

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una
salida de recursos,

12
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m. Reconocimiento de inqgresos de actividades ordinarias, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la compariia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compaiiia pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento
también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de
acuerdo con ofras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir
con sus respectivas obligaciones;

b) La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

c) La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a transferir;

d) El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo,
calendario o importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como
resultado del contrato); y

e) Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a
cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectle el pago; se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

n. | inancieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de la vida estimada del instrumento financiero.

Los costos financieros estdn compuestos por intereses en préstamos o
financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

o. Im /i i

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en ofro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compariia cree que la acumulacién de sus
pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base
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de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior; esta evaluacidn depende de estimaciones y
supuestos que pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la compafia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

I. Impuesto corriente: se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el
afo; la utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

Il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar |a utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacién financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Soélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad fributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del activo arrendado a la compaiiia. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de amrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento cormrespondiente.
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q. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la compariia a la fecha del estado de situacion financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

4. Determinacién de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

6. Administracién de riesgos

a.

M. mini ion de ri

La administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la compafiia. Las politicas de administraciéon de riesgos de la compaiiia son
establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compaiiia,
fijar limites y controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgos de la compaiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La compaiiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos

de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la compaiiia.
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b. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
enfrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compaiiia.

La compaifia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

c. Rit mer:

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compafiia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econémicas debido a
la desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacién
o indexacidn de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la compafiia. Esta
define estrategias especificas en funcién de los analisis periédicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

d. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dblar americano y las
transacciones que realiza la compaifiia son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
estima que la exposicion de la compaiiia al riesgo de moneda no es relevante.

e. Ri de lasas de in

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones contraidas
por la compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

La compariia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicién a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f. Riesqo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

Participacion en: Efectivo en caja
Participacién en: Efectivo en bancos
Total

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Otras cuentas por cobrar - relacionadas

Participacién en: Deudores comerciales - no relacionadas
Participacién en: Otras cuentas por cobrar - relacionadas
Participacion en: Otras cuentas por cobrar - no relacionadas
Participacion en: Pagos anticipados

Total

Inventarios
El resumen de inventarios es como sigue:

Participacién en: Mercaderias en transito

Participacion en: Suministros, herramientas, repuestos y
materiales '

Total

17

2018 2017
(en U.S. dblares) (en U.S. déblares)
1.620 1.620
40.276 159.256
41.896 160.876
2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. dblares)
11.336 11.336
333,557 519.791
B 47.309
17.946 1.433
22.536 25.166
385.375 605.035
2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
16.081 -
615.319 617.952
631.400 617.952
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9. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

2018 2017
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)
t fol1i]

Participacion en: Credito tributario por IVA 306.337 326.863
Participacion en: Crédito tributario por ISD 7.547 11.932
Participacion en: Crédito tributario por Impuesto a ia Renta 211.280 109.371
Total 525.164 448.166
Pasi y : jartt
Participacién en: A la Administracién Tributaria (35.516) (14.019)
Total (35.516) (14.019)

a. De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 25% sobre la utilidad gravable (hasta el afio 2017 la tarifa para el impuesto a
la renta se calculdé en un 22% sobre la utilidad gravable), con las siguientes

consideraciones:

- Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una fraccién basica gravada con

tarifa cero de Impuesto a la Renta para personas naturales.

- Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres

puntos porcentuales en |la tarifa de impuesto a la renta.

Una conciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
2018 2017

(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Utilidad (pérdida) del periodo (3.196.233) (3.488.364)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (3.196.233) 3.488.364
(-) Otras rentas exentas (2.055.663) (2.016.241)
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos y gastos
atribuidos a ingresos no objeto de Impuesto a la Renta 5.251.896 SIBOAE0S
(+/-) Generacion / reversion de diferencias temporarias - -
Tarifa (tasa) de impuesto 25% 22%

Impuesto a la renta causado - segUn tarifa -
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo -

(=) Gasto (ingreso) por impuesto a la renta coriente -

(-) Retenciones y pagos anticipados F
Impuesto a la Renta comiente -

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de
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Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

devolucién; para el periodo 2016 y en adelante se crea la tasa impositiva efectiva (TIE),
mediante la cual se establece la devolucion del excedente del anticipo de impuesto a la
renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio; para
acogerse a este beneficio los contribuyentes deben evidenciar que el anticipo pagado sea
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea
mayor a la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio determinada para cada afio por la
administracion tributaria, el valor de la devolucién corresponde al excedente entre el TIE
individual y el TIE promedio, el TIE individual se determinara al dividir el anticipo minimo
para el total del ingreso. El anticipo no objeto de devolucion se convierte en impuesto a la
renta minimo,

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo al impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones:

i) Rebaja del 100%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
iguales o menores a quinientos mil (US $ 500.000,00) ddlares de los Estados Unidos
de América.

i) Rebaja del 60%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de entre quinientos mil y un centavo (US $ 500.000,01) de délares de los Estados
Unidos de Ameérica; y, un millén (US $ 1.000.000,00) de dolares de los Estados Unidos
de Ameérica.

iii) Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de un millén y un centavo (US $ 1.000.000,01) de dolares de los Estados Unidos de
América en adelante,

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad,
que inicien sus actividades, estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto
afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y
comercial.

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se
compone de la siguiente manera:

2018 2017

(en U.S. délares) (en U.S. délares)

Gasto (ingreso) por impuesto a la renta comiente - -
(+) Gasto por impuesto a la renta diferido - -
(-) Ingreso por impuesto a la renta diferido - -

Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias - -
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Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

10. Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2018 2017

(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacién en: Costo 469.963 469,963
Participacién en: Depreciacion y deterioro acumulado (ppe) (443.080) (415.455)
Total 26.883 54.508
Clasificacié
Participacion en: Muebles y enseres 2.063 5.134
Participacién en: Maquinaria, equipo e instalaciones 24.552 47.580
Participacion en: Equipo de computacion 268 1.794
Participacién en: Vehiculos, equipo de transporte y caminero
movil ) )
Total 26.883 54,508
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11.

12

13.

Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en Doélares de los Estados Unidos de América)

Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Activos por impuestos diferidos 9.000 6.750
(-) Pasivos por impuestos diferidos - -
Total 9.000 6.750
Por costos estimados de desmantelamiento 9.000 6.750
Total 9.000 6.750

Activos para exploracién de recursos minerales
El detalle de activos para exploracion de recursos minerales es como sigue:

2018 2017

(en U.S. délares) (en U.S. délares)

Participacion en: Activos para exploracién de recursos

wiFeiales 60.385.824 60.307.487
Parhcipafc'lon en: Deprecias:lon y deterioro acumulado de (28.606.328) (27.083.091)
exploracion de recursos minerales

Total 31.779.496 33.224.396

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no corriente
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no corriente es como sigue:

2018 2017

(en U.S. dolares) (en U.S. ddlares)

Participacion en: Otras cuentas por cobrar no corriente - no
relacionadas

Total 610 4.479

610 4.479
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== Estados financieros individuales y notas
=7 Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

14. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

2018 2017
{en U.S. dolares) (en U.S. dblares)

Participacion en: Cuentas por pagar comerciales - no

relacionadas (3.440.934) (2.312.661)
Participacién en: Otras cuentas por pagar - relacionadas (4.738.687) (4.739.254)
Participacién en: Otras cuentas por pagar - no relacionadas (19.662) (2.672)
Total (8.199.283) (7.054.587)
15. Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:
2018 2017

(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacion en: Obligaciones con el IESS (80.669) (19.319)
Participacién en: Sueldos y beneficios empleados (33.527) (9.587)
Total (114.196) (28.906)

16. Provisiones corrientes
El detalle de provisiones corrientes es como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. dblares)

Participacion en: Por desmantelamiento (36.000) (27.000)
Total (36.000) (27.000)

17. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2018 2017
{en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacién en: Por jubilacion patronal no comiente (104.720) (87.674)
Participacion en: Por desahucio no corriente (41.514) (47.724)
Total (146.234) {135.398)
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Pumar

Indemnizacién
por desahucio
(en U.S. délares)

Jubilacién
patronal
(en U.S. délares)

Total
(en U.S. délares)

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 01 de enero de 2017 86.195 66.305 152.500
Costo laboral por senicios actuales 20.487 14.171 34.658
Amortizacién de costos de senicios pasados - - -
Costo financiero 7.230 6.186 13.416
Pérdida (ganancia) actuarial (23.813) (38.417) (62.230)
Otros movimientos 10.716 17.859 28.575
Efecto de reducciones y liquidaciones (13.141) (18.380) (31.521)
Efecto neto en resultados 1.479 (18.581) (17.102)
Perdidas (ganancias) reconocidas en ORI - - -

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2017 87.674 47.724 135.398
Costo laboral por sendcios actuales 17.263 6.017 23.280
Amortizacion de costos de senicios pasados - - -
Costo financiero 6.637 3.559 10.196
Pérdida (ganancia) actuarial 1.842 (490) 1.3562
Otros movimientos (8.696) (16.296) (23.992)
Efecto de reducciones y liquidaciones - - -
Efecto neto en resultados 17.046 (6.210) 10.836
Perdidas (ganancias) reconocidas en ORI - - -

Valor presente de obligaciones por beneficios

definidos al 31 de diciembre de 2018 104.720 41.514 146,234

Principales hipdtesis actuariales:

2018 2017

Tasa de descuento 7,72% 7.57%

Tasa de rendimiento financiero No aplica No aplica

Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3,00% 3,00%

Tabla de rotacion (promedio) 10,40% 11,31%

Tabla de mortalidad e invalidez T™ IESS 2002 ™ IESS 2002

18. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corriente es como

sigue:

Otras cuentas por pagar no cormrientes - relacionadas

Participacién en: Otras cuentas por pagar no corrientes -

relacionadas
Total

corresponden a:

2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
7.197.924 7.197.924
(38.749.116) (38.546.540)

(31.551.192) (31.348.616)

Al 31 de diciembre de 2017, las otras cuentas por pagar no corrientes con relacionadas

Acreedor Garantia Tasa Corriente No corriente Total
Gammon India Ltd. Sin garantia 0% 5 (176.480) (176.480)
Joshl Technologies Intemational Inc. Sin garantia 0% o (76.890) (76.890)
Interpartnets Sin garantia 0% - 7.380.994 7.380.994
Total - 7.127.624 7.127.624
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PumaCirieils

Al 31 de diciembre de 2018, las otras cuentas por pagar no corrientes con relacionadas
corresponden a:

Acreedor Garantia Tasa Corriente No corriente Total
Gammon India Ltd. Sin garantia 0% - (176.480) (176.480)
Joshi Technologies Intemational Inc. Sin garantia 0% - (76.890) (76.890)
Interpartnets Sin garantla 0% - 7.380.994 7.380.904
Total - 7.127.624 7.127.624
. Patrimonio

a. Capital Social

Campo Puma Oriente S.A. - Sucursal Ecuador fue autorizada por la Superintendencia de
Compafiias para operar en Ecuador mediante resolucion N° 08.Q.1J.3575 de 04 de
septiembre de 2008, e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de septiembre de 2008, con
un capital asignado de 2000 dolares americanos.

b. Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. dolares)
(-) Pérdidas acumuladas 3.488.364 -
Pérdida neta del periodo 3.196.233 3.488.364
Total 6.684.597 3.488.364

Negocio en marcha.- al 31 de diciembre de 2018, la compaiiia mantiene pérdidas acumuladas
por U.S. 6.684.597 que superan el 60% del capital mas reservas, situacion que segun
disposiciones legales coloca a la compaiiia en estado de disolucion. La continuidad de la
compafiia como negocio en marcha depende de la capacidad de financiamiento de los
accionistas y las acciones tomadas por los administradores con la finalidad de operar de forma
eficiente y rentable, mejorando Ia situacion financiera.

c. Absorcién de pérdidas
En el mes de junio de 2017, la junta directiva, autorizd la absorcion de pérdidas

acumuladas de afios anteriores, por un valor de USD. 3.943.148 ddlares.

. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de |o siguiente:

2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacion en: Prestacién local de senicios (2.042.951) (1.989.074)
Total (2.042.951) (1.989.074)
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21. Costo de ventas

El detalle del costo de ventas es como sigue:

Participacidn en:
Participacion en:
Participacion en:
Participacién en:
Participacién en:
Participacion en:
Participacién en:

repuestos

Participacién en:
Participacion en:
Participacion en:

Beneficios a los empleados
Amortizaciones

Provisiones para desmantelamientos
Transporte

Consumo de combustibles y lubricantes
Arrendamientos operativos

Suministros, herramientas, materiales y

Mantenimiento y reparaciones
Seguros y reaseguros
Senicios técnicos, administrativos, de

consultoria y similares

Participacion en:
Participacion en:

Total

22. Otros ingresos

Senvcios publicos
Otros bienes y senicios

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Participacion en:
Participacion en:

Total

Intereses ganados - no relacionadas
Otros ingresos

26
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2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
550,238 633.278
1.523.237 1.214.755
9.000 9.000
41,957 58.170
328.408 239.650
261.832 259.664
50.735 43.853
98.207 150.032
107.754 150.856
38.586 71.580
13.636 14.834
1.181.701 1.446.642
4.205.291 4.292.314
2018 2017
(en U.S. dblares) (en U.S. délares)
(3.614) (18.550)
(9.097) (8.617)
(12.711) (27.167)
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23. Gastos de administracion y ventas
Un resumen de gastos de administracion y ventas es como sigue:

25,
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2018 2017
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)
Participacion en: Beneficios a los empleados 496.749 525.613
Participacion en: Depreciaciones 27.625 30.172
Participacion en: Gastos de viaje 8.744 9.486
Participacion en: Gastos de gestion 2.263 2,922
Participacion en: Amrendamientos operativos 28.551 48.565
Participacion en: Suministros, herramientas, materiales y 20.870 22382
repuestos
Participacion en: Mantenimiento y reparaciones 2.600 12.006
Participacion en: Seguros y reaseguros 19.902 34.446
Participacion en: Impuestos, contribuciones y otros 262.491 367.046
Participacion en: Senicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares Y1085 15.827
Participacion en: Senicios publicos 9.624 9.514
Participacion en: Otros bienes y senicios 128.671 109.404
Total 1.019.185 1.187.483
24. Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es como sigue:
2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Participacion en: Gasto financiero - no relacionadas 27.419 24,808
Total 27.419 24.808
Partes relacionadas
Un resumen de transacciones con partes relacionadas es como sigue:
Nombre Pals Tipo Monto
Gammon India Ltd. India De pasivo 209.735
Total 209.735

26.

Participaciéon en negocios conjuntos

La compaiila mantiene en sus registros contables tanto del Estado de Situacion Financiera
como de Resultados Integrales lo correspondiente a su participacién en el Consorcio Pegaso
en sus activos, pasivos, gastos e ingresos. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, mantiene una
participacion del 90% en las obligaciones y derechos del Consorcio, un resumen de la
participacion neta en el Consorcio a nivel de grupo es la siguiente:
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Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2018 2017
(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Activos corrientes
Total activos corrientes 1.572.499 1.818.530
Total activos no comientes 31.151.164 32.589.639
Activos totales 32.723.663 34.408.169
PASIVOS Y PATRIMONIO
Total pasivos comientes (8.384.995) (7.124.512)
Total pasivos no corrientes (55.412.372) (55.198.959)
Pasivos totales 63.797.3 62.323.471
Total patrimonio 31.073.704 27.915.302
Total pasivos y patrimonio (32.723.663) (34.408.169)
Estado de Resultados Integrales
Diciembre 31
2018 2017

Nota (en U.S. délares) (en U.S. délares)
Ingresos de actividades ordinarias 19 (2.042.951) (1.989.073)
Costo de ventas 20 4.171.484 4.507.924
Pérdida bruta 2.128.533 2.518.851
Otros ingresos 21 (12.228) (32.999)
Gastos de administracion y ventas 22 1.024.873 1.199.244
Gastos financieros 23 17.224 8.719
Pérdida antes de impuesto a las ganancias 3.158.402 3.693.815
Menos:
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 9(b) - -
Pérdida neta del periodo 3.158.402 3.693.815

Eventos subsecuentes

adicionales y/o ajustes.

/

Desde el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autoriza su emisién.,zz\de abril de
2019, en estos estados financieros no han ocurrido”eventos due requ/i,erén 7velaciones

Apoderado

i/

Darwin Enrique Salazar Amores
Contador General
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