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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
CAMPO PUMA ORIENTE S.A. (Sucursal Ecuador)

Introduccién:

1.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de CAMPO PUMA ORIENTE S.A. (Sucursal
Ecuador) al 31 de diciembre del 2010 y 2009 y los correspondientes estados de evolucion del
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y
del estado de resultados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, asi como el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion del CAMPO PUMA ORIENTE S.A. (Sucursal Ecuador) es responsable de
la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con ciertas
normas y practicas establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y en el
Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Campos Marginales, las
cuales difieren con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econdémico en donde opera CAMPO PUMA ORIENTE S.A.
(Sucursal Ecuador).

Responsabilidad de los Auditores independientes:

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinente de la Compafia en la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracion de la Compafiia son razonables, asf como una evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar una

opinion.
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~ Opinién:

4, En nuastra opinidn, los estados ﬁnm«ems mencionados en el pamafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a situacion financiera de CAMPO PUMA
'ORIENTE S.A. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2010 y 2009 estados de evolucion
dez patrimmio de los accionistas vy de fiujos de efectivo por los aflos terminados en esas
fechas, y del estado de resuitados por el affo terminado el 31 de diciembre del 2010, de
conformidad con Normas y practicas establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario
interno y en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Campos
Marginales, las cuales difieren de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

5. Segun lo indicado en la nota 1, el Ministerio de Recursos Naturales no Renovables, el 30 de
diciembre del 2009 mediante Acuercio Ministerial No. 134 autorizé el cambio accionario del
Consorcio Pegaso, por ¢l cual, las Compafiias Upland Oil& Gas LLC e ISMOCOL de Colombia
S.A., transfieren derechos y obligaciones provenientes del Contrato para la Explotacion de
Petrdleo Crudo y Exploracion Adicional de Hidrocarburos del Campo Marginal Puma,

~ celebrado el 12 de marzo del 2008 a favor de las Compafiias Campo Puma Oriente SA., y .
Pacs lecontsa 5.A. y adicionalmente auforizé el cambio de operador del contrato para la
Explotacion de Petréleo Crudo y Exploracion Adicional de Hidrocarburos del Campo Marginal
PUMA de la Compafiia ISMOCOL de Colombia S.A. por la compaiila CAMPO PUMA ORIENTE
S§.A., este cambio de operadora se efectio conjuntamente con la cesion de derechos realizada
el 21 de junio del 2010 e inscrita ante ta Direccidon Nacional de Hidrocarburos el 1 de julio del
mismo afio.

Fabrero 25 del 2011
Quito - Ecuador
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CAMPO PUMA ORIENTE S.A. (Sucursal Ecuador)

BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en Délares)
Notas ACTIVOS 2010 2009
ACTIVOS CORRIENTES:
3 Caja y bancos 34,097 425,669
4 Inversiones precontractuales 145,054 92,608
5 Inversiones contractuales 29,213,250 0
Otras 3,693 0
TOTAL ACTIVOS _.29,.395994 518,277
PASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL
PASIVOS CORRIENTES:
6 Proveedores 4 12,738
7 Cuentas por pagar corto plazo 13,266 413,100
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 13,270 425,838
PASIVOS NO CORRIENTES:
8 Cuentas por pagar participacion 31,157,554 0
9 Cuentas por pagar a largo plazo 201,675 90,439
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 31,359,229 90,439
TOTAL PASIVOS 31,372,499 516,277
DEFICIT PATRIMONIAL :
10 Capital social 2,000 2,000
1 Déficit del ejercicio (1,978 ,505) 0
TOTAL DEFICIT PATRIMONIAL (_1,976.5085) 2,000
TOTAL PASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL 29395994 _ 518277
Ver notas a los estados financieros I

Y Lk,

Pablo Flores Cueva
Apoderado General
CAMPO PUMA ORIENTE S.A.

(Sucursal Ecuador)

/

Contador

Darwin Salazar Amores

CAMPO PUMA ORIENTE S.A.

(Sucursal Ecuador)
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CAMPO PUMA ORIENTE S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresados en Délares)

Nota INGRESOS
Rendimientos financieros 1,045
TOTAL INGRESOS 1,045
COSTOS Y GASTOS:
Honorarios legales ( 14,179)
Consultoria y auditoria ( 3,136)
Cargos bancarios ( 1,765)
Amortizacién de inversiones ( 16,166)

11 Participacion marginal 1.944,304)
TOTAL COSTOS Y GASTOS (_1.979.550)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 1,978,505)

Ver notas a los estados financieros

/4/}1410/%'0'7

Pablo Flores Cue‘\é-r\ Darwin Salazar Amores
Apoderado Genefl Contador

CAMPO PUMA ORIENTESA: CAMPO PUMA ORIENTE S.A.
(Sucursal Ecuador) (Sucursal Ecuador)

399997797997993779313939339333393I3I333I3393933333333) )

e i S R i



3333939999 99999797339399999993333339333333333 ) )0

3

7

CAMPO PUMA ORIENTE S.A. (Sucursal Ecuador)
ESTADOS DE EVOLUCION DE LADEFICIENCIA DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en Délares)

Capital Déficit

social del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre 2009 2,000 0 2,000
Pérdida del ejercicio ( 1978,505) ( 1.978505)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 2000 ( 1978505) ( 1.976,505)

Ver notas a los estados financieros

—

St fPr)

Pablo Flores Cuev. __—"Darwin Salazar Amores
Apoderado Genera Contador

CAMPO PUMA ORIENTE S.A. CAMPO PUMA ORIENTE S.A.
(Sucursal Ecuador) (Sucursal Ecuador)
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CAMPO PUMA ORIENTE S.A. (Sucursal Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares)

2010 2009

FLUJOS FECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE CION:

Efectivo recibido contractualmente 29,273,958 80,798
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 29,273,958 80,798
FLU. DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

INVERSION:

Inversiones contractuales ( 29,213,250) 0
Inversiones precontractuales ( 52.446) ( 71,138)
Efectivo utilizado por las actividades de inversion ( 29,265.696) ( 71,138)
'FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Cuentas por pagar { 399.834) 412,707
Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento (399,384) 412,707
(Disminucién) Aumento neto del efectivo ( 391,572) 422,367
Efectivo al inicio del periodo 425,669 3,302
Efectivo al final del periodo 34,097 425669

Ver notas a los estados financieros
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CAMPO PUMA ORIENTE S.A. (Sucursal Ecuador)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CAMPO PUMA ORIENTE S.A se constituy6 en ia ciudad de Panama, e! 03 de julio 2008 y esta
regido por las leyes de dicho pais. El objetivo de la Compariia, como se indica en su escritura
de Constitucidn es la operacién de campos petroleros, la produccion y exportacion de
hidrocarburos, de manera directa o indirecta a través de contratos con terceros.

El 4 de septiembre del 2008 mediante Resolucion No. 08.Q.1J.3575, la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador, calificé de suficiente los documentos otorgados en el exterior y
autorizé el establecimiento de la sucursal en el Ecuador a la compaiiia extranjera CAMPO
PUMA ORIENTE S.A.; el 26 de septiembre del 2008 se obtiene la escritura de protocolizacion
de la domiciliacién de la Compaitia y fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de septiembre
del 2008 y en el Registro de Hidrocarburos el 16 de septiembre del mismo afto.

Operaciones.- Durante el afio 2010, de acuerdo a la autorizacion del Ministerio de Recursos
Renovables del 30 de diciembre del 2009 segtin acuerdo Ministerial No. 134 ; se efectud la cesion
de derechos y obligaciones provenientes del Contrato para la Explotacion de Petréleo Crudo y
Exploracién Adicional de Hidrocarburos del Campo Marginal Puma, segun escritura publica
celebrada el 21 de junio del afio en mencién, en la que se manifesto lo siguiente: Upland Oil & Gas
LLC cedi6 el 67% a favor de la compafiia Campo Puma Oriente S.A. y el 6%, a favor de la
empresa Pecs lecontsa S.A., manteniendo el 2% de los derechos y obligaciones del Contrato
Original; ISMOCOL de Colombia S.A. cedi6 la totalidad de los derechos y obligaciones a favor de
Pecs lecontsa S.A.

En consecuencia, el porcentaje de los derechos y obligaciones de las empresas dentro del
Consorcio Pegaso y del Contrato, quedd conformado de la siguiente manera: Campo Puma
Oriente S.A. con el 67%; Pecs lecontsa S.A. 31% y Upland Oil & Gas LLC con el 2%.

Juntamente a la cesion de derechos se reconoci6 el cambio de operador del Contrato del Campo
Marginal Puma a la Compafila Campo Puma Oriente S.A.; para efectos de representacion en el
pais se domicili6 la empresa que es de procedencia panamefia, siendo asi que en todos los
términos legales, administrativos, tributarios, societarios; Campo Puma Oriente S.A. (Sucursal
Ecuador) sera la encargada de perfeccionar la figura de operadora del Consorcio Pegaso y el
respectivo contrato; sus deberes, obligaciones y derechos iniciaron a partir de la inscripcion de
la escritura de cesion de derechos en el Registro de la Direccién Nacional de Hidrocarburos
llevada a cabo el 1 de julio del 2010

La Compafiia estd sometida al cumplimiento de las Leyes de la Republica del Ecuador en
cuanto a los actos y negocios juridicos que hayan de celebrarse o surtir efecto en el territorio
ecuatoriano.

torno Econémico.- La crisis financiera internacional presentada desde el ultimo trimestre
del 2008, afecté la economia ecuatoriana durante el afio 2009 y genero, entre otros factores,
aumento del indice de precios al consumidor, incremento en las tasas de desempleo y escaso
crecimiento del Producto Interno Bruto - PIB de 0.36%. En el 2010, de acuerdo con datos
economicos oficiales la economia ecuatoriana muestra crecimiento del 3.73% anual en el PIB,
afectado por la incertidumbre ocasionada con la negqciacién de los contratos del sector
petrolero, que causaron la disminucion de las inversiones Yy copsgcuentemente la 'baja
produccion de crudo. La continuidad y el mejoramiento de otros indicadores que tuvieron
cambios favorables, fueron la inflacion que alcanzo en el 2009 el 4.31% anual y en el 2010 el
3.33% anual, la tasa de desempleo se ubico en el 7.90% en €l 2009 y en el 6.10% en el 2010.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las autoridades econdmicas pronostican para el 2011, alcanzar un crecimiento del 5% anual,
con base al incremento en el nivel de la inversion publica, el consumo de los hogares, la
estabilidad de la balanza comercial actualmente negativa, mejoramiento en el precio del
petréleo y la puesta en marcha del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
que genera expectativas de reactivacion tanto de la inversién extranjera y local.

Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros
contables son preparados de acuerdo con las NEC emitidas por la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas por la Superintendencia de Compalfiias

Las NEC en un nimero de 27 normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales
se derivan. Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
Inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la
Superintendencia de Compafiias mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.1C1.004
publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF
respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte de
las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la Resolucién No.
ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 de! 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Comparifas emitié la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la
mencionada disposicion legal, la Compafiia aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de enero
1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

E! 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafiias emitio la Resolucion No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un
instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compafilas ha emitido la Resolucion No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2011 y mediante la
cual se establecen reformas a la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 dei 2008,
principalmente para las empresas que optaren por la inscripcion en el Registro de Mercado de
Valores, como también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la
adopcion de principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el
Registro Oficial No. 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerdo a la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que la Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contab|es inher_entes
a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, tamblén las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los 'es'tados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte .de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Un resumen de las principales normas contables aplicada!s por el Consorcio, para la
elaboracion de los estados financieros, son mencionadas a continuacion:
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6.

1

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Préstamos y créditos.- Los préstamos y anticipos concedidos o adquiridos por la Compafiia
se registran al valor nominal de los fondos transferidos.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre dei 2010 y 2009, un detalle es el siguiente:

2010 2009
(Dolares)
Banco local 6,406 6,948
Banco del exterior 27,691 418,721
Total — 34007 ___ 425,669

Banco local.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa el saldo en el Banco Citibank
(en el 2009 en el Banco Pichicha) y esté disponible a la vista y sobre los mismos no existe
ninguna restriccion que limite su uso.

Baneo del exterior.- Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representa el saldo en el Banco
Citibank de Nueva York (en el 2009 en el Banco Pichincha Panama).

INVERSIONES PRECONTRACTUALES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan los costos y gastos ejecutados en la
domiciliacion de Campo Puma Oriente (Sucursal Ecuador) y por honorarios y gastos legales
incurridos en el proceso de incorporacién al Consorcio Pegaso por el Contrato del Campo
Marginal Puma.

INVERSIONES EN CONSORCIO PEGASO

Al 31 de diciembre del 2010, representa la participacion del 67% sobre los derechos y
obligaciones que mantiene en Consorcio Pegaso, segin lo indicado en la nota 12.

PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, representan el valor a pagar por honorarios y gastos
legales.

CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, incluye:

201 2009
(Do6lares)
ISMOCOL de Colombia S.A. 0 412,707
Retenciones de impuestos 0 393
Consorcio Pegaso 13,266 0
Total 13,266 413,100

UENTAS POR PAGAR PARTICIPACION EN CONSORCIO PEGASO

CUENTAS POR PAGAR PARTICIFACION BN & N R T ooy

Al 31 de diciembre del 2010, representa la participaciqn Fjel 67% sobre los derechos y
obligaciones que mantiene en Consorcio Pegaso, segun lo indicado en la nota 12.
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10.

1.

12

12

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO (PARTES RELACIONADAS)

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, estos saldos corresponden a cuentas por pagar a; Joshi
Technologies International. Inc. por US$. 59,589 (US$. 29,678 en el afio 2009), Gammon India
por US$. 142,086 (USS$. 60,761 en el afio 2009), por efecto de las transferencias efectuadas
desde el exterior, estas obligaciones no generan intereses y no tienen plazo de vencimiento.

CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2010, representa aportes de la Casa Matriz (filial Panama) por US$.
2,000 de acuerdo a lo establecido por la Ley de Compaifiias vigentes en Ecuador.

PARTICIPACION MARGINAL

Durante el afio 2010, CAMPO PUMA ORIENTE S.A obtuvo pérdida de US$. 1,978,505 que
incluye US$. 1,944,304 correspondiente a la participacion del 67% sobre los derechos y
obligaciones en Consorcio Pegaso y en el contrato de Concesiéon del Campo Marginal Puma,
segun lo indicado en la nota 12.

La Comparfila no ha dado cumplimiento en el 2010 a lo establecido por la Superintendencia de
Compattias del Ecuador, la misma que en septiembre 7 del 2009, publicé a través de la
Resolucion No. SC.SG.SRS.G.09.02 un instructivo mediante el cual se establece los
lineamientos que deben cumplir las compafias extranjeras que son accionistas 0 socias de
compafilas ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacion con el Organismo de Control
Societario; asi como también la informacion y documentos que deben presentar las sociedades
nacionales que tengan como socios o accionistas a compafiias extranjeras, estableciéndose
como plazos los meses de septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentacion de
la informacion, sin perjuicio de la obligacion de presentarla nuevamente en diciembre del 2009
y enero y febrero del 2010.

OPERACION DEL CONTRATO MARGINAL PUMA

De acuerdo con una escritura publica otorgada ante el Notario 33 de Quito el 12 de marzo
2008, el Consorcio Pegaso integrado inicialmente por Upland Oil& Gas LLC, Pecs lecontsa
S.A. e ISMOCOL de Colombia S.A., Sucursal Ecuador, firmaron un contrato para la Explotacién
de Petréleo Crudo y Exploracion Adicional de Hidrocarburos en el Campo Marginal Puma.

El yacimiento esta situado en la provincia de Orellana que cubre 16,800 hectareas divididas en
10lotes con una superficie inferior a 2.500 hectareas cada uno. El objetivo del contrato es para
reactivar la produccién del Campo Puma, incrementar fa produccion sobre la base de linea
contractual e incorporar nuevas reservas de petréleo.

Para cumplir con este Contrato, el Consorcio ha comprometido a ejecutar un plan de
inversiones minimas como se indica en el Anexo lll del Contrato; el periodo de plazo para
ejecutar estas inversiones es de tres afios contados a partir del 27 de marzo del 2008.

Ei plazo del contrato inicial fue de veinte afios a partir del 27 de marzo 2(_)08 y corresponde al
periodo de explotacion; dentro de este plazo el Consorcio Pegaso esta obligado a mantener los
equipos transferidos y bienes en buen estado y también los otros elementos que se adquirieron
durante el periodo del contrato, asi como, asegurarse de la cgstodta adecuada, proteccion del
medio ambiente, higiene y condiciones de trabajo de sus trabajadores.

Para la ejecucion del contrato inicial se determiné que el Consorcio recibiria:

a) Reembolso de los costos de operacion de la curva base de produccion que, de acuerdo
con su oferta para el Campo Marginal Puma, es de US$. 3,72 por barril, expresado en
dolares constantes de 2006 EE.UU. de Ameérica.
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OPERACION DEL CONTRATO MARGINAL PUMA (Continuacién)
b) El volumen de petréleo crudo correspondiente a la diferencia de los porcentajes ofrecidos

en el incremento sobre la base curva de produccion y la participacion de la produccién
incremental.

De conformidad con el Contrato inicial los miembros de Consorcio Pegaso hasta el mes de
junio del 2010 estaba compuesto por:

Miembros del Consorcio , Porcentaje
UPLAND OIL AND GAS LLC. 75%
ISMOCOL DE COLOMBIA S.A. (Sucursal Ecuador) 10%
PECS IECONTSA S.A. 15%

Mediante Acuerdo Ministerial No. 134 de 28 de diciembre del 2009, se aprob6 la transferencia
de derechos y obligaciones de los Miembros del Consorcio Pegaso dentro del Contrato del
Campo Marginal Puma, esta cesion de derechos se hizo efectiva mediante escritura publica del
21 de junio del 2010 e inscrita en el Registro de la Direccién Nacional de Hidrocarburos el 1 de
julio del mismo afio; la participacion de los miembros del Consorcio Pegaso quedé conformado
de la siguiente manera:

Miembros del Consorcio Porcentaje
CAMPO PUMA ORIENTE S.A. 67%
PECS IECONTSA S.A. 31%
UPLAND OIL AND GAS, LLC 2%

El Contrato antes mencionado ha sido modificado de conformidad con lo dispuesto en la
Disposicion Transitoria primera de la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y fa Ley de
Régimen Tributario Interno del 27 de julio del 2010 ver nota 13.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emisién de este informe (febrero 25 del
2011) se produjeron los siguientes eventos:

. CESION DE DERECHOS Y OBLIGACIONES

Con los antecedentes indicados en la nota 12, y con aprobacién de una nueva cesion de
derechos mediante Acuerdo Ministerial 242 del 14 de enero del 2011, Pecs lecontsa S.A.
transfiere, y cede los derechos y obligaciones que le corresponden dentro de Consorcio
Pegaso y del Contrato, en la siguiente manera: El 23% a favor de la compafiia Campo
Puma Oriente y el 8%, a favor de la empresa Joshi Technologies Intemational Inc. Por su
parte Upland Oil& Gas LLC, transfiere, traspasa y cede la totalidad de los derechos y
obligaciones que le corresponden dentro del Consorcio Pegaso y del Contrato a favor de
la empresa Joshi Technologies.

En consecuencia, una vez perfeccionada esta cesién con la inscripcion de la respectiva
escritura publica en el Registro de Hidrocarburos de la Secretaria de Hidrocarburos, esto
es el 1 de febrero de 2011, el porcentaje de los derechos y obligaciones de las empresas
dentro del Consorcio Pegaso y del Contrato, sera el siguiente: .

Miembros de] Consorcio Porcentaje
Campo Puma Oriente ?O:’,//o
Joshi Technologies 0%
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13. EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacién)

REFORMA AL CONVENIO DE CONSORCIO PEGASO

Al mismo tiempo de efectuarse la cesién de derechos antes indicada el 18 de enero del
2011 se efectia la escritura de Reforma al Convenio de Consorcio Pegaso en la que se
mantiene la existencia y vigencia del Consorcio, cuyo objeto es la ejecucién del contrato
del Blogue Puma (nombre reformado mediante el contrato modificatorio, anteriormente
se denominaba Campo Marginal Puma), ubicado en fa Regién Amaz6nica Ecuatoriana,

bajo la modalidad contractual que se convenga con el Gobierno Ecuatoriano de la
Republica del Ecuador.

El Consorcio Pegaso celebrara las modificaciones contractuales exigidas por la Ley
ecuatoriana y cumplira con todas las responsabilidades y obligaciones establecidas en
las leyes, reglamentos, ordenanzas, y demas disposiciones del régimen juridico
ecuatoriano y de las derivadas del contrato del Bloque Puma.

A fin de dar cumplimiento con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes en el
Ecuador asi como de ejecucion de las obligaciones contractuales derivadas del Contrato
del Campo Marginal Puma, La Representacién legal del Consorcio Pegaso, es asumida
por la nueva operadora, la empresa Campo Puma Oriente S.A., por o tanto la empresa
actuara como Representante Legal del Consorcio, por intermedio de su representante
legal, con todos los deberes y derechos establecidos en el Convenio.

Campo Puma Oriente S.A. sera responsable y tendra todas las atribuciones para
representar legalmente al Consorcio y firmar todos los contratos y documentos que sean
necesarios para obligar al Consorcio, representario frente a todas y cada una de las
instituciones publicas que forman parte del Estado Ecuatoriano y también frente a
terceras personas naturales o juridicas del sector privado, asi como la relacién con los
trabajadores del Consorcio.

El Consorcio Pegaso tendra una duracion igual al plazo del contrato del Biloque Puma,
incluyendo las prérrogas, adiciones o extensiones, si las hubiere, hasta su liquidacion y
un afio mas.

Las partes cesionarias del Consorcio, después de realizada la cesion, responderan,
solidaria y mancomunadamente por el cumplimiento total de las obligaciones que
adquieran y se deriven del Contrato del Blogque Puma.

Las empresas Campo Puma Oriente S.A. y Joshi Technologies International, Inc,
declaran que las empresas Upland Oil& Gas LLC y Pecs lecontsa S.A., no tienen
obligacién pendiente frente al Consorcio o frente a autoridades del Gobierno del Ecuador
en relacion al Contrato, y que a partir de la cesién de derechos y obligaciones en el
Consorcio Pegaso; las empresas Campo Puma Oriente S.A. y Joshi Technologies, Inc,
como las Unicas integrantes del Consorcio Pegaso, asumen todos los derechos y las
obligaciones derivadas del contrato del Campo Puma.

CONTRATO MODIFICATORIO A CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS
PARA LA EXP CION Y EXPLOTACION DE HIDROCARBUROS (PETROLEO

CRUDO), EN EL BLOQUE PUMA DE LA REGION AMAZONICA

De conformidad con lo dispuesto en la Disposicion Transi_toria .primera de Iq Ley
Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos y la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada
en R.O. suplemento 244 del 27 de julio del 2010, manifiesta que los contratos para la
exploracién y explotacion de hidrocarburos suscritos bajo distintas modalidades
contractuales deben modificarse para adoptar el modelo reformado de contrato de
prestacién de servicios para exploracion y explotacion de hidrocarburos contemplado en
el Art. 16 de la Ley de Hidrocarburos.
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13. EVENTOS SUBSECUENTES (Continuacion)

En este Contrato Modificatorio la Contratista recibird a cambio de sus servicios el pago
de una tarifa en délares para Campos en Produccion, por barril de Petréleo Crudo neto
extraido en el Area del Contrato y entregado en el Centro de Fiscalizacién y Entrega,
pagadera en doblares o en petréleo crudo, conforme a lo establecido en el Art. 16 de la
Ley de Hidrocarburos y a la cldusula décima quinta del Contrato Modificatorio.

El plazo de vigencia del Contrato Modificatorio es desde la fecha de inscripcion de este,
en el Registro de Hidrocarburos hasta el 27 de marzo del 2028. En el evento que la
Contratista procediera al desarrolio de otro yacimiento de hidrocarburos comercialmente
explotable, el plazo de vigencia de este contrato se extendera conforme al Plan de
Desarrollo respectivo, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Hidrocarburos.
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