STACEY & STACEY CONSTRUCCIONES S.A. Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2014
(Expresadas en ddlares E.U.A)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

STACEY &STACEY CONSTRUCCIONES S.A se constituyd como sociedad andénima mediante escritura
publica de fecha 6 de agosto del 2008, otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de Quito. Un
extracto de la referida escritura se inscribid en el Registro Mercantil de la ciudad de Quito con
fecha 12 de septiembre del 2008.

STACEY &STACEY CONSTRUCCIONES S.A tiene su domicilio social y oficinas centrales en la Av.
América 5226 y Villalengua de la ciudad de Quito.

2. OPERACIONES

STACEY &STACEY CONSTRUCCIONES S.A tiene como objetivo: Construccion de toda clase de
viviendas familiares o unifamiliares, construccién de toda clase de edificios, centros comerciales,
residenciales, condominios e industriales, disefio, construccién, planificacidon, supervision y
fiscalizacién de decoracidn.

3. POLITICAS CONTABLES

A continuacion se los describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

los estados financieros, tal como lo requiere la Seccidon 3 “Presentacidn de Estados Financieros” de
la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
Pymes). Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF para Pymes al 31 de diciembre de
2014 y se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Base de Presentacion

i Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes)
emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representa la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

b) Moneda funcional y de presentacidnlas cifras presentadas en los estados financieros de
la Compaiiia y sus notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América,
gue es la moneda funcional de la Compaiiia.

c¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores La preparacion de estados
financieros de acuerdo a la Norma Internacional de Informacidn Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos
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de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos
relevantes son revisados por la administracién de manera regular; sin embargo, debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracion. En la preparacion de los estados financieros
se han utilizado estimaciones tales como:

Deterioro de activos

A cada fecha del balance la administraciéon revisa si existe alglin suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de efectivo
pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una pérdida por deterioro se
reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo o de la unidad generadora de
efectivo excede su monto recuperable. Si una pérdida por deterioro del valor se revierte
posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa hasta la estimacién revisada de su
valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversidén de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que
ocurre.

Vida util del equipo

La determinacidn de las vidas utiles involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Suposiciones e hipotesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a empleados a largo
plazo y post-empleo

La estimacidon de la Administracidon de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) se basa en
un numero de supuestos criticos tales como: tasasde inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la
consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden
impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual por beneficios definidos.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran utilidades imponibles contra
las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles
que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracion
para determinar el valor de los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a
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la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de
futuras estrategias tributarias.

d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario STACEY & STACEY
CONSTRUCCIONES S.A., es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento
econdmico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a la disposicion de su constituyente.

e) Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las
cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccion (incluyendo los costos
de transaccién, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al
valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican como activos
corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del efectivo u otra
contraprestacién que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo constituya, en efecto, una
transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultadneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos sustanciales y
recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue, se
cancela o se vence.

Los instrumentos financieros de la Compaiiia estdn compuestos por el efectivo en caja y bancos,
créditos por ventas, otras cuentas por cobrar, préstamos bancarios, deudas comerciales y otras
cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion. Los activos financieros y pasivos financieros se miden
posteriormente como se describe a continuacion.
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iiii)

Efectivo en caja y bancos

El efectivo estda compuesto por efectivo en caja y depdsitos monetarios en bancos. Los
activos registrados en efectivo se registran al costo histérico que se aproxima a su valor
razonable de mercado.

Cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
generados en su mayoria por las ventas que se realizan en condiciones normales de
crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan intereses.

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por
créditos a clientes y otras cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar se presentan neto
de la provisién para deudas incobrables, que se ha constituido considerando aquellos
saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histdrico
observado por las cobranzas de la Compaiiia. La provisidn se ha calculado sobre todos los
rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su caso. Las cuentas por cobrar -
comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que la administraciéon de la
Compaiiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias
significativas con respecto al monto facturado, ya que las transacciones bajo estas
condiciones no tienen costos significativos asociados y se encuentran bajo términos
normales de crédito.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen préstamos con instituciones financieras,
cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos con instituciones financieras se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de
reembolso se imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones
financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es
superior a doce meses.

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan
principalmente obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido de los
proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
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normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados
por los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan
ya que son liquidables en el corto plazo. Asi mismo, para aquellas cuentas significativas
individuales, la Compafiia realiza evaluaciones especificas para determinar si existe
evidencia objetiva de la pérdida en el valor de las cuentas por cobrar. En opinién de la
Gerencia, los procedimientos antes indicados permiten estimar razonablemente la
provision para deterioro de las cuentas por cobrar dudosas, considerando las
caracteristicas de los clientes y los criterios establecidos en la NIC 39.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia estima una provisién por deterioro de los activos financieros individuales no
significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del deterioro del
valor de las cuentas por cobrar — comerciales. La provisidn se registra con cargo a los resultados
del ejercicio en el cual la Gerencia determina la necesidad de constituirla y si disminuye por las
cuentas consideradas irrecuperables.

f) Propiedad, Planta y Equipo

Son reconocidos como equipos aquellos bienes que se usan para propésitos administrativos y que
tienen una vida util mayor a un periodo. La Propiedad, Planta y Equipo se encuentran registrados
a su costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han establecido indicios de deterioro.

i Medicion en el reconocimiento inicial

Propiedad, Planta y Equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de Propiedad, Planta y
Equipo comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después dededucir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles deimportacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costodirectamente atribuible a la ubicacién del activo en el
lugar y en lascondiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
laadministracion.
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ii. Medicion posterior

Los elementos de Propiedad, Planta y Equipo posterior al reconocimiento inicial se

contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual los

equipos se registran al costo menos la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas

acumuladas por deterioro de valor. Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a

los equipos se imputan a resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de Propiedad, Planta y Equipo se calcula

como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se reconocera en la

cuenta de resultados.

g) Depreciacion de Propiedad Planta y Equipo

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos. La

depreciacidon de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en

funcidén de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

A continuacidén se presentan las vidas utiles estimadas por la administracion para el calculo de la

depreciacion para cada categoria de equipos:

Edificio y otras construcciones 20 aios
Unidades de transporte 5 afios
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 ainos
Equipo de computo 3 afios

La vida util estimada y el método de depreciacién son revisados al final de cada periodo, siendo el

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Al 31 de

diciembre del 2014 y 2013 no se han modificado las estimaciones de las vidas utiles existentes.

h) Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible

determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su

Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente (causado)
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e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que
estos se refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivamente.

i) Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto deaprobarse en la fecha del balance de
situacion, correspondiente al ejerciciopresente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar
relativo a ejerciciosanteriores.

El cdlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sidopromulgadas o que
estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo dereporte.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y los
saldos a efectos fiscales.

Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.
El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdan de aplicacién cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una
transaccidn que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra
inicialmente con cargo o abono al patrimonio. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
reconocen en los estados financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia
de su fecha esperada de realizacién o liquidacidn.

i) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de la
Compainiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden con base en el
gasto estimado requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas
confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados
con la obligacién actual. En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota
una posible salida de recursos econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no
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se reconoce ningun pasivo. La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compaiia que
aun no cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

j) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce al gasto en el periodo en el
cual se genera.

Beneficios Post - empleo y por terminacién

Beneficios Post — empleo — Jubilacidon Patronal y Desahucio

Las disposiciones del Codigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los empleadores de
pagar a sus trabajadores que por veinte o veinticinco afios o mas afos, hubieran prestado
servicios continuados o ininterrumpidamente, el beneficio por jubilacién patronal, asi como
también establece la obligacidn que tienen los empleadores de indemnizar a los trabajadores
con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afnos de servicio, cuando la relacién laboral
termine por desahucio. Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos
por concepto de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. El pasivo reconocido en el
estado de situacién financiera de los planes de beneficios definidos es el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de cierre. La Administracion estima la
OBD anualmente con base en un estudio actuarial realizado por expertos independientes
debidamente calificados, los cuales se basan en las tasas estandar de inflacidn, las tasas de
rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de
descuento se determinan cerca de cierre de cada afio con referencia a la tasa promedio para
los Bonos del Gobierno Ecuatoriano, publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento. El efecto
acumulativo de la OBD se reconoce en los resultados del periodo, excepto las pérdidas y
ganancias actuariales que se reconocen en el patrimonio — otros resultados integrales.

Beneficios de terminacién

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisidon de la Compaiiia
de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la
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legislacion laboral, el beneficio por terminacion que la Compaiia paga cuando da por
terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo. El
Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar
a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando
la relacion laboral termine.

La Compaiiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no ha existido pasivo por este concepto.

k) Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos a los beneficiarios de la Compafiia se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por la
Junta de Accionistas.

1) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la Compaiiia
pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha existido financiamiento
los ingresos han sido registrados sin generar ningun descuento.

i) Venta de bienes

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen cuando los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad de los productos han sido transferidos al
comprador. Los ingresos de la Compaiiia se presentan por separado de cualquier
devolucidon que la Compafiia pueda recibir y descuentos o rebajas que pueda
otorgar.

m) Costos de venta

Los costos de venta representan el costo las compras netas de bienes no producidos por la
compainiia y los costos que se generan normalmente por el giro del negocio.

n) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacidon recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
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probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compaiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

o) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja y bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de la Compafiia que es Construccion de toda clase de viviendas familiares o
unifamiliares, construccién de toda clase de edificios, centros comerciales, residenciales,
condominios e industriales, disefio, construccidn, planificacion, supervisién y fiscalizacién de
decoracién

Actividades de inversidon: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o

disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn

del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que
existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento
a largo plazo esté asegurado a discrecidon de la Compaiiia, mediante contratos de crédito
disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. EFECTIVO Y EQUIVANTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo en efectivo y equivalentes del efectivo se compone
como sigue:

DESCRIPCION 2014 2013

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO 57.928,84 6.633,32
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo y equivalentes al efectivo no poseen restricciones
para su uso.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014
y 2013 fue como sigue:

DESCRIPCION 2014 2013
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES - -
NO RELACIONADOS - -
LOCALES - 102.362,20
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CORRIENTES - -
NO RELACIONADOS - -
LOCALES 29.827,98 | 30.718,42

Las cuentas por cobrar comerciales clientes nacionales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas.

6. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

El movimiento de equipos - neto al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

DESCRIPCION 2014 2013

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, PROPIEDADES DE
INVERSION Y ACTIVOS BIOLOGICOS - -

VEHICULOS, EQUIPO DE TRANSPORTE Y CAMINERO MOVIL 229.423,06 218.275,22
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y
EQUIPO (132.613,14) | (87.100,34)

La depreciacidon de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida util, la
cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciacidn de propiedades y equipos se registra dentro de
los gastos de administracion y el costo.

7. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
es como sigue:
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DESCRIPCION 2014 2013
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

CORRIENTES

NO RELACIONADOS

LOCALES 4.265,60 | 26.670,55

La Compaiiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros.

8. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisidon para el impuesto a la renta se calcula a la
tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo comprendido entre 1 de enero al 31
de diciembre del 2014 y 2013. Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

UTILIDAD DEL EJERCICIO 801 = | 61.415,32
(-) PARTICIPACION A TRABAJADORES 803 (-) 9.212,30
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 807 + 19.414,26
UTILIDAD GRAVABLE 819 = | 71.617,28
TOTAL IMPUESTO CAUSADO 839 = 15.755,80

(-) ANTICIPO DETERMINADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

FISCAL DECLARADO 841 (-) 7.485,19
(=) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO

DETERMINADO 842 (=) 8.270,61
(+) SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 844 (+) 7.485,19
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE REALIZARON EN EL

EJERCICIO FISCAL 845 (-) 10.198,04
SUBTOTAL IMPUESTO A PAGAR 855 = 5.557,76
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 859 = 5.557,76
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE 869 =

ANTICIPO DETERMINADO PROXIMO ANO 879 = 6.495,62
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Situacion fiscal De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene Ia
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con
sus obligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de
revisar el impuesto a la renta del afio 2012 al 2014.

Dividendos en efectivo Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los

dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencién en la fuente adicional del
impuesto a la renta.

Reformas tributarias. Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre

2014 y 407 publicado el 31 de diciembre del 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, que
tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que incluyen entre otros los siguientes
aspectos:

- Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

- Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador
(antes pagos al exterior)

- Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afos para inversiones
nuevas y productivos en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas de conformidad con la Ley Considera como no deducible la depreciacién de los
activos revaluados y las pérdidas por enajenacién directa o indirecta de activos fijos o
corrientes, acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploracién, explotacidén, concesion o similares a partes
relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

- Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados para el calculo
del anticipo del impuesto a la renta.

- Se incrementa beneficios de deduccién para el calculo del impuesto a la renta por
sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 afios. —

- Se agrega como beneficio la deduccion del 100% adicional por 5 afios para las micro y

pequenas empresas sobre algunos rubros.

Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.
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- Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al
exterior a compafiias de seguros.

- Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el 25%
bajo ciertas circunstancias.

- Se establece retencidn en la fuente de impuesto a la renta en caso de que cualquier
sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales.

- Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pago de dividendos a personas naturales.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 29 de diciembre de 2010 se publicé el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversion aprobado por la Asamblea
Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa establecid incentivos fiscales, de
los cuales y entre los mas importantes estd la reduccidon progresiva de tres puntos
porcentuales en el impuesto a la renta para las empresas, esto es una tarifa de impuesto a
la renta de 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio fiscal 2013 en
adelante.

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por veinticinco afios o mas,
hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios que establece el
Cdodigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacion patronal. La Compafiia tiene
registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$20 y considerando para dicho calculo
tasa de descuento del 7% anual.

El movimiento por la obligacion de beneficio por retiro de Jubilacion Patronal en los afios
terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 ha sido el siguiente:

DESCRIPCION 2014 2013

PROVISIONES PARA JUBILACION PATRONAL 41.076,04 28.973,54

Adicionalmente, a la fecha no existe personal jubilado o con potestad para ejercer el derecho a la
jubilacion patronal ya que todo el personal es menor a 20 afios, debido a lo cual la provisién por
jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ha sido clasificada como pasivo a largo
plazo.
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Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacidon que tienen los empleadores de indemnizar a

los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la

relaciéon laboral termine. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compafia registrd una

provisiéncon cargo a los resultados del ejercicio por este concepto basado en el estudio actuarial

practicado por un perito calificado como sigue:

DESCRIPCION

2014

2013

PROVISIONES PARA DESAHUCIO

2.051,46

1.939,05

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social de la Compafiia se encuentra dividido en
Dos mil (2000) acciones nominativas y ordinarias de un ddlar (US$1) cada una, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

b) Resultados acumulados
Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo deudor de la cuenta de
Resultados Acumulados por aplicacidn de NIIF por primera vez, podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico.

c. Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liguidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

La empresa registra un valor de 1,847.66
d. Resultado del Ejercicio

Corresponde a utilidades obtenidas en el ejercicio 2014. Pueden capitalizarse o utilizarse en Ia
absorcién de pérdidas futuras. Al 31 de diciembre ascienden a 36.447,22
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11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacion de Estados Financieros 31 de marzo
del 2015, no se han producido eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

12. AUTORIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Stacey & Stacey Construcciones S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014 han sido autorizados para su publicacién el 31 de marzo del 2015; vy, seran
aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Sr. Miguel Molina

CONTADOR GENERAL
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