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EERGCO ECONOMICO 2012
Seflores Accionistas:

En cumplimiento de las disposiciones legales y lo establecido en los estatutos sociales de la
compafia, la administracion presenta a ustedes el informe econémico del ejercicio
correspondiente al afo 2012. Este informe contiene el analisis de los acontecimientos y
resultados del afo en mencion ¢ incluye las previsiones para el afo 2013.

ENTORNO

La tasa de crecimiento de la economia ecuatoriana en ¢l ao 2012 fue de 4.82%, csta tasa fue
menor a la del 2011, pues como recordamos ¢n el 201 lcrecimos ¢l 8%. Sin embargo, este
crecimiento refleja aiin que nuestra economia sigue en un proceso de expansion. Por otra parte, el
crecimiento fue posible por la estabilidad y alto precio del petrdleo en ¢l mercado internacional y
debido a la continuidad de la politica gasto piblico con importantes inversiones en los sectores de
la construccion, vialidad y salud,

La inflacién termind en el 4,16%, cifra que se considera alta para una economia dolarizada y que
fue superior a la de nuestros paises vecinos (Colombia 2,44% y Perti 2,65%).

En ¢l ambito politico, ¢l afo 2012 fue un afo de confrontacion con elecciones presidenciables a la
puerta.existio todo el tiempo denuncias de la oposicion sobre el acaparamiento de poderes del
actual gobierno y se criticd su tolerancia con los actos de corrupcion de ciertos funcionarios.

Las cifras ccondmicas de relevancia son el crecimiento del PIB per cépita, el cual ha alcanzado los
$ 4.750, por otra parte ¢l incremento de las exportaciones en 7,1%, la reduccién del desempleo al
5.04% y un precio promedio del petréleo cercano a los 100 dolares.

Nos sigue preocupando la sostenibilidad del modelo econémico ecuatoriano ¢l cual ha
anclado su crecimiento al precio del petréleo, que a nivel internacional ha alcanzado niveles
histéricos, sin embargo sabemos que estos no necesariamente se mantendran en el tiempo. El
pais sigue sin estar preparado para enfrentar una crisis de magnitud, ya sea ésta causada por
un derrumbamiento del precio del petréleo o por alguna catdstrofe natural que afecte a
Ecuador.

LA EMPRESA
Para la empresa, que comenzd su actividad en el 2008, éste ano fue de menor crecimiento
que los aftos anteriores. Nuestro principal cliente es proveedor del sector de la construccion
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y. dada la expansién de este sector la empresa continué realizando importantes inversiones,
lo que nos ha permitido mantener un volumen de contratos en montos parecidos a los
logrados en ¢l 201 1.

- Normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor:

De acuerdo a la resolucion 04.Q1J001 de la Superintendencia de Compafias publicada el 10
de marzo del 2004, la empresa debe exponer sobre ¢l estado de cumplimiento de las normas
sobre propiedad intelectual y derechos de autor. Con ¢l fin de garantizar la autenticidad de los
items producidos por la empresa, ésta tiene legalizados y actualizados los registros de las
marcas de su propiedad. De igual manera, constata la propiedad de las marcas subcontratadas
por terccros ya sea a través de la presentacion de contratos de licencia o de las
representaciones de sus clientes.

~Implementacion de NiffS:

A lo largo del 2012 se trabajé con los asesores externos contratados preparando la informacion para
que cumpla los requerimientos y fechas exigidos por los entes de control en lo referente a la
presentacion de informacion contable bajo las nommas Niffs. Los resultados de esta nueva
valoracion se ven reflcjados en los balances de situacion de nuestra empresa con los ajustes
requeridos de la empresa.

RESULTADOS

A continuacion, s¢ presentan las cifras mas relevantes de los resultados del ejercicio y la
situacion financiera al 31 de diciembre del 2.012.

BALANCE GENERAL
2011 2012

ACTIVO 368.676.17 24275161
ACTIVOCORRIENTE 24461744 6792193
ACTIVO FDO 101.633.66 174 82968
ACTIVOS DIFERIDOS 2242507 -0-
PASIVO 248.171.441 143583 64
PASIVO CORRIENTE 9451265 60.85823
PASIVO LARGO PLAZO 153.658.79 8272541

PATRIMONIO 120504.73 99.167.97
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ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCGIAS
INGRESOS 1.892476.1 195503666
QOSTOS YGASTOS 1.706 8436 1.759.777.75
UTILIDAD DESPUES DE IMPUESTOS Y TRABAJ 120.17626 12436822
ANALISIS DE LOS RESULTADOS:
Resultados financieros:

De los Balances y el Estado de Pérdidas y Ganancias adjuntos se desprende que la empresa
generé una utilidad después de trabajadores ¢ impuestos de $ 12436822, utilidad que es
similar a la del affo anterior.

Los ingresos de la empresa en ¢l periodo analizado fueron de  $1.955.036.66 délares 3.3%
mayores a los del 2011. El total de costos y gastos en el 2012 alcanzaron $1.759.777.75 y
dentro de estos. los gastos administrativos fueron de $219.864.14

Cuentas del Balance:

En el Balance General podemos observar una reduccion de los Activos, Pasivos y Patrimonio
enel 2012 enrelacion al 2011,

Con respecto a los Activos la disminucién se debio principaimente a que ¢l 2012 finalizamos
con nuestras cuentas por cobrar a clientes en $17.536.36 versus 140.037.19 del 2011.De igual
manera disminuyeron otras cuentas por cobrar de 74.312.09 a 26.459.37. El crédito tributario
por Iva también fue menor en el 2012. En lo que se refiere al activo fijo hubo crecimiento
debido fundamentalmente a la compra de maquinaria para la construccion y un camion para
transporte de materiales.

En cuanto a los pasivos hay una reduccion importante de nuestras cuentas por pagar a
proveedores locales con referencia al 2011, en el 2012 finalizamos con una pequeiia deuda
con proveedores. En el pasivo a largo plazo también hay una reduccion importante de las
cuentas por pagar por créditos, sin embargo comenzamos a contabilizar provisiones por
desahucio y jubilacion, valores que nos fueron proporcionados por el estudio actuarial
solicitado por la empresa.

El patrimonio de la empresa se vio afectado producto de la aplicacion de la NIIFS por primera
vez.,

Cuentas del Activo.- Se analizardn las cuentas mds representativas:
Caja y Bancos:
La empresa dispuso al 31 de diciembre del 2012 $8.224.93 -ddlares en caja y bancos.

El valor de otras Cuentas por Cobrar a clientes. al cierre de este ejercicio, alcanzd la cifra de
$17.536.36 dolares. Estas cuentas son de ficil recuperacion y a marzo del 2012 ya han sido
cobrados estos saldos. De los $26.45937 que corresponden a otras cuentas por cobrar
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$7.312.72 son anticipos entregados a nuestros contratistas y 17.118.49 a trabajadores que
deberdn ser liquidados en el 2013,

Activos Fijos:
Los activos fijos de la compafia representan un valor neto de $ 174.829.68 délares.

Cuentas del Pasivo:

DRocumentos ¥ Cuentas por Pagar: Al 31 de diciembre del 2012 ¢l saldo de esta cuenta es de
$9.469.74 dolares,

Proveedores: Se encuentra contabilizado el valor de $40 délares correspondientes al saldo de
una factura.

Prestamos de Accionistas Son del orden de $ 1569429

Anticipo Clientes Fl anticipo de clientes fue de $36.118.53. este valor fue cruzado con las
facturas presentadas en el primer trimestre del 2013,

indices Financieros:

Los indices obtenidos presentan una situacion saludable de la empresa. El nivel de liquidez
de 1.11% y el apalancamiento de 145%lo que permite estimar que la empresa esta en
capacidad de afrontar periodos de crisis y superarlos adecuadamente.

PERSPECTIVAS PARA EL 2013

Las perspectivas de la economia mundial para ¢l afilo 2013 no estin claras. La comunidad europea
continda su proceso de ajustes que no le permiten alcanzar niveles de confianza y de crecimiento
adecuados. Estados Unidos tampoco existen cifras de un importante crecimiento, siendo
basicamente la economia china el motor del mundo.

En Ecuador, las previsiones gubernamentales presentan cifras de crecimiento superiores al 4% ¢
inflacion proyectada del 4,5%. El gobiemo, luego de su abrumador triunfo cn las elecciones de
febrero pasado, tendrd control total, incluso del poder legislativo al contar con mds del 70% de
asambleistas afines.

Nuevamente insistimos que es preocupante la alta dependencia del pais de los ingresos provenientes
de la venta de petrdleo v a los créditos externos principalmente de China.

Previsiones para  STACEY & STACEY CONSTRUCCIONES SA en ¢l 2013

El escenario externo ¢ interno descrito influird de seguro a nuestra empresa y por lo tanto
nuestra empresa ¢s muy vulnerable a la situacion econdmica del pais. Por otra parte,
deberemos seguir absorbiendo los incrementos anuales en los costos de mano de obra. sin
haberse conseguido mejoras en la productividad, al mismo tiempo que ciertos insumos siguen
subiendo sus precios. Todo esto se reflejard en un mayor costo del metro cuadrado de
construccion,
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El presente aflo seguird siendo un afo de retos en ¢l que no solo buscaremos fortalecer
nuestra relacion con nuestro principal cliente sino que trabajaremos para buscar
oportunidades con antiguos clientes.

Para concluir, seflores accionistas, queremos expresarles mi agradecimiento por la confianza
y apoyo depositados en los cjecutivos y la Gerencia de STACEY & STACEY CONSTRUCCIONES
S.A lo cual no hace sino comprometernos de una mayor manera en conseguir los objetivos de
crecimiento de la empresa y su proyeccion internacional en los aflos venideros.

De los sefores aedo@.—\
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Pablo Stacey Moncayo
GERENTE



