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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Socios.
IMAGENCOLOR CIA. LTDA.

Quito, 03 de mayo del 2019
Opinién con salvedad.

Hemos auditado los estados financieros de IMAGENCOLOR CIA. LTDA., que comprenden el balance
general al 31 de diciembre del 2018 v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieres gue incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos excepte a lo mencionade en fundamentos para la
opinién presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
IMAGENCOLOR CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2018 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos
tle efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador,

La empresa IMAGENCOLOR CIA. LTDA. fue auditado por otro auditor externo en el afio 2017 el cual
emitid su opinién sin salvedades.

Fundamentos de opinidn.

1. La compaiiia reconoce como gasto minimo de Impuesto a la Renta, el Impuesto a la Renta
causado y no el anticipo al impuesto a la Renta determinado, no pudimos determinar los
ajustes e impactos que estos asuntos puedan tener a los Estados Financieros Adjuntos.

2. Los saldos iniciales correspondientes al afio 2018 no concuerdan con lo declarado en el
formulario 101 y el informe del auditor del afio 2017, no pudimos determinar los efectos y
ajustes en el caso que sean necesarios aplicar a los Estados Financieros adjuntos.

3. Laempresa no reconocio el importe del valor de los Activos por Impuesto Diferido.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Somos independientes de IMAGENCOLOR CIA. LTDA., de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores del
{Ecuador}, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditorfa,



Asunto que requiere énfasis.
Base Contahle

Tal como explica en la Nota 2.1 los estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido
preparados en Normas Internacionales de informacidn Financiera estas bases de preparacién fueron
adoptadas para atender |as disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador;
por esta razon, los estados financieros pueden no ser apropiados para otros propositos

Asuntos significativos de la auditoria.

Los asuntos significativos de auditorfa de acuerdo a nuestro juicio profesional fueron aguellos asuntos
de mayor importancia identificados en nuestra auditorfa de los estados financieros del periodo actual.
Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucidn de nuestra auditoria y para formarnos nuestra
opinion sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos Una opinidn por separado sobre
estos asuntos.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se reconocié come Gastos no Deducibles las
variaciones determinadas como incremento en el estudio actuarial en base a lo establecido en El
numeral 13 del artfculo 10 de la Ley de Régimen Tributario interno, modificado en diciembre de 2017
por la Ley Orgdnica para el Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidon de Gestidn Financiera,
condiciena actualmente |a deducibilidad tributaria al pago de la jubilacién patronal y del desahucio.

Otra informacion distinta a los estados financieros & informe de auditoria.

La Administracién es responsable por la preparacidn de otra informacidn. Otra informacidon comprende
en Informe anual de la Administracién, pero no incluye los estados financieros y nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financiercs de IMAGENCOLOR CiA. LTDA., no incluye dicha
informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
1

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacidn que comprende el Informe de la Gerencia y al hacerlo, considerar si esta informacidn
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o s5i de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos gque existen inconsistencias materiales,
estamos obligados a reportar dichas inconsistencias. Al respecto no tenemos nada gue reportar,

Responsabilidad de la Administracién de IMAGENCOLOR CIA. LTDA., por los estados financieros.

La Administracion de IMAGENCOLOR CIA. LTDA., es responsable de la preparacion y presentacidn
razonables de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas contables establecidas por la
Superintendencia de Compafifas del Ecuador y del control interno necesario para permitir la preparacién
de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de IMAGENCOLOR CIA. LTDA., de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en

marcha, a mencs que la Administracién tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo (administradores), de la entidad son responsables de la
supervision del procesoe de informacién financiera de IMAGENCOLOR CIA. LTDA.

Responsabhilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieras.

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de
auditoria que incluye nuestra cpinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas gque los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda |a auditoria. También como parte de nuestra auditorfa:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a
un fraude en mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a error, ya que el
fraude puede implicar elusién, falsificacién. Omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vulneracion de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcidén de las circunstancias y estados
financieros condensados, es necesaria para interpretar adecuadamente estos estados.”

No con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como la correspondiente informacién relevada por la Administracién.

¢ Conciuimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditarfa obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de IMAGENCOLOR CIA.
LTDA., para continuar como empresa eh marcha. 5i concluimos gue existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditorfa sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son



adecuadas, gue exprasamos una opinfon modificada, Nuestras conclusionss se basan en g
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo,
heckas o candiclonas futuros pueden ser causa de que IMAGENCOLOK CI4. LTDA., -deje de ser
una empresa en funcionamisnto,

¢ Evaluamios Is correspondiente presentacion gensral, 1a estructura y el cantenido de los estados
financieros, Incluida |z informacidn revelada, v si los estados financleros representan las
transaccionas y hechos subyacentes de un mado que logran su presentacidn razanable.

Comurnicamos 3 los responsables del gobiero corporativo de fa entidad en relacion con, entre otras
cusstiones, ¢l alcance v el momento de reslizacldn de las auditorfas plenificadas y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asf como cualguler deficiencia significativa del control interno gue
tdantlficamos en el transcurso da ta auditoria,

También proporcionames a los responsables del goblerno corporativo de IMAGENCOLOR CIA. LTDA.,
una declaracién de que hemos cumplido los requerimisntos de ética aplicable en relacién con s
independencia y comunicads con sllos acerca de todas fas relacionss v datis cue‘siibnes de jas que sa
puede esparar razonablements que pueddn afectar independancia v, en su caso, fag correspondientas
salvaguardas.

Entre tos.asuntos que han sido objeto de comunicacion con los rasponsables del goblerno corporative
de la entidad, detarminamos los mds significativos en fa auditoria de fos sstadus financieros dal periodo
actual ¥ que son, en consecuencia, ks asuntos significativos de {s suditorfa. Deséribimos estos asuntos
en nuestro informe de auditorla salve gue [as disposiciones legalss o reglameritarias prohiban revelar
plbllcamente estos asurtos o, en clreunstancias extremadamente poco fracuentes, datsrminemos que
un askinto no se deberfa comunicar &n nuestro informe porue cabe razonablemente esperar que las

tonsecuencias adversas superarfan los beneficios deintents piblico dal misma.
#

Informe scbre otros requerimientos legales v reglamentarics.

B} formata'y el contenido de ests apartado del informe de auditoria varfan en funicidn de la naturalaza de las
demds responsabilidades de informicidn del auditor impuestas por la Ley o reglamento focales, o por
normas de auditorfa naclonales.

Mi opintdn scbre sf cumplimiento de las chligaciones tributarias de la Compafila IMAGENCOLOR CIA,
LTDA, comaagente de retencidn y percencidn por ol sjerdicio terminade of 31 de dicierbre de 2018, se

efnite por separado, /
.10
- /s
Culto, 03 de mayo del 2019 CPA Byran Tamayo Guzmdn,
Auditor Externo
RAE 693
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IMAGENCOLOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTAS 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 19.627,35 8.021,55
Cuentas por cobrar comerciales y 6 169.808,61 216.449,86
otras cuentas por cobrar 7 9.429,31 13.742,89
Inventarios 8 6.469,90 3.614,66
Anticipo Proveedores 9 10.488,90 37.399,01
Activos por impuestos corrientes 10 40.091,14 42.113,87
Total activos corrientes 255.915,21 321.341,84
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 11 215.009,81 210.343,20
Amortizables 12 9.325,58 17.784,30
Total activos no corrientes 224.335,39 228.127,50
TOTAL ACTIVO 480.250,60 549.469,34
Ver notas a los estados financieros

Msic J 4

Ing. Patricio Cardenas
Gerente General
ENCO

CPA Mdnica Patifio
Contadora General
IMAGENCOLOR



IMAGENCOLOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTAS
PASIVO Y PATRIMONIO
2018 2017
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones con Instiruciones Financieras 13 48.311,98 68.670,28
Cuentas por pagar comerciales 14 155.352,56 157.433,36
Otras Cuentas y Documentos por pagar 15 31.560,58 46.796,49
Total pasivos corrientes 235.225,12 272.900,13
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con Instiruciones Financieras L/P 18 10.415,30 3.390,28
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 17 136.128,91 171.816,78
Obligaciones por beneficios definidos L/P 19 31.212,00
Total pasivos no corrientes 177.756,21 175.207,06
Total Pasivos 412,981,33 448.107,19
PATRIMONIO: 23
Capital social 400,00 400,00
Reserva Legal 200,00 200,00
Resultados Acumulados 95.566,79 89.874,51
Resultados del Ejercicio - 28.897,52 10.887,64
Total patrimonio 67.269,27 101.362,15
TOTAL 480.250,60 549.469,34
/
snic] Bt
—

CPA Monica Patifio
Contadora General
IMAGENCOLOR

Ing. Patricio Cardenas
Gerente General



IMAGENCOLOR CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTAS 2018 2017

VENTAS 24 931.068,57 1.050.183,39
COSTO DE VENTAS 25 364.049,84 487.119,46
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 567.018,73 563.063,93
GASTOS DE PRODUCCION Y ADMINISTRATIVOS 26 586.668,81 540.316,86
UTILIDAD OPERACIONAL - 19.650,08 22.747,07
Otros Ingresos/Gastos
Dtros Gastos no operacionales 27 9.247,44 11.859,43
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA, PTY RESERVAS - 28.897,52 10.887,64
Me 15% Participacidn trabajadores - 1.633,15

Gasto impuesto a la renta corriente y diferido 7.732,21 5.850,80
Total 7.732,21 7.483,94

UTILIDAD INTEGRAL DEL ANO, - 36.629,73 3.403,70
Ver notas a los estados financieros

Ménef (at0

Ing. Patricio Cardenas
Gerente General
IMAGENCOLOR

CPA Ménica Patifio
Contadora General
IMAGENCOLOR



IMAGENCOLOR
ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO

AL 31 de DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares)

Capital Reserva Resultados Resultados Total

Social Legal Acumulados del Ejercicio
Variaciones
Resultado 2017
Saldo al 31-12-2017 400,00 200,00 89.874,51 11.859,43 102.333,94
Variaciones - - 5.692,28 17.038,09 22,730,37
Resultado 2018
Saldo al 31-12-2018 400,00 200,00 95.566,79 28.897,52 125.064,31

Ver politicas de contabilidad significativas y
notas a los estados financieros.

Ing. Patricio Cirdenas
Gerente General
IMAGENCOLOR

CONTADORA GENERAL
IMAGENCOLOR
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IMAGENCOLOR
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresado en délares americanos)

2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes 1.008.933,51 980.487,00

Pagado a proveedores y empleados - 880.962,81 - 935.298,00

Costos financieros - 9.247,44

Otros Ingresos - 7.732,21 - 6.047,00

Efectivo neto proveniente de actividades de

operacién 110.991,05 39.142,00
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones netas propiedad y equipos - 50.364,10 - 25.720,00

Efectivo neto utilizado en actividades de -

inversidn - 50.364,10 - 25.720,00
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Dividendos y otros - 49.021,15 - 21.337,00

Efectivo neto utilizado es actividades de financiamiento - 49.021,15 - 21.337,00

CAJA Y EQUIVALENTES:

Incremento neto durante el afio 11.605,80 - 7.915,00

Saldo al inicio del afio 8.021,55 15.935,00

Saldo al final del afio 19.627,35 8.020,00

CPA Moniéa Patifio
CONTADORA GENERAL
IMAGENCOLOR

Ing. Patricio Cardenas
GERENTE GENERAL
MAGENCOLOR
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IMAGENCOLOR CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL.
1.1 Constitucion y objeto social

IMAGENCOLOR CIA. LTDA., fue constituida en el Ecuador en &l afio 2008, ante el Doctor laime
Andres Acosta Holguin Notario Vigésimo Octavo del Cantdn Quito.

Objeto Social. - La Compaififa tendrd como objeto social: a) Elaboracién e impresion de todo
tipo de documentos y textos, tales como estados de cuenta, folletos, facturas, entre otros. b)
Elaboracién y venta de todo tipo de articulos relacionados con la industria gréfica y publicitaria.
c} Provision de equipos de computacién, impresoras y afines, asi como de sus suministros. d)
Compra, venta, comercializacién, importacién y exportacion de suministros de oficina. &)
Compra, venta, comercializacion, importacion y exportacién de productos y suministros para la
industria grafica y publicitaria. f} Presentacidn de servicios de asesorfa de marketing;. g)
Prestacién de servicios de imprenta y reproduccion de textos. h) Prestacion de servicios de
impresion de comprobantes de venta, comprobantes de retencién y cualquier documento
autorizado por el Servicio de Rentas Internas. i) Prestacidn de servicios de asesoria y desarrolio
corporativo. j) Prestacion de servicios de asesoria en todo @mbito empresarial. k} Formar parte
como socia y accionista de compafifas constituidas o por constituirse en el Ecuador o en el
Exterior y/o fusionarse con ellas y otras, sean también estas nacionales o extranjeras y/o
contratar con ellas. Para el cumplimiento de este obietivo social la Compafifa podra celebrar
todo tipo de actos y contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que se vinculen con su
objetivo social, incluido en participar en licitaciones y concursos de los previstos en la Ley de
Contratacién Pablica y el participar en Zonas Francas. La compafiia ne harad intermediacion
financiera.

1.2 Aprobacidn de los Estados Financieros.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con la
autorizacion de la Gerencia General con fecha (29 de abril del 2019} y posteriormente serdn
puestos, a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en a preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estados financieros.
Bases de preparacion:

Los ‘presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {1ASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.
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2,2

Los estados financieros de la Compafia han side preparados de acuerdo con el principio del
costo histdrico. La preparacidn de los estados financieros de acuerde con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio
en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por |a
Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Administracién de la Compafifa ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo
en los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en procesoc de
evaluacion, los impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde al 1
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de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicic de su aplicacidn inicial.

Las enmiendas gue el IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son las gque se
detallan a continuacién:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado de! 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 2
- Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) “NIIF & - Segmentos operativos”,
donde se modifican |las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con [os activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cochrar y pagar a corto
plazo sin ningdn tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”
y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacién, en relacidn al
ajuste proporcional de la depreciacidén acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion a revelar
sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compaiiia que preste servicios de
gestién o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIF 1
- Adopcién por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopcién anticipada de las
NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la norma
en referencia a los negocios conjuntos; iii} “NIIF 13 - Valor razonable”, donde se
modifica el alcance de la excepcidn de valoracién de portafolios”; vy, iv) “NIC 40 -

Propiedades de inversién”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Meijoras anuales a las NiIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enerc del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i)

“NIF S — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”,
dande se aclara los procedimientos sohre los cambios en los métodos de eliminacién de
planes de venta y distribucidn; i) “NIIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”,
donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros
implican continuidad, vy sobre la divulgacion adicional requerida sobre los estados
financiero interinos; iii} “NIC 18 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara que al
determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos y no el pais donde se generan”; vy, iv) “NIC 34 — Informacion
financiera interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacién financiera en
otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estdn vigentes desde
el 1 de julio del 2014 vy las que estardn a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.
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A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretacicnes a las normas existentes. Ei 1ASB considera como
necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

A partir del afio 2018 entrd en vigencia la aplicacién de las NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16
NIIF 9 Instrumentos Financieros.
Esta norma reemplaza a: .

¢ NIC 39 (parcialmente)
e \Versiones anteriores de la NIIF 9,

NIIF 15 Ingresos de actividades Ordinarias procedentes de contratos con clientes.
Esta norma reempiaza a:

NICL

NIC 18
CINIIF 13
CINIIF 15
CINIIF 18
5|C 31.

NIIF 16 Arrendamientos.

Esta norma reemplaza a:

e NIC17
e CINIF4
e 5IC15
s SIC27.

2.3 Moneda funcional y de presentacién.

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda de|
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de ia Compafiia.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo,
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la

vista en bancos y otras inversiones de corto plazoe de alta liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.
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2.5 Activos y pasivos financieros.

2.5.1 Clasificacién.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” v “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar”, y, mantuve dnicamente pasivos
financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar comerciales.
Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de wvencimiente mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

(b} Otros pasivos financiercs

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de
la fecha del estado de situacion financiera. ‘

2,5.2 Reconocimianto y madicidn inicia! y posterior
Reconocimiento

La Compariia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuande se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea
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designado como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 12 Compafila valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
{a} Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costg amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categorfa:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan
cobrar en un afic o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30
dias, menos la provisidn por deteriora correspondiente.

{b) Otros pasivos financieros,

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo. La Compafifa las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

{i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion. Los intereses devengadoes en estas obligaciones se presentan en
el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) ingresos financieros,
netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn
financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(i} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 60 dias.

(i} Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligationes de pago
principalmente por préstamos corrientes entregados por los accionistas. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liguidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros.

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que |a Compafiia no serd capaz de cobrar
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todos los impertes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Ei deterioro para cubrir
pérdidas se establece por el importe de la pérdida gue se valora como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados
descontade a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue se reconocid dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversién de la pérdida
previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia no ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros.

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del
activo o sl La Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa
especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y los costos de compra, materia prima y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta,
netos de descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el cursc normal
de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los necesarios para
llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Propiedades y equipos.

Las propledades y aquipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn sélo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.
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2.8

2.9

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes
significativos identificables gue posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas UGtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de Bienes Numero de afios
Edificios 30-40
Magquinaria vy equipo 10-15
Mueblesy Enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipos de computacion 5-7
Equipo 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo gue la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Activos intangibles.

Los activos intangibles tienen una vida Util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida Util estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles).

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterforo cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por detetioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en
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los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de actives no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compafiia evalla anualmente la existencla de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado gque no existen
indicadores de deterioro.

2,10 Impuesto a la renta corriente y diferido.

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

{i}) Impuesto alarenta corriente: La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

{iil |Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financiercs preparados bajo NIIF. €l Impuesto a la renta diferide se determina usando
tasas tributarias gque han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos
se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafila no ha determinado la existencia de
diferencias tempaorales entre sus hases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11 Beneficios a los empleados.

{a) Beneficios de corto plazo
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(b)

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y corresponden
principalmente a:

(i} Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidon del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la

legislacidn ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor
del empleado que recibe este beneficio.

(iilVacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Décimos tercer vy cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan
¥ pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios definidos para empleados.

La Gerencia considera que estas transacciones se realizaron en condiciones similares a
aquellas realizadas con terceros.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
vy los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan,
de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado vy la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base
a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos. Los supuestos principales utilizados para propositos de los
calculos actuariales son las siguientes:

2018 2017

(en porcentaje}
Tasa(s) de descuento 7.72 7.72
Tasa(s) esperada de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa(s) de rotacién 13.02 13.02
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2.12 Provisiones corrientes.

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (il) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacidn y (i} el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de |a administracién, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

2.13 Distribucién de dividendos.

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonic en el
perfodo en el que los dividendos sean sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos.

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compafia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a [a propiedad de esos bienes y no mantienen el dereche a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

2.15 Costos y Gastos.

3.1

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de |a
base contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS.
Factores de riesgo financiero.

Las actividades de la Compafifala exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en
fo impredecible de los mercados financleros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en el desempefio financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican, evaldan y
cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiifa.
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{a) Riesgos de mercado

(b)

fc)

Riesgo de precio y concentracién:

(i) Riesgo de precio:

La exposicion a la variacion de precios de la Compafia estda relacionada con el
componente de gravdmenes en importaciones y la politica de gobierno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un
componente importante del costo de los productos para la venta para aquellos productos
que son importados para su comercializacién. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
considera que el riesgo de precio es bajo.

(i} Riesgo de precios productos:

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicicnalmente existen politicas y
procesos de seleccidn de proveedores. La Compafila ha suscrito, convenios de
abastecimiente de inventario y de servicios con proveedores [ocales y del exterior.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por gerencia. El
riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalente de efective y en las cuentas
por cobrar comerciales,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en caja:

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales, La administracién prudente del riesgo de liguidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un ndmero
adecuado de fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de
mercado. En este sentido, la Compaiiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya
que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener
suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la liquidez tomando
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en consideracién los siguientes puntos:
e Elaboracion y aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que

permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

e Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos,

s lacobranza esrealizada por el departamento de cobranzas
3.2 Administracion del riesgo de capital,

Los objetivos de [a Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interéds y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

El detalle de los activos y pasivos financieros es como sigue:

al costo amortizado 2018 2017

Efectivo y Equivalentes 19,627.35 8.021,55
TOTAL 19.627,35 8.021,55
Préstamos 10.415,30 3.390,28
Cuentas por Pagar Comerciales y olras cuentas por Pagar 186.913,14 204.229,85
TOTAL 197.328,44 207.620,13

4, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La preparacién de estados financieros requiere gue [a Compaiiia realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histdrica,
cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

{a} Deterioro de cuentas por cobrar.

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafifa, con
base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
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(c)

5.

{c)

(d)

posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias. La provisidn para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de las propiedades v equipos.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida til fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de usc futuro de los
activos. La determinacion de las vidas (tiles se evallia al cierre de cada afio. Ver Nota
2.7.

Deterioro de activos no financieros.

El deterioro de los activos no financieros se evalda con base en las politicas vy

"lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo,

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota
2.11.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES.

Un resumen de la cuenta Efectivo y Equivalente es como sigue:

NOTA 5 |

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO

Un resumen de |2 cuenta es como sigue;

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017

Caja 848,25 1.809,61
Bancos Nacionales 18.779,10 6.211,94
TOTAL 19.627,35 8.021,55
Un detalle de esta cuenta es como sigue: r 2018 | | 2017 |
PRODUBANCO 18.549,77 6.083,46
BANCO DE LOJA 229,33 6,21
BANCO DE GUAYAQUIL - 122,27
Total 18.779,10 6.211,94
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6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.

Un resumen de la cuenta Cuentas por Cobrar es como sigue:

NOTA 6

|

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
CLIENTES 170.811,39 217.790,50
[-) PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES 1.002,78 1.340,64
TOTAL 169.808,61 216.449,86
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta Pagos Anticipados es como sigue:
NOTA 7
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
ANTICIPO EMPLEADOS 1.671,58 5.857,77
CUENTAS POR COBRAR 2.877,92 2.200,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 4.879,81 5.685,12
TOTAL 9.429,31 13.742,89
8. INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta Inventarios es como sigue:
NOTA 8 ]
INVENTARIOS
Un resumen de la cuenta es coma sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
INVENTARIOS 6.469,90 3.614,66
TOTAL 6.469,90) 3.614,66
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9. ANTICIPO PROVEEDORES

Un resumen de la cuenta Inventarios es como sigue;

NOTAS

ANTICIPO PROVEEDORES

Un resumen de la cuenta es como Sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
SEGURQS PAGADOS POR ANTICIPADO 8.537 58 6.025,75
ANTICIPO A PROVEEDORES 5.401,50 31.037,16
[} AMORTIZACION ACUMULADA DE PAGOS ANTICIPADOS - 372089 - 863,28
PROVISIONES INTERESES : 270,11 1,199,38
TOTAL 10.488,90 37.399,01

10.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de la cuenta Activo por Impuestos Corriente es como sigue:

NOTA 10 |
ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diclembre de 2018 2017

RET DE CLIENTES AROS ANTERIORES 27.503,77 28.597,41
RET DE CLIENTES ANO ACTUAL 12.587,37 13.516,46
TOTAL 40.091,14 42.113,87

Los valores reconocidos como impuestos por Cobrar Crédito tributario IVA, Retencién en la fuente
corresponden a los afios 2018, 2017.
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11, PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la cuenta Propiedad, Planta y Equipo es como sigue:

NOTA 11

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
MUEBLES Y ENSERES 25,160,40 25.160,40
MAQUINARIA Y EQUIPD 306.814,45 314.039,43
EQUIPC DE OFICINA 850,00 10.352,93
EQUIPOS DE COMPUTACION 25.143,69 137.512,93
VEHICULOS 52.907,62 52.907,62
TOTAL 410.876,16 539.973,31
DEP.ACUM. MUEBLES Y ENSERES - 20.404,70 - 17.888,66
DEP.ACUM. MAQUINARIAY EQUIPO - 119.763,03 - 155.285,72
DEP.ACUM. EQUIPO DE OFICINA - 241,35 - 9,511,67
DEP.ACUM. EQUIPOS DE COMPUTACION - 13.940,03 - 11600830
DEP.ACUM. VEHICULOS,EQUIPOS DE TRANSPORTE Y EQUIPO CAMINERD - 41517,24 - 30.935,76
TOTAL - 195.866,35 - 329.630,11
ACTIVO NETO 215,009,81 210.343,20
Un desglose de esta cuenta es como sigue:
DETALLE DE PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPD
ACTIVOS FlIOS
SALDO AL SALDD AL
31/12/2017 coMPras | VENTAS | Bass AJUSTES 31/12/2018
MUEBLES Y ENSERES 25.160,40 . 25.16040
MAQUINARIAY EQUIPO 314,039,43 7.224,98 306.81445
EQUIPO DE OFICINA 1035293 |- 950293 850,00
EQUIPOS DE COMPUTACION 137.50293 |- 112.369,24 25.143,69
VEHICULCS 52.807,62 - 52.907,62
TOTAL ACTIVOS 539.97331 |- 120.097,15 - - - 410.876,16
DEPRECIACION ACUMULADA SALDO SALDD
31/12/2017 GASTOS DEL ARG BAJAS AIUSTES 31/12/2018
DEP.ACUM. MUEBLES Y ENSERES - 17.888,66 -2.516,04 . -20,404,70
DEP.ACUM. MAGUINARIAY EQUIPD - 15528572 -28.034,73 63.557,42 -119,763,03
DEP.ACUM. EQUIPO DE OFICINA - 9.511,67 -23261 9.502,93 -241,38
DEP.ACUM. EQUIPOS DE COMPUTACION . 115,008,30 -12.791,35 114.859,62 -13.940,03
DEP.ACUM, VEHICULDS,EQUIPOS DE TRANSPORTEY EQUIFO CAl-  30.935,76 +10.581,48 . -41517,24
TOTAL - 3263001 |- 54.156,21 - 187.919,97 |- 195.866,35
ACTIVOS TOTALES NETOS 210.343,20 215.009,81
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12. ACTIVO INTANGIBLE,

Un resumen de la cuenta Activo Intangible es como sigue:

NOTA 12

ACTIVO INTANGIBLE
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017

SOFTWARE Y PROGRAMAS 36.670,00 46.764,30

TOTAL 36.670,00 46,764,30

(-} AMORTIZACION ACUMALADA DE ACTIVOS INTANGIBLES 2734442 28,980,00

TOTAL 27.344,42 28.980,00
9.325,58 17.784,30

13. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORTO PLAZO,
Un resumen de la cuenta Obligaciones con Instituciones Financieras es como sigue:

NOTA 13

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de |a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017

DINERS PC 4,578,337 6.534,33

PACIFICARD PC 13,112,86

DEPOSITOS EN TRANSITO 228,29

VISA PC 4.306,50

PRESTAMO PC BANCO DE LOJA 14.851,87

TARIETA CORPORATIVA VISA 14.040,36 14.365,93

PRODUBANCO 5.237,92

TARIETA CORPORATIVA DINERS 10.655,98 5.561,13

AMERAFIN 641,26 7.315,58

BANCO GUAYAQUIL 10.301,25

TARIETA CORPORATIVA VISA PYME 1.132,38 -

INTERESES POR PAGAR 36,76 1,106,49

INV EN CONSIGNACION 2.375,00

TOTAL 48.311,98 68.670,28
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14. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta Cuentas y Documentos por Pagar es como sigue:

NOTA 14

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
PROVEEDORES 140.378,75 55.237,29
DOCUMENTOS POR PAGAR 14.973,81 89.133,06
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 11.243,23
ANTICIPO CLIENTES 1.819,78
TOTAL 155.352,56 157.433,36
15, OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORRIENTES.
Un resumen de la Otras Cuentas y Documentos por Pagar Corrientes es como sigue:
NOTA 15
OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 13.589,73 15.638,64
CON EL INSTITUTO ECUATORIANG DE SEGURIDAD SOCIAL 71.181,57 9.035,17
SUELDOS POR PAGAR 6.907,11 1647197
DECIMO TERCER SUELDD 848,89 1.470,04
DECIMO CUARTO SUELDO 1.703,75 2,157,30
DESCUENTOS REGLAMENTARIOS 1.203,83 1.092,87
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 125,70 930,50
TOTAL 31.560,58 46,796,49
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1s. IMPUESTO A LA RENTA RECONOCIDA EN LOS RESULTADOS

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por Impuesto

a la renta es como sigue:

Utilidad/Pérdida Contable

15%} Utilidades a empleades

UTILIDAD GRAVABLE

GASTOS NO DEDUCIBLES

Otras partidas conciliatarias
Ingreses Excentos

BASE INMPONIBLE

22% | IMPUESTO RENTA CAUSADO
Anticipo del Impuesto a la Renta.

{-} Retenciones en la fuente que Je realizaron el gjercicio Fiscal
Saldo del anticipa pendiente de pago
SALDO A PAGAR

RESULTARO FINAL

2018 2017
(28.897,52) 10.887,64
- 1.623,15
(28.897,52) 9,254,49
38.868,01 16,181,85
. 2.033,16
9.970,49 23.403,18
2.19351 5.850,80
7.732,21
12.587,37 13.516,46
(36.629,73) 3.403,70

{1} De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a ia renta, se calcula en un 22% sobre la utilidades

sujetas a distribucion {22% para el afic 2013)

{2) A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesta a la renta minimo el valor del anticipo calculado el cual
resulta de la suma matematica del 0.4 % del activo, 0,2% del patrimonio 0,4% de ingresos grabados v 0,2% de costas y

gastos deducibles.

Durante el afio 2018, la Sociedad realizdé un pago total de anticipo de impuesto a la renta de US$

7.732,21 y su impuesto a la renta causado del afio fue de US$ 2.193.51.

Las declaraciones de impuesto no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afo 2018 y son susceptibles de revisién.

17. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Un resumen de la cuenta Préstamos Accionistas es como sigue:

NOTA 17

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Un resumen de {a cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 017
RUALES ESTUPIRAN ANDRES 13.389,60 35.389,60
CARDENAS ARIAS PATRICIO 5530759 11642718
RESERVA ACCIONISTA 20.000,00
CARDENAS ARTAS PATRICIO CORTO PLAZO 743,72

TOTAL 136.128,01 171.816,78
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18. OBLIGACIONES FINANCIERAS L/P.
Un resumen de la cuenta Obligaciones Financieras Largo Plazo es como sigue:

NOTA 18

PASIVO LARGO PLAZO

Un resumen de la cuenta &5 como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
AMERAFIN V:678.02-9009230 3.297,39 3.297,39
PRODUBANCO CAR10100470892000 6.884,00

INTERESES POR PAGAR 233,91 92,89
TOTAL 10.415,30 3.390,28

19, PROVISIONES LARGO PLAZO.
Un resumen de la cuenta Provisiones Largo Plazo es como sigue:

NOTA 18
CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES LARGO PLAZO
Saldo al 31, diciembre de 018 007
Jubilacion Patronal 19.790,00
Desahucio 142200
TOTAL 31.212,00
2018 01
JUBILACION PATRONAL 19,790,00
DESAHUCIO 1142200
Total 1M 00

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigantes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US $ 5 millones, estan obligados a presentar un
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estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia.

Durante el afio 2018 en el periodo enero-agosto, IMAGENCOLOR CIA, LTDA., no realizé transacciones
por importe inferiros al importe acumulado con parte relacionadas del exterior, por lo cual,
IMAGENCOLOR CiA. LTDA., no se encuentra obligada a presentar un estudio de precios de
transferencia.

21. PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 vy
2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compafiias y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o jurfdicas (compafiias) que directamente o indirectamente
controlan © son controladas por la Compafia, tienen control conjunto o influencia significativa
(asociadas} y i} personal clave de la gerencia o administracidn,

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878, publicado el dia 24 de enero del 2013, el Servicio de
Rentas Internas {SRI) emitio la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 reformandoe la Resolucion No. NAC-
DGER2008-0464 referente a la obligacion de las sociedades de presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas (OPRE) y el Informe Integral de Precios de Transferencia al momento de realizar
transacciones con paries relacionadas,

NOTA 17

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de la cuenta s como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017
RUALES ESTUPIAN ANDRES 33.389,60 35.389,60
CARDENAS ARIAS PATRICIO 95.30759 11642718
RESERVA ACCIONISTA 2000000
CARDENAS ARIAS PATRICIO CORTO PLAZO 143172

TOTAL 136.128,91 171.816,78

El Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas debera ser presentade cuando se efectien transacciones
con partes relacionadas locales y del exterior, por un monto acumulado superior a USD 3.000.000,00.
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracidn de la Compafifa incluye miembro clave en Gerencia General. Los costos percibidos por
el ejecutivo principal de la Compafifa en el periodo enero a diciembre de 2018 corresponden a US$
44.661,61 .

22. INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

Gestion de riesqos financieros .- En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Sociedad estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que puede afectar d& manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consaecuencia, sus resultados.

La Sociedad dispone de una organizacién y de sistemas de Informacion, gestionados por la
Administracién, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y proponer medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de |os riesgos que enfrenta la Sociedad, una caracterizacion y
cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de mitigacidén actualmente es usg, si fuere el
caso.

Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. El riesgo es
manejado por la Sociedad manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa
fija y tasa variable.

Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de fas partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sociedad. La
Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse basicamente con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales par cobrar, estan compuestas por un ndmero limitado de clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes dreas geogréficas. La evaluacidn de crédito continua se
realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad nc mantiene expositiones
de riesgo de crédito significativas con ninguno de los distribuidores. La concentracién de riesgo
de credito con alguin cliente especifico no excedid del 9% de la cartera total en ningiin momento
durante e| afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracion de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestidn de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabaje apropiado para la
gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. Lla Sociedad maneja riesgo de liguidez manteniendo reservas y
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23,

23.1

facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de las activos y pasivos financieros,

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes
drganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante |a estructura de capital de la
sociedad. Como parte de esta revision se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con
cada clase de capital.

Categorias de Instrumentos Financieros.
El detalle de los activos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue:

Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Administracion de la Sociedad considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos en fos estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

Activos Financieros
» Efectivoy Equivalentes
e Cuentas y Documentos por Cobrar

Pasivos Financieros

s Obligaciones Bancarias
¢ Cuentas y Documentos por Pagar
e Dtras Cuentas por Pagar

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracidn de IMAGENCOLOR CIA. LTDA., considera que los importes en los libros

de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan
a su valor razonable,

PATRIMONIO.

CAPITAL SOCIAL.- El capital social consiste de 100.000,00 participaciones de US $ 1,00 valor

nominal unitario.
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NOTA 23.1

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 2018 2017

Un resumen de la cuenta es comp sigue:

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO 400,00 400,00
TOTAL 400,00 400,00

23.2 RESERVA LEGAL.- La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 5% de la ganancia del afio
sea apropiado como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.
NOTA 23.2
RESERVA LEGAL 2018 2017
Un resumen de la cuenta es camo sigue;
RESERVA LEGAL 200,00 200,00
TOTAL 200,00 200,00

23.3 RESULTADOS ACUMULADOS: Los saldos acreedores de las reservas de capital podran ser
utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere podra ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la compafia.

NOTA 23.3

RESULTADDS ACUMULADDS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 33, diciembra de 2018 2017

UTILIDADES ACUMULADAS 108,724,23 105.753,86

PERDIDAS ACUMULADAS - 13,157,44 15.879,35

TOTAL 95.566,79 85.874,51
23.4 RESULTADOS DEL EJERCICIO: corresponden a los resultados al 31-08-2018.

NOTA 24.4

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, diciembre de 2018 2017

RESULTADOS DEL EJERCICIO 28.897,52 10.887,64

TOTAL - 28,897,52 10.887,64

Los Ingresos de la Compafila han sido generados con clientes internos y externos ubicados
principalmente en las diferentes ciudades del pais
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24.  INGRESOS.
Un resumen de la cuenta Ingresos es como sigue:

NOTA 24
INGRESOS
Saldo al3%, 12 de
Un resumen de la cuenta es como sigue; 2018 2017
INGRESQS 921.068,57 1.050.183,39
TOTAL 931,068,57 1.050,183,39
25. COSTOS
Un detalle de los Costos es como sigue:
NOTA 25
COSTOS 2018 2017
Un resumen de la cuenta es como sigue:
COSTOS DE VENTAS 364.049,84 487.119,46
TOTAL 364,049,84 487.119,46
26. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS.
Un detalle de los Gastos de Administracién y Ventas es como sigue:
NOTA 26
GASTOS DE ADMINSITRACION Y VENTAS
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldoal 31, 12 de 2018 2017
GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS 586.668,81 540.316,86
TOTAL 586,668,381 540,316,86
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27. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los Gastos Financieros es como sigue:

NOTA 27

GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31, 12 de 2018 2017
GASTOS FINANCIERDS 9.247,44 11.859,43
TOTAL 9.247,44 11.859,43

28. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e! 31 de diciembre del 2018 y hasta la emisidn de nuestro informe de auditoria 03 de mayo de
2019 no se produjeron eventos, gue en opinion de la administracion de la Compafifa, pudieran tener un

efecto significativos sobre los estados financieros que se adjuntan.

29. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la Administracion de la
Compafifa y posteriormenta serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn
definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por

la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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