CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

ESTADO COMBINADO DE ACTIVOS Y PASIVOS - BASE IMPUESTO A LA RENTA
DE LA OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERGiA BRASIL LTDA., VOITH

SIEMENS HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A. Y CONSORCIO SANTOS
CMI S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2012

2011

Activos corrientes

Efectivo y bancos 3 13,125 5,626

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 4 3,062,213 3,873,664

Otras cuentas por cobrar 5 24,293 24,878

Impuestos por recuperar 6 462,656 457,669
Total activos corrientes 4,462,287 4,361,837
Activos no corrientes

Activo fijo 805 967
Total activos no corrientes 805 967
Total activos 4,463,092 4,362,804

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 8,670 9,553

Cuentas por pagar a compafliias relacionadas 4 4,016,617 3,923,738

Impuestos por pagar 6 416,630 416,625

Otras cuentas por pagar 18,909 10,622
Total pasivos corrientes 4,460,826 4,360,538
Total pasivos 4,460,826 4,360,538

ACTIVOS MENOS PASIVOS

Resultados a favor de los consorciados 2,266 2,266

Total activos netos de la operaciéon conjunta 4,463,092 4,362,804

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Renato Bésantez / Ximel;z; Burbano
Delegado del Apbderado Comtin Contadora General
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CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

ESTADO COMBINADO DE INGRESOS, COSTOS Y GASTOS - BASE IMPUESTO A LA RENTA
DE LA OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERGIA BRASIL LTDA., VOITH
SIEMENS HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A. Y CONSORCIO SANTOS
CMI S.A.

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Ingresos ordinarios 8 718,134 7,174,391
Costos del proyecto 9 (542.,691) (7.039,975)
Utilidad operacional 175,443 134,416
Otros gastos, neto (173,774) (132,260)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,669 2,156
Impuesto a la renta causado 7 (1,660) (2,156)

Resultado del ejercicio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Renato Fqsagtez J Ximena Burbano
Delegado del Apcderado Comiin Contadora General
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CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

ESTADO COMBINADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - BASE IMPUESTO A LA RENTA DE LA
OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERG{A BRASIL LTDA., VOITH SIEMENS
HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A. Y CONSORCIO SANTOS CMI S.A.
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2012

{Expresado en dédlares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,669 2,156
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién 162 140

1,831 2,296
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (88,549) (3,503,565)

Otras cuentas por cobrar 585 (14,145)

Impuestos por recuperar (4,988) (119,233)

Proveedores (883) 630

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 92,879 3,538,056

Otras cuentas por pagar 8,288 {326,670)

Impuestos por pagar 5 404,825

Gastos pagados por anticipado S 262

Efectivo generado en las actividades de operacién 9,168 (95,821)

Impuesto a la renta devengado (1,669) (2,156)

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de operacion 7,499 (17,544)
Flujos de efectivo de las actividades de (inanciamiento:

Resultados a favor de consorciados - 2,3
Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento - 2,266
Incremento {disminucion) neta en efectivo y bancos 7,499 {15,278)
Efectivo y bancos al inicio del afio 3 5,626 20,904
Efectivo y bancos al final del afio 3 13,125 5,626

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

. o f,_‘;
e '\:E&\’«?—‘ AR :

Renato Peéant‘r-.;z 7 " Ximena Burbano
Delegado del Apoderado Comiin Contadora General
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CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS - BASE IMPUESTO
A LA RENTA DE LA OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERGIA BRASIL
LTDA., VOITH SIEMENS HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A. Y
CONSORCIO SANTOS CMI S.A.

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

NORMATIVA LEGAL Y OPERACIONES DEL CONSORCIO

Contrato firmado entre Consorcio Internacional Mazar y CELEC EP (antes Hidropaute
S-A.)

El 28 de noviembre de 2006, se firmd la escritura de constituciéon de asociacion del Consorcio
Internacional Mazar con los siguientes participantes:

Participacion
Alstom Hydro Energia Brasil Ltda. 38.46%
Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda. 34.83%
Siemens S.A. 16.54%
Consorcio Santos CMI 5.A. 10.17%

El Consorcio Internacional Mazar fue constituido con la finalidad de formalizar y ejecutar el Contrato para
la fabricacién, suministro y transporte montaje, pruebas y puestas en operaciones el equipo
hidromecédnico, mecdnico y eléctrico para la Central Hidroeléctrica Paute - Mazar, firmado el 30 de

noviembre de 2006, con la compariia de Generacion Hidroeléctrica Paute Hidropaute S.A., por un monto
total de US$79,935,407.

En la actualidad, la Administracién del Consorcio, espera finalizar 1a ejecucién del Contrato de Fabricacién,
Suministros, Transporte, Montaje, Pruebas y Puesta en Operacion del Equipo Hidromecinico y Eléctrico para
la Central Hidroeléctrica Paute - Mazar, cuya fecha estimada de finalizacion del contrato seria marzo de 2010.
Con fecha 23 de abril de 2010, CELEP EP (antes Hidropaute S.A.) acordé la ampliacién del plazo del contrato,
considerando al 30 de junio de 2010, fecha en la cual se produciria la generacion comercial de la Unidad No.2;
sin embargo, el Consorcio Internacional Mazar no ha firmado al momento el acta definitiva.

La Administracion del Consorcio se encuentra a la expectativa del resultado de las gestiones comerciales
que viene efectuando en la biisqueda de nuevos negocios hidroeléctricos en Ecuador.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados por la

Administracion del Consorcio el 18 de agosto del 2018 y posteriormente presentados al Representante
Legal para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.
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CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS - BASE IMPUESTO
A LA RENTA DE LA OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERGIA BRASIL
LTDA., VOITH SIEMENS HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A.Y
CONSORCIOQO SANTOS CMI S.A.

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENEROY EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Base de preparacion de estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados para cumplir con la legislacion y reglamentacién
tributaria vigente (Base Impuesto a la renta), mismos que requieren la presentacion de estados financieros

para los consorcios, con base en los Principios de contabilidad generalmente aceptados y estin basados en el
costo histérico.

Los estados financieros fueron preparados exclusivamente para conocimiento de la Administracion del
Consorcio y para su presentacion al Servicio de Rentas Internas en cumplimiento a las disposiciones
emitidas por estas entidades de control, y no puede o no ser apropiado para otros propésitos.

Efectivo y bancos

Incluye el efectivo disponible en bancos. Los sobregiros bancarios contratados, de existir, son presentados
como pasivos corrientes, dentro del estado combinado de activos y pasivos - Base Impuesto a la renta.

Activos fijos

Se muestran al costo histérico, menos la correspondiente depreciacién acumulada; el monto neto de
activos fijos no excede su valor de utilizacion econdmica. El valor de los activos fijos y la depreciacién
acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos
de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio, utilizando los porcentajes
permitidos por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, siguiendo el método de linea recta.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipe de bienes Namero de afios
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS - BASE IMPUESTO
A LA RENTA DE LA OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERG{A BRASIL
LTDA., VOITH SIEMENS HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A.Y
CONSORCIO SANTOS CMI S.A.

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma
estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo,
este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al

Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucidn de este anticipo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. El Consorcio no cuenta con empleados por lo que no realiza apropiacién de esta provision.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en
el Ecuador.

iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Reconocimiento de ingresos

Comprenden ingresos por: Gerencia de proyecto, iluminacion e impresion de documentos que son

reconocidos cuando los servicios han sido efectivamente prestados y se han transferido los derechos y
beneficios inherentes.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
el Consorcio, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacion de la prestacion al
final del periodo sobre el que se informa. Los ingresos por comisiones comerciales son reconocidos de

acuerdo al grado de terminacion del proyecto y comprenden el 3% de los eventos facturados a CELEC EP
(antes Hidropaute S.A.).

EFECTIVO Y BANCOS
Composicion:

2012 2011
Bancos 13,125 5,626
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CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS - BASE IMPUESTO
A LA RENTA DE LA OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERGIA BRASIL
LTDA., VOITH SIEMENS HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A.Y

CONSORCIO SANTOS CMI S.A.

POR EL PERfODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANI{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2012 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de compaiiias relacionadas a las
compaiifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en el Consorcio:

Saldos

Cuenta por cobrar de compaiifas relacionadas:

Asltom Brasil Energia e Transporte S.A.
Consorcio Santos CMI S.A.

Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda,
Siemens S.A.

Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda.
Consorcio Santos CMI S,A.

Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda.
CELEC{Antes Hidropaute S.A.)

Cuenta por pagar a compaiifas relacionadas:

Alstom Hydroenergia Brasil Ltda.
Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda,
Consorcio Santos CMI S.A.

Alstom Panamai S.A. Sucursal Ecuador

Siemens S.A.

Transacciones:

Sociedad
Ingreso por servicios

Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda.

Relacién

Consorciada
Consorciada
Consorciada
Consorciada
Consorciada
Consorciada
Consorciada
Consorciada

Consarciada
Consorciada
Consorciada

Administracién

Comiin
Consorciada

Asltom Brasil Energia e Transporte S.A, Sucursal Ecuador

CELEC (Antes Hidropaute 5.A.)
Consorcio Santos CMI S.A.
Siemens S.A.
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Transaccion

2012 2011
Avance de Obra 1,633,001 1,740,128
Compensacion multas 1,083,649 913,900
Avance de Obra - 578,731
Avance de Obra 270,814 247,276
Compensacién multas 881,714 226,649
Avance de Obra - 156,072
Otros - 10,508
Compensacidn multas 02,945 -
3,962,213 3,873,664
Costo de Obra 2,631,831 2,631,831
Costo de Obra 788,046 695,168
Costo de Cbra 204,541 204,541
Préstamos recibidos 50,723 50,723
Anticipo Consorcindos 341,476 341,475
4,016,617 3,923,738
Relacion 2012 2011
Consorciada 18,584 210,130
Consorciada 38,500 197,759
Consorciada 587,466 6,642,071
Consorciada - 65,108
Consorciada 2,754 44,001
647,304 7,159,159




CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS - BASE IMPUESTO
A LA RENTA DE LA OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERGI{A BRASIL

LTDA., VOITH SIEMENS HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A.Y

CONSORCIO SANTOS CMI S.A.

POR EL PER{ODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Sociedad Relacion 2012 2011
Anticipos recibidos
Voith Siemens Hydro Power Generation Ltda. Consorciada 46,842 -
Asltom Brasil Energia e Transporte S.A. Sucursal Ecuador Consorciada 56,279 42,282
103,121 282
Muitas de contrato
Consorcio Santos CMI S.A. Consorciada - 913,900
Voith Hydro Cia. Ltda Consorciada - 226,649
= 1,140,549
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2012 2011
Anticipos proveedores 497 -
Otros 23,796 24,878
24,203 24,878
IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Composicion:
2012 2011
Impuestos por recuperar:
Retenciones en la fuente 436,538 432,313
Impuesto al valor agregado IVA (Crédito fiscal) 26,118 25,356
462,656 457,669
Impuestos por pagar;
IVA por pagar 3,473 8,738
Retenciones en la fuente 411,487 405,730
Impuesto a la renta por pagar 1,669 2,156
416,630 416,625
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CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS - BASE IMPUESTO
A LA RENTA DE LA OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERGIA BRASIL
LTDA., VOITH SIEMENS HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A. Y
CONSORCIO SANTOS CMI1 S.A.

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente -

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre de:

2012 2011
Resultado del ejercicio - -
Mis - gastos no deducibles 7,258 9,374

Base tributaria 7,258 9,374

Tasa impositiva 23% 23%
Impuesto a la renta cilculado 1,669 2,156
Anticipo minimo de Impuesto ala renta = -
Impuesto a la renta del afio 1,669 2,156

Situacion fiseal -

Ala fecha de emision los estados financieros estin sujetos a una posible fiscalizacion,

INGRESOS

A continuacion se detalla la composicion:

2012 2011
Cumplimiento contrato 451,012 2,801,022
Regularizacion de resultados 134,486 31,321
Reajuste precios evento 78,237 3,022,420
Administracion consorcial 15,000 314,398
Impresion documentos 9,946 -
Alimentacién 5,345 7,354
Energia eléctrica - 7,070
Alojamiento 4,108 Bo6

718,134 7,174,391
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CONSORCIO INTERNACIONAL MAZAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS COMBINADOS - BASE IMPUESTO
A LA RENTA DE LA OPERACION CONJUNTA DE ALSTOM HYDRO ENERG{A BRASIL

LTDA., VOITH SIEMENS HYDRO POWER GENERATION LTDA., SIEMENS S.A.Y
CONSORCIO SANTOS CMI S.A.

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL

2012

(Expresados en délares estadounidenses)

COSTOS DEL PROYECTO

Los costos de construccion de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costos adicionales por mayor permanencia

Cumplimiento de obra
Reajustes de precios
Gastos operacionales
Gastos no deducibles
Impuestos y tasas
Depreciacion

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2013, el Consorcio mantenia las siguientes garantias:

Institucion
financiera

Banco Pichincha C.A.

Tipo

Garantia bancaria

Banco Pichincha C.A. Garantia banearia
Banco Pichincha C.A. Garantia bancaria
EVENTOS SUBSECUENTES

2012 2011
451,012 3,315,794
= 2,754,074
78,237 548,698
6,184 411,301
7,258 8,982
- 986
- 140
542,601 7,039.975

Valor Inicia Vencimiento

3,996,773 30/11/2006
665,135 30/11/2006
3,996,770 23/12/2010

31/12/2015
31/12/2016
28/12/2019

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracién del Consorcio, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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